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事件事件事件事件概述概述概述概述    

据有关媒体报道：上海证券交易所已将2010年定义为“中国资本市场业务创新之年”，而大力发

展交易所交易基金（ETF）是今年创新方面的重要任务。这是上交所总经理张育军在日前召开的“上

海证券交易所交易所交易基金（ETF）产品创新研讨会”上表示的。他同时透露，上交所今年准备发

展超过十只ETF，即将发行的上证中盘ETF是今年上交所大力推动的重要产品之一。  

 

民生观点民生观点民生观点民生观点：：：： 

一直以来，ETF基金产品在我国基金市场上的数量和规模是比较有限的，从而造成ETF基金的市

场关注度有限。在2009年，随着国内股市的逐步回暖，指数型基金（包括ETF基金）的业绩表现较

为出色，从而带动了广大投资者对于ETF基金的关注。 

在2009年6月，中国证监会向各大基金公司、托管银行下发了《交易开放式指数证券投资基金

（ETF）联接基金审核指引》，为ETF联接基金这一创新产品颁发了准生证。中国证监会在《交易开

放式指数证券投资基金（ETF）联接基金审核指引》中规定：ETF联接基金是指将其绝大部分基金财

产投资于跟踪同一标的指数的ETF基金（简称目标ETF），密切跟踪标的指数表现，追求跟踪偏离度

和跟踪误差最小化，采用开放式运作方式的基金。2009年8月17日晚间，ETF联接基金在A股市场大

跌之际“火线”开闸，交银施罗德基金管理公司和华安基金管理公司成为业内首批获准发行ETF联接

基金的基金管理公司。ETF联接基金的“火线”开闸为ETF基金产品的大力发展创造了良好的契机。 

中国证监会新闻发言人在2010年1月8日表示，国务院已原则同意开展证券公司融资融券业务试

点和推出股指期货品种。据悉，证监会将按照“试点先行、逐步推开”的原则，综合衡量净资本规

模、合规经营、净资本风险控制等指标和试点实施方案准备情况，择优选择优质证券公司进行融资

融券业务的首批试点，并根据试点情况和市场状况，逐步扩大试点范围。截至目前，股指期货和融

资融券的相关配套法规文件已经出台，股指期货的开户工作也已经正式启动。 

从这个意义上来说，在股指期货和融资融券业务即将正式开闸的背景下，机构投资者将可以真

正拥有对冲避险的良好投资工具，大力发展ETF基金产品的时机已经到来，而上交所也恰恰在此时

宣布将大力发展ETF基金列为今年创新方面的重要任务，这一切都是水到渠成的。 

因此，我们完全有理由相信：2010年将开启ETF基金在我国发展的新篇章，我国ETF基金将迎来

一个良好的发展机遇期。 
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