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年度业绩分析（2009 年）          2010 年 1 月 11 日 

业绩分化严重 非结构化私募表现较好 

 
 市场大幅上涨 各类私募基金净值普遍上涨。2009 年整个 A 股市场在国家 4 万亿

经济刺激计划下，走出一波小牛行情，从月线看仅 8 月份出现了一次大跌，其

余 11 个月全部上涨。全年两市交易放量，总成交额 54.5 万亿，是 2008 年的两

倍，也超越了 2007 年的成交额。从股票规模角度来看，中小板综指表现超越

上证 50 指数，偏爱小盘股的私募基金受益较多。在股指大幅上涨、经济数据

向好的背景下，私募基金和券商理财产品普遍上涨。 
 
 

 私募整体跑输公募 非结构化私募表现较好。在市场大幅上涨的背景下看，非结

构化和结构化私募基金的业绩不仅未能超越大盘 96.71%的涨幅，也没有超越混

合型公募基金 57.36%的涨幅，主要是因为大多数私募基金追求的是绝对收益，

只有客户资产增值才能得到业绩提成，因此其风险偏好相比公募基金要低。从

相对涨幅看，非结构化私募的业绩明显好于结构化私募。而券商理财产品业绩

相比非结构化私募基金表现稍弱，股混型理财产品净值上涨 41.14%，近 1 年业

绩跑输公募和非结构化私募基金，资产配置和选股能力并不突出。债券型理财

产品和国债指数相比表现出较强的股性，其近 1 年的净值增长率为 6.06%，远

超国债指数涨幅。 
 
 

 私募业绩分化严重 首尾业绩差别巨大。以非结构化私募基金为例，私募基金第

一名和最后一名近一年业绩相差 203.12%。私募基金第一名业绩增长达

192.57%，明显优于公募基金 116.19%的最高收益，而私募基金最后一名业绩为

-10.55%，也低于股混型公募基金 9.37%的最低收益。非结构化私募基金之间年

度业绩标准差 33.68%，远高于股混型公募基金之间 17.99%的标准差。这说明

非结构化私募基金的业绩分歧严重，这主要有两方面原因：一是私募基金风格

特征明显，在牛市中稳健型和激进型私募或者不同行业偏好私募的业绩差别较

大；二是私募基金的仓位控制灵活，资产配置方面有较多选择，而资产配置往

往能对业绩起到很大的影响，直接导致各私募基金的业绩分歧严重。而公募基

金由于受到排名压力的影响，较多追求相对业绩，仓位不能像私募基金一样灵

活调整，因此其业绩趋同性较高。整体来看，近一年业绩表现优秀的非结构化

私募，其 2008 年的跌幅较大，说明牛熊市转换的行情中，私募基金的业绩延

续性较低。 
 
 

 部分私募重仓股涨幅惊人。具体分析业绩居前的非结构化私募基金，新价值 2
期三季度重仓的华芳纺织在 2009 年四季度涨幅高达 145.6%，对其业绩贡献较

大。尚诚 2008 年年底就已重仓的达安基因在 2 季度涨幅为 102.99%，是其 09
年业绩领先的主要原因。股混型理财产品中，紫金 3 号 3 季度末重仓的金螳螂

在 4 季度大涨 63.23%，是其业绩上涨的主要动因。 
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1. 市场大幅上涨 各类私募基金净值普遍上涨 

2009年整个A股市场在国家 4万亿经济刺激计划下，走出一波小牛行情，
从月线看仅 8 月份出现了一次大跌，其余 11 个月全部上涨。上半年大盘在上
涨中不断创下年内新高，但 7 月末开始，受到市场扩容以及对指数上涨过快
担忧的影响，大盘单月跌幅 22.57%。此后市场展开反弹，连续四个月收红。
成交方面，全年两市交易放量，总成交额 54.5 万亿，是 2008 年的两倍，也
超越了 2007 年的成交额。全年来看，上证综指涨 79.98%，深证成指涨
111.24%。 

从股票规模角度来看，中小板综指表现超越上证 50 指数，偏爱小盘股
的私募基金受益较多。从行业看，2009 年汽车、有色金属、采掘、家用电器
和电子元器件板块表现较强；主要是在经济回暖的预期下周期性较强的股票
领涨，汽车行业和家用电器一方面受益于政策利好，另一方面房地产的交易
量放大对消费板块也有较强的刺激作用。在股指大幅上涨、经济数据向好的
背景下，私募基金和券商理财产品普遍上涨。 

 

 

2. 私募整体跑输公募 非结构化私募表现较好 

 按照海通私募基金分类标准，截止 2009 年 12 月 31 日，各类私募基金
业绩如下： 

截止 2009 年 11 月底，最近一个月的非结构化私募基金的平均净值增长
率为 51.88%，结构化私募基金净值上涨 39.1%。由于各私募基金净值披露时
间点不同，统计的时间段会前后相差几天，因此不便直接用净值增长率比较。
我们采用收益减去同期沪深 300 指数涨跌幅，得到超额收益作为参考比较指
标。 

在市场大幅上涨的背景下看，非结构化和结构化私募基金的业绩不仅未
能超越大盘 96.71%的涨幅，也没有超越混合型公募基金 57.36%的涨幅，主
要是因为大多数私募基金追求的是绝对收益，只有客户资产增值才能得到业
绩提成，因此其风险偏好相比公募基金要低。从相对涨幅看，非结构化私募
的业绩明显好于结构化私募，这主要是因为结构化私募中管理人采取了杠杆
投资，自身承受风险较大，因此投资风格相对比较保守，在单边上涨的行情
中收益率较非结构化私募偏低，不过在市场大幅下跌时，其下跌风险也小于
非结构化私募。 

券商理财产品业绩相比非结构化私募基金表现稍弱，股混型理财产品净
值上涨 41.14%，近 1 年业绩跑输公募和非结构化私募基金，资产配置和选股
能力并不突出，在市场大幅上涨时分享到的收益较小。债券型理财产品和国
债指数相比表现出较强的股性，受益于 2009 年的市场涨幅，以及打新股的高
收益率，其近 1 年的净值增长率为 6.06%，远超国债指数涨幅。 
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表 1  2008-2009 年私募基金业绩与公募基金业绩的比较（%） 

名称 2008 2009 年 2009 年超额收益 标准差 下方风险 

非结构化私募 -35.68 51.88 -31.79 6.80% 14.81% 

结构化私募 -20.55 39.1 -42.28 7.10% 19.19% 

股混型理财产品 -43.75 41.14 -48.25% 6.30% 14.68% 

债券型理财产品 -1.17 6.06 - 1.29% 2.83% 
主动股票型开基

（公募不含 QDII） 
-51.86 71.07 -25.64 8.41% 19.82% 

混合型开基（公募

不含 QDII） 
-47.30 57.36 -39.35 7.32% 17.54% 

沪深 300 -65.95 96.71 0 10.49% 24.22% 

国债指数   9.41 0.87 - - -  
资料来源：海通证券研究所基金评价系统 http://fund.htsec.com 
注：部分净值披露时间点差别过大的私募基金被剔除。 
    由于各私募基金净值披露时间点不同，统计的时间段不同，因此采取收益减去同期沪深 300 指数涨跌幅得到

的超额收益作为排名指标。 
下方风险是：月度负收益求和，如果该月收益为正就记 0，为负就记负收益绝对值，最后所有月度数据求和。 

 

3. 私募业绩分化严重 首尾业绩差别巨大 

以非结构化私募基金为例，私募基金第一名和最后一名近一年业绩相差
203.12%。私募基金第一名业绩增长达 192.57%，明显优于公募基金 116.19%
的最高收益，而私募基金最后一名业绩为-10.55%，明显低于股混型公募基金
9.37%的最低收益。非结构化私募基金之间年度业绩标准差 33.68%，远高于
股混型公募基金之间 17.99%的标准差。这说明非结构化私募基金的业绩分歧
严重，这主要有两方面原因：一是私募基金风格特征明显，在牛市中稳健型
和激进型私募或者不同行业偏好私募的业绩差别较大；二是私募基金的仓位
控制灵活，资产配置方面有较多选择，而资产配置往往能对业绩起到很大的
影响，直接导致各私募基金的业绩分歧严重。而公募基金由于受到排名压力
的影响，较多追求相对业绩，仓位不能像私募基金一样灵活调整，因此其业
绩趋同性较高。 

表现较好的非结构化私募基金中，08 年成立的次新私募有 11 只，占了
一半，前五名分别是新价值 2 期、尚雅 4 期、尚雅 3 期、新价值 1 期和景良
能量 1 期，最近 1 年净值增长率分别为 192.57%、139.25%、134.46%、156.47%
和 144.89%。全部纳入统计的 218 只非结构化私募中，有 23 只业绩超越沪深
300 指数，占比 10.55%。在前 22 名私募基金中，有 10 只为 2007 年成立的
老私募基金，其中淡水泉成长一期、尚雅 2 期和海洋之星 1 号在 2008 年的业
绩也名列同类私募的前 50%。整体来看，近一年业绩表现优秀的非结构化私
募，其 2008 年的跌幅较大，说明牛熊市转换的行情中，私募基金的业绩延续
性较低。具体分析业绩居前的非结构化私募基金，新价值 2 期三季度重仓的
华芳纺织在 2009 年四季度涨幅高达 145.6%，对其业绩贡献较大。尚诚 2008
年年底就已重仓的达安基因在 2 季度涨幅为 102.99%，是其 09 年业绩领先的
主要原因。 

结构化私募前 2 名是混沌二号和合赢 2 结构式，2009 年净值分别上涨
84.92%和 91.82%。由于产品结构的限定，结构化私募的风格略微保守，因此
在大幅上涨的市场中，收益也略低于非结构化私募基金。结构化私募基金的
业绩分歧同样较大，最好和最差的结构化私募基金业绩相差 84.38%，最近 1
年业绩的标准差为 26.69%，业绩分歧比非结构化私募稍低。 

股混型理财产品业绩前 3 名的分别是“金理财”经典组合、东方红 3 号



                                         

 
 

  

请务必阅读正文之后的免责条款 

私募基金研究· 月度报告  

和紫金 3 号，净值分别上涨 72.58%、67.14%和 66.05%。重仓股方面，紫金 3
号 3 季度末重仓的金螳螂在 4 季度大涨 63.23%，是其业绩上涨的主要动因。 

债券型理财产品业绩较好的是08年10月新成立的华泰紫金鼎步步为盈，
2009 年收益 11.33%，业绩领先同类产品较多。 

 

表 2  各类型私募 2009 年净值增长 top10% 

基金类型 名称 成立日期 管理公司 2009 年净值

增长率（%）

2009 年

超额收益

排名 

2008 年净值

增长率 
（%） 

2008 年超额

收益排名 投资经理 

新价值 2 期 2008-02-19 新价值 192.57 1/218   罗伟广 

尚雅 4 期 2008-02-18 尚雅投资 139.25 2/218   石波 

尚雅 3 期 2007-12-03 尚雅投资 134.46 3/218 -38.52 56/99 石波 

新价值 1 期 2007-11-15 新价值 156.47 4/218 -52.45 70/99 唐雪来 

景良能量 1 期 2008-03-04 景良投资 144.89 5/218   廖黎辉 

开宝 1 期 2007-11-19 开宝资产 143.68 6/218 -60.52 96/99 李艾峻 

精熙 1 期 2009-02-23 精熙投资 91.08 7/218   夏宁 

龙鼎 1 号 2008-07-18 龙鼎投资 107.65 8/218   冯为民 

美联融通 1 期 2007-10-30 美联融通 122.61 9/218 -59.25 95/99 汪立家 

瑞象丰年 2007-12-27 瑞象投资 121.59 10/218 -53.58 78/99 陈军 

海洋之星 1 号 2007-09-30 东方证券 136.71 11/218 -37.64 45/99  

宏利 2 期-龙赢 2008-06-02 龙赢富泽 135.24 12/218   童第轶 

尚诚 2007-03-28 尚诚资产 98.07 13/218 -47.40 74/99 肖华 

尚雅 2 期 2007-12-29 尚雅投资 101.55 14/218 -34.09 44/99 石波 

龙腾证券 2008-01-23 龙腾资产 110.38 15/218   吴险锋 

淡水泉 2008 2008-02-05 淡水泉 117.65 16/218   赵军 

尚雅 1 期 2007-11-20 尚雅投资 96.59 17/218 -34.01 50/99 石波 

翼虎成长一期 2008-03-12 翼虎投资 122.51 18/218    

淡水泉成长一期 2007-09-06 淡水泉 121.03 19/218 -29.30 30/99 赵军 

新价值 3 期 2008-02-15 新价值 120.89 20/218   黄云轩 

国信证券 1 期 2008-02-05 国信证券 100.41 21/218   王磊、李晓峰 

非结构化私募 

混沌 1 号 2008-10-21 混沌道然 104.86 22/218   葛卫东 

混沌二号 2008-12-15 混沌道然 84.92 1/16   葛卫东 
结构化私募 

合赢 2 结构式 2008-12-10 合赢投资 91.82 2/16   刘鹰 
“金理财”经典

组合 
2006-08-07 国信证券 72.58 1/29 -39.79 4/14 卢柏良 

东方红 3 号 2008-03-17 东方证券 67.14 2/29   顾凌云 股混型理财产品 

紫金 3 号 2007-03-06 华泰证券 66.05 3/29 -44.23 7/14 陆丰 

债券型理财产品 华泰紫金鼎步步

为盈 2008-10-27 华泰证券 11.33 1/7   王福晓 
 
资料来源：海通证券研究所基金评价系统 http://fund.htsec.com 
注：部分净值披露时间点差别过大的私募基金被剔除。 
    由于各私募基金净值披露时间点不同，统计的时间段不同，因此采取收益减去同期沪深 300 指数涨跌幅得到的超额收益作为排名指标。 

 

 

4. 私募基金经理业绩分析 
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从私募基金经理的平均投资收益看，罗伟广凭借新价值二期 2009 年
192.57%的收益位居私募基金经理排名第一，第二名同样是新价值公司的私
募基金经理唐雪来，其近 1 年收益 156.47%。其余业绩优异的私募基金经理
还有景良投资的廖黎辉、开宝资产的李艾峻、龙赢富泽的童第轶、美联融通
的汪立家、瑞象投资的陈军、新价值的黄云轩、尚雅投资的石波和龙腾资产
的吴险锋，2009 年收益分别为 144.89%、143.68%、135.24%、122.61%、
121.59%、120.89%、117.96%和 110.38%。 

表 3 私募基金经理人业绩表现 top10% 

投资经理 管理公司 近 1 年平均收益
(%) 

近 1 年平均收益排

名 
2008 年平均收

益（%） 
罗伟广 新价值 192.57 1/120  

唐雪来 新价值 156.47 2/120 -52.45 

廖黎辉 景良投资 144.89 3/120  

李艾峻 开宝资产 143.68 4/120 -60.52 

童第轶 龙赢富泽 135.24 5/120  

汪立家 美联融通 122.61 6/120 -59.25 

陈军 瑞象投资 121.59 7/120 -53.58 

黄云轩 新价值 120.89 8/120  

石波 尚雅投资 117.96 9/120 -35.54 

吴险锋 龙腾资产 110.38 10/120  

冯为民 龙鼎投资 107.65 11/120  

金晓斌 向日葵 103.79 12/120   
资料来源：海通证券研究所基金评价系统 http://fund.htsec.com 
注：统计管理多只私募基金的投资经理业绩时，采用简单平均法。 

 

5. 私募基金公司投资业绩分析 

2009 年私募基金管理公司综合业绩前十名的情况如下：新价值公司以平
均 156.64%的净值增长率位居私募基金公司第一名，不过也应注意到其熊市
时亏损较多，2008 年平均跌幅 52.45%，和其他私募管理公司相比属于较为
激进的类型。景良投资公司 09 年平均收益率为 144.89%，位居第二。2009
年业绩排名第三位的是开宝资产，平均收益率为 143.68%。其余 09 年以来业
绩位居前十的股票投资基金管理公司分别为：东方证券、龙赢富泽、美联融通、
翼虎投资、瑞象投资、尚雅投资和龙腾资产，规模加权平均净值增长率分别为：
136.71%、135.24%、122.61%、122.51%、121.59%、117.96%和 110.38%。
具体业绩见下表：  

表 4  私募基金管理公司业绩表现 top10 

管理人 2009 年平均收益（%） 2009 年平均收益排名 2008 年平均收益（%）

新价值 156.64 1/127 -52.45 

景良投资 144.89 2/127  

开宝资产 143.68 3/127 -60.52 

东方证券 136.71 4/127 -37.64 

龙赢富泽 135.24 5/127  

美联融通 122.61 6/127 -59.25 

翼虎投资 122.51 7/127  

瑞象投资 121.59 8/127 -53.58 

尚雅投资 117.96 9/127 -35.54 
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龙腾资产 110.38 10/127   

资料来源：海通证券研究所基金评价系统 http://fund.htsec.com 
注：统计管理多只私募基金的私募管理公司业绩时，采用简单平均法。 

 

 

 

 
 

附录 
 

附表 1 2009 年非结构化私募基金业绩表现 

名称 成立日期 净值更新日 管理公司 投资经理 信托公司

2009 年

净值增

长率(%) 

2008 年净

值增长率
(%) 

2008 年超

额收益排

名 
新价值 2期 2008-02-19 2009-12-31 新价值 罗伟广 粤财信托 192.57   
尚雅 4期 2008-02-18 2009-12-10 尚雅投资 石波 华润信托 139.25   
尚雅 3期 2007-12-03 2009-12-10 尚雅投资 石波 华润信托 134.46 -38.5151 50/99 
新价值 1期 2007-11-15 2009-12-31 新价值 唐雪来 粤财信托 156.47 -52.4489 79/99 

景良能量 1期 2008-03-04 2009-12-15 景良投资 廖黎辉 华润信托 144.89   
开宝 1期 2007-11-19 2009-12-15 开宝资产 李艾峻 华润信托 143.68 -60.5163 94/99 
精熙 1期 2009-02-23 2009-12-31 精熙投资 夏宁 中信信托 91.08   
龙鼎 1号 2008-07-18 2009-12-22 龙鼎投资 冯为民 陕国投 107.65   

美联融通 1期 2007-10-30 2009-12-15 美联融通 汪立家 华润信托 122.61 -59.2486 93/99 
瑞象丰年 2007-12-27 2009-12-15 瑞象投资 陈军 华润信托 121.59 -53.58 80/99 

海洋之星 1号 2007-09-30 2009-12-31 东方证券  中海信托 136.71 -37.6371 48/99 
宏利 2期-龙赢 2008-06-02 2009-12-31 龙赢富泽 童第轶 中原信托 135.24   

尚诚 2007-03-28 2009-12-18 尚诚资产 肖华 华润信托 98.07 -47.3956 68/99 
尚雅 2期 2007-12-29 2009-12-10 尚雅投资 石波 华润信托 101.55 -34.09 40/99 
龙腾证券 2008-01-23 2009-12-04 龙腾资产 吴险锋 华润信托 110.38   

淡水泉 2008 2008-02-05 2009-12-31 淡水泉 赵军 平安信托 117.65   
尚雅 1期 2007-11-20 2009-12-10 尚雅投资 石波 华润信托 96.59 -34.0061 39/99 

翼虎成长一期 2008-03-12 2009-12-31 翼虎投资  重国投 122.51   
淡水泉成长一期 2007-09-06 2009-12-31 淡水泉 赵军 平安信托 121.03 -29.2964 32/99 
新价值 3期 2008-02-15 2009-12-31 新价值 黄云轩 粤财信托 120.89   

国信证券 1期 2008-02-05 2009-12-15 国信证券 王磊、李晓峰 华润信托 100.41   
混沌 1号 2008-10-21 2009-12-18 混沌道然 葛卫东 中融信托 104.86   
广金成长 2007-12-25 2009-12-31   粤财信托 111.11   
睿信 2007-02-08 2009-12-10 睿信投资 李振宁 华润信托 83.34 -52.1388 77/99 
林园 2007-02-28 2009-12-18 林园投资 林园 华润信托 75.03 -51.1902 76/99 

睿信 3期 2007-06-16 2009-12-25 睿信投资 李振宁 华润信托 90.82 -56.9389 89/99 
向日葵 1号 2008-04-22 2009-12-31 向日葵 金晓斌 中融信托 103.79   

乐晟股票精选 2008-07-08 2009-12-31 源乐晟 曾晓洁 中融信托 103.57   
睿信 2期 2007-06-15 2009-12-25 睿信投资 李振宁 华润信托 88.08 -56.5406 88/99 
万利富达 2007-03-20 2009-12-18 万利富达 胡伟涛 华润信托 70.16 -61.8546 96/99 
鑫增长 1号 2008-01-10 2009-12-22 鑫增长 罗文军 陕国投 68.24   

重阳 1期 2008-09-05 2009-12-04 重阳投资 
李旭利、裘国

根、裘国根 
华润信托 84.99   

睿信 4期 2007-07-03 2009-12-25 睿信投资 李振宁 华润信托 85.77 -55.4113 87/99 
同威 1期 2008-08-08 2009-12-18 同威资产 李驰 华润信托 66.84   
武当 2期 2007-12-19 2009-12-10 武当资产 田荣华 华润信托 71.94 -14.34 16/99 
林园 2期 2007-09-17 2009-12-15 林园投资 林园 华润信托 81.00 -55.0639 84/99 

浦江之星8号二期 2009-02-16 2009-12-31 德汇投资  中海信托 43.89   
合赢 2007-10-09 2009-12-31 合赢投资 刘鹰 粤财信托 90.32 -30.6647 33/99 

龙票 1期 2008-01-29 2009-12-15 龙票资产 曾祥文 华润信托 79.02   
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重阳 2期 2008-12-12 2009-12-04 重阳投资 
裘国根、李旭

利 
华润信托 83.42   

朱雀 1期 2007-09-17 2009-12-15 朱雀投资 李华轮 华润信托 77.47 -17.4885 19/99 
嘉贝利一期 2008-02-18 2009-12-31 嘉贝利  西安信托 70.08   
武当 1期 2007-11-12 2009-12-10 武当资产 田荣华 华润信托 65.87 1.846632 6/99 

海洋之星 2号 2007-11-21 2009-12-31 理成资产 程义全 中海信托 91.67   
鼎锋成长一期 2008-11-04 2009-12-31 鼎锋资产 张高 交银信托 71.70   
朱雀 2期 2007-09-17 2009-12-15 朱雀投资 李华轮 华润信托 75.63 -13.5981 15/99 
武当 4期 2008-08-11 2009-12-18 武当资产 田荣华 华润信托 58.74   
君丰 1期 2007-12-20 2009-12-15 君丰投资 谢爱龙 华润信托 74.70 -50.07 74/99 
武当 3期 2008-06-06 2009-12-18 武当资产 田荣华 华润信托 57.97   
林园 3期 2007-09-20 2009-12-15 林园投资 林园 华润信托 73.71 -54.3743 82/99 

亿龙中国 2期 2007-02-16 2009-12-31 涌金投资 梁文涛 华润信托 78.28 -27.4286 31/99 
理成风景 1号 2008-09-10 2009-12-31 理成资产 程义全、毛冬 华润信托 65.66   

泰石 1期 2008-05-23 2009-12-18 泰石投资 车克 华润信托 56.99   
世诚扬子 2号 2008-04-18 2009-12-31 世诚投资 陈家琳 中融信托 87.76   

景泰复利（二期） 2008-01-08 2009-12-31 景泰利丰 张英飚 国投信托 64.23   
隆圣二号 2007-11-07 2009-12-10 隆圣投资 王贵文 中投信托 60.32 -50.0838 75/99 
隆圣一号 2007-11-07 2009-12-10 隆圣投资 王贵文 中投信托 59.76 -49.7932 73/99 
云程泰 2007-08-01 2009-12-31 云程泰 魏上云 北国投 85.78 -55.1754 85/99 

云程泰二期 2008-04-09 2009-12-31 云程泰 魏上云 北国投 85.10   
鼎辉 1号 2008-11-28 2009-12-04 鼎陶朱辉 段焰伟 中融信托 69.33   

君富持续增长一

期 
2008-07-03 2009-12-31 君富投资 王进 交银信托 64.23   

隆圣四号 2007-11-20 2009-12-10 隆圣投资 王贵文 中投信托 57.17 -52.2064 78/99 
先锋 1号 2007-12-17 2009-12-15 钧锋投资 陈湘义 华润信托 67.78 -57.35 90/99 

平安价值投资一

期 
2006-06-12 2009-12-31 惠理基金 谢清海 平安信托 83.00 -61.949 97/99 

隆圣三号 2007-11-20 2009-12-10 隆圣投资 王贵文 中投信托 56.88 -53.7325 81/99 
景林稳健 2006-10-31 2009-12-10 景林资产 蒋锦志 华润信托 54.42 -21.6875 22/99 
久铭一期 2009-02-24 2009-12-31 久铭投资 王华 西安信托 41.09   

朱雀（一期） 2008-12-17 2009-12-15 朱雀投资 
李华轮、张延

鹏 
陕国投 61.90   

银信宝 2008-01-04 2009-12-31 银信宝 安妮 华润信托 78.15 -48.88 72/99 
民森 A号 2007-06-25 2009-12-25 民森投资 蔡明 华润信托 63.09 -26.8631 28/99 
长润一期 2009-02-16 2009-12-31 长润资产 王巍 交银信托 26.87   
鑫兰瑞一期 2008-08-26 2009-12-31 鑫兰瑞 刘睿 中铁信托 75.90   

景泰复利回报 2007-09-07 2009-12-31 景泰利丰 张英飚 国投信托 52.55 -34.2916 41/99 
景林丰收 2007-03-30 2009-12-18 景林资产 蒋锦志 华润信托 43.75 -25.4588 27/99 

长城富利 07-1-延

期 
2007-12-17 2009-12-31 长城基金 韩浩 北方信托 64.94   

明达 2期 2006-10-24 2009-12-10 明达资产 刘明达 华润信托 48.45 -43.4584 59/99 
民森 B号 2007-06-25 2009-12-25 民森投资 蔡明 华润信托 59.17 -27.1714 29/99 

东方港湾马拉松 2007-02-28 2009-12-31 东方港湾 但斌 平安信托 71.64 -61.2739 95/99 
以太 2号 2008-12-08 2009-12-08 以太投资 丁伟 山东信托 47.86   
天马证券 2006-09-09 2009-12-04 天马资产 康晓阳 华润信托 55.42 -33.4854 37/99 
明达 3期 2007-04-02 2009-12-18 明达资产 刘明达 华润信托 38.63 -40.5722 54/99 
和众 1号 2008-08-18 2009-12-18 世纪和众 陈临江 山东信托 39.06   

麦尔斯通一期 2008-07-17 2009-12-15 麦尔斯通 黄伟声 中融信托 54.53   
博颐精选 2008-02-05 2009-12-04 博颐投资 徐大成 华润信托 53.57   

从容优势二期 2008-04-18 2009-12-31 从容投资 吕俊 平安信托 68.27   

华银 2008-03-20 2009-12-21 华银精治 丁洋 
新时代信

托 
35.95   

博颐精选 2期 2008-10-21 2009-12-04 博颐投资 徐大成 华润信托 50.67   
启明星 2007-06-15 2009-12-31 柘弓投资 陶然峰 平安信托 66.12 -36.6057 47/99 

六禾财富银盏一

期 
2008-03-26 2009-12-31 六禾投资 夏晓辉 交银信托 45.28   

金牛一期 2007-01-16 2009-12-31 银信宝 安妮 平安信托 65.58 -55.1838 86/99 
宏石 1号 2009-02-26 2009-12-25 宏石资产 李宏斌 中融信托 30.04   

诚诺 2009-02-17 2009-12-31 诚诺投资 李卓琳 西部信托 21.89   
红山 1期 2007-09-06 2009-12-18 红山投资 李雅非 华润信托 33.55 -45.6065 62/99 
京福 1号 2008-09-26 2009-12-31 京福资产 陈山 北国投 63.64   

从容优势一期 2008-04-08 2009-12-31 从容投资 吕俊 平安信托 63.02   
大成灵活配置 2 2008-02-05 2009-12-31 大成基金  外贸信托 63.01   

红山 2期 2007-09-07 2009-12-18 红山投资 李雅非 华润信托 31.62 -45.4694 61/99 
长金 2号 2008-12-26 2009-12-28 长金投资 郑晓军 山东信托 52.97   
星石 4期 2008-02-02 2009-12-18 星石投资 江晖 华润信托 29.94   
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时策 1期 2008-01-17 2009-12-04 时策投资  华润信托 45.64   
星石 2期 2007-07-30 2009-12-18 星石投资 江晖 华润信托 29.92 4.183499 3/99 
金中和 1期 2008-11-03 2009-12-04 金中和投资 邓继军 华润信托 45.62   
星石 6期 2008-06-30 2009-12-18 星石投资 江晖 华润信托 29.91   
星石 1期 2007-07-30 2009-12-18 星石投资 江晖 华润信托 29.81 4.017937 4/99 
星石 3期 2007-08-27 2009-12-18 星石投资 江晖 华润信托 29.79 4.293513 2/99 
星石 7期 2008-08-18 2009-12-18 星石投资 江晖 华润信托 29.52   
星石 5期 2008-04-28 2009-12-18 星石投资 江晖 华润信托 29.43   

平安德丰 2007-02-08 2009-12-31 深圳盛海投资
李冰山、刘庆

忠、王俊彦 
平安信托 60.44 -40.2714 53/99 

普邦聚富 2008-07-01 2009-12-15 普邦投资 程国发 华润信托 44.76   
从容优势三期 2008-07-18 2009-12-25 从容投资 吕俊 平安信托 47.19   
智德持续增长 2008-06-20 2009-12-26 智德投资 伍军 中融信托 46.77   

明达 2005-11-28 2009-12-31 明达资产 刘明达 华润信托 59.07 -47.6185 70/99 
联合成长二号 2008-02-13 2009-12-11 华泰联合证券 陈晓 中融信托 43.80   

海昊 1号 2008-06-17 2009-12-31 海昊投资 曾文海 中融信托 57.70   
智德持续增长二 2009-01-22 2009-12-04 智德投资 伍军 中融信托 44.45   
中国机会三期 2008-01-16 2009-12-31 淡水泉 赵军 平安信托 57.42   
灵活配置 2号 2008-11-27 2009-12-31 华夏基金  中诚信托 50.09   
中国机会二期 2007-02-28 2009-12-31 淡水泉 赵军 平安信托 56.17 -57.4406 92/99 
联合成长三号 2008-07-07 2009-12-11 华泰联合证券 陈晓 中融信托 41.98   
中欧瑞博 1期 2008-12-01 2009-12-18 中欧瑞博 吴伟志 华润信托 24.55   
中国机会一期 2006-10-17 2009-12-31 淡水泉 赵军 平安信托 55.78 -57.3916 91/99 

国轩 2008-04-28 2009-12-18 国轩投资 徐伟 华润信托 24.50   
宁博 1期 2008-09-12 2009-12-04 宁博资产 徐林书 华润信托 38.77   

灵活配置 1号 2008-11-27 2009-12-31 华夏基金  中诚信托 47.06   
世通 1期 2008-02-18 2009-12-04 世通资产 常士杉 华润信托 37.06   

赑元成长 1期 2008-12-10 2009-12-15 赑元资产  山东信托 26.26   
LIGHT HORSE 稳健 2006-10-09 2009-12-31 天马资产 康晓阳 平安信托 52.26   

道合 2007-09-13 2009-12-18 道合投资 裴继伟 华润信托 20.90   
瑞天价值成长 2008-07-07 2009-12-31 瑞天投资  粤财信托 52.02   
金域蓝湾 1期 2007-12-03 2009-12-15 金域蓝湾 欧阳先铭 华润信托 36.10 -21.923 23/99 

汉华 2007-09-07 2009-12-31 汉华资产 祎陈 军 中泰信托 41.63 -11.7039 13/99 
汇利优选 2008-07-18 2009-12-31 汇利资产 何震 中信信托 50.90   

三羊卓越 1期 2008-10-07 2009-12-31 三羊资产 林少立 华润信托 50.83   
道合 2期 2007-11-20 2009-12-18 道合投资 裴继伟 华润信托 19.49 -44.8363 60/99 

中欧瑞博成长一

期 
2008-01-25 2009-12-31 中欧瑞博 吴伟志 交银信托 29.09   

顶石一期 2008-09-25 2009-12-31 顶石投资 陈益斌 西安信托 44.50   
稳健增长 2007-12-26 2009-12-31   外贸信托 25.69   
证大价值 2007-10-29 2009-12-31 证大投资 朱南松 华宝信托 48.10 -41.868 56/99 

博鸿智富 1号 2008-09-10 2009-12-18 博鸿投资 姚卫东 厦国投 16.81   
招商精选 2007-12-12 2009-12-31 招商证券  外贸信托 47.27 -47.8728 71/99 

智博方略快乐一

号 
2008-03-21 2009-12-21 智博方略 周贵银 山东信托 14.70   

基业长青之积极

进取 
2007-08-24 2009-12-31 华宝信托 施大洋 华宝信托 44.63 -42.9729 58/99 

星石 8期 2009-01-21 2009-12-18 星石投资 江晖 中信信托 20.37   
华夏股票精选四

号 
2008-01-23 2009-12-09 华夏基金 范勇宏 中融信托 21.46   

中国龙价值（二） 2007-07-17 2009-12-31 云国投 马宏 云国投 43.74 -24.2461 26/99 
高特佳添富 2008-04-09 2009-12-31 高特佳 蔡达建 华润信托 43.71   
中国龙价值 2007-05-31 2009-12-31 云国投 马宏 云国投 43.67 -32.0396 34/99 

中国龙价值（四） 2007-09-29 2009-12-31 云国投 马宏 云国投 43.62 -22.5411 24/99 
华夏股票精选二

号 
2007-12-27 2009-12-18 华夏基金 范勇宏 中融信托 12.67 -3.24 8/99 

证大一期 2007-02-05 2009-12-31 证大投资 朱南松 平安信托 43.52 -46.046 65/99 
华夏精选 2007-12-24 2009-12-31 华夏基金  国投信托 34.25 -5.63 10/99 

中国龙价值（三） 2007-09-24 2009-12-31 云国投 马宏 云国投 43.42 -22.6687 25/99 
中国龙价值（七） 2008-03-25 2009-12-31 云国投 马宏 云国投 42.88   
基业长青二期 2008-01-15 2009-12-31 华宝信托 施大洋 华宝信托 42.87   
证大价值三期 2007-08-30 2009-12-31 证大投资 朱南松 平安信托 42.34 -45.6499 63/99 

新同方 2007-07-12 2009-12-10 新同方 刘迅 华润信托 16.15 -5.45999 9/99 
中国龙价值（八） 2008-03-25 2009-12-31 云国投 马宏 云国投 42.12   
中国龙价值（六） 2007-12-04 2009-12-31 云国投 马宏 云国投 41.73 -15.2287 17/99 

亿龙中国 2006-04-18 2009-12-04 涌金投资 刘红海 华润信托 26.20 -7.99299 11/99 
证大增长二期 2007-06-15 2009-12-31 证大投资 朱南松 平安信托 41.26 -45.673 64/99 
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中国龙进取 2004-06-15 2009-12-31 云国投 王曙光 云国投 40.63 -34.344 42/99 
东方远见一期 2008-01-29 2009-12-31 东方远见 许勇 国民信托 39.72   

中融以太 2007-07-20 2009-12-31 以太投资 丁伟 中融信托 39.50 -46.9067 67/99 
新同方 2期 2008-03-28 2009-12-10 新同方 刘迅 华润信托 13.18   
鑫鹏 1期 2007-12-20 2009-12-18 鑫鹏投资 阮杰 华润信托 7.08 -65.84 98/99 
招商 1期 2007-12-28 2009-12-04 招商证券  外贸信托 39.23 -38.4236 49/99 
金中和西鼎 2007-07-27 2009-12-31 金中和投资 邓继军 重国投 37.70 23.97363 1/99 
励石一号 2007-12-28 2009-12-31 励石投资 林舸 华宝信托 37.50 -17.35 18/99 

联合成长一号 2008-01-03 2009-12-31 华泰联合证券 陈晓 中融信托 37.24   
小海豚 2008-09-08 2009-12-07 小海豚投资 徐栋 中融信托 22.67   

中国龙价值（五） 2007-11-22 2009-12-31 云国投 马宏 云国投 37.11 -11.4547 12/99 
证大稳健增长 2008-06-06 2009-12-31 证大投资 朱南松 华宝信托 35.92   
新东风成长 2008-09-12 2009-12-14 沃园投资 毛羽 山东信托 23.49   

华夏股票精选三

号 
2008-01-21 2009-12-14 华夏基金 范勇宏 中融信托 23.32   

国轩投资一号 2007-07-01 2009-12-11 国轩投资 刘波 厦国投 21.40 -36.2906 46/99 
金瀛 1号 2009-01-21 2009-12-21 金瀛投资  山东信托 11.72   
鑫巢盛利 2008-05-22 2009-12-31 鑫巢资本 陶涛 中铁信托 35.02   
瑞智一期 2007-12-28 2009-12-31 平安证券 封树标 平安信托 34.05 -66.7 99/99 

大成基金灵活配

置 
2007-12-10 2009-12-31 大成基金  外贸信托 33.47 -3.07528 7/99 

汉华 1期 2008-08-28 2009-12-04 汉华资产 祎陈 军 华润信托 17.49   
金泰瑞丰 2008-05-08 2009-12-31 中金  北方信托 32.74   

塔晶老虎 1期 2007-12-11 2009-12-10 塔晶投资 冷再清 华润信托 5.89 -39.27 52/99 
平安步步高 2007-09-19 2009-12-31 平安证券 封树标 平安信托 31.56   

嘉实股票精选1号 2008-08-18 2009-12-31 嘉实基金  外贸信托 31.18   
晓牛新动力 2008-09-25 2009-12-31 晓牛资产 杜金燕 国投信托 9.00   

中国龙稳健（二） 2008-01-29 2009-12-31 云国投 赵凯 云国投 30.24   
中国龙 2003-08-01 2009-12-31 云国投 赵凯 云国投 29.96 -19.1983 21/99 

铭远巴克莱 2008-08-21 2009-12-31 铭远投资 王志忠 西部信托 29.80   
中国龙稳健（三） 2008-02-05 2009-12-31 云国投 赵凯 云国投 28.63   

汇阳汇峰 2008-03-26 2009-12-31 汇阳投资 张健 中铁信托 28.49   
国淼一期 2009-01-23 2009-12-31 国淼投资 马泽 外贸信托 11.77   
中国龙稳健 2006-12-26 2009-12-31 云国投 赵凯 云国投 27.72 -12.9095 14/99 
优质 1号 2008-01-08 2009-12-31 鹏远咨询  湖南信托 27.54 -54.47 83/99 

鹏远核心一期 2008-02-21 2009-12-31 鹏远咨询  平安信托 27.37   
龙马 1期 2007-11-16 2009-12-25 柏恩投资 龙小波 华润信托 12.69 -42.3919 57/99 
乾坤一号 2007-08-23 2009-12-01 坤阳资产 陈敏 中融信托 23.49 -18.0823 20/99 

灵活配置一号 2008-12-02 2009-12-15 诺亚远征  中融信托 17.06   
创赢 1号 2008-12-18 2009-12-30 陕西创赢 成健 陕国投 -1.18   

中国龙（二） 2008-05-14 2009-12-31 云国投 赵凯 云国投 23.76   
金福一号 2008-10-06 2009-12-31 北方信托 崔建波 北方信托 23.62   
未尔弗一期 2008-04-16 2009-12-15 未尔弗 殷昌平 中融信托 7.95   
杰凯一期 2008-04-29 2009-12-31 杰凯资产 梁钢 粤财信托 22.94   
合德丰泰 2008-03-15 2009-12-31 合德丰泰 王宇 北国投 20.81   
瑞琴 1号 2008-08-15 2009-12-15 德鼎投资 汪贻文 山东信托 4.92   
中国龙精选 2007-06-15 2009-12-31 云国投 王庆华 云国投 16.75 3.110825 5/99 
中国龙增长 2007-04-30 2009-12-31 云国投 王庆华 云国投 16.50 -33.9329 38/99 

中国龙精选（二） 2008-08-08 2009-12-31 云国投 王庆华 云国投 16.30   
中国龙增长（二） 2007-10-19 2009-12-31 云国投 王庆华 云国投 14.95 -36.0373 45/99 
中国龙增长（五） 2007-11-20 2009-12-31 云国投 王庆华 云国投 14.91 -35.1827 44/99 
中国龙增长（六） 2007-11-08 2009-12-31 云国投 王庆华 云国投 14.59 -32.4058 35/99 

瑞僖稳健增强 2008-12-24 2009-12-31 UBS（瑞银证

券）总 
王小坚 国投信托 3.68   

龙马 2期 2008-02-04 2009-12-31 柏恩投资 龙小波 华润信托 12.11   
合志同方一号 2008-01-29 2009-12-31 新同方 刘迅 华宝信托 11.31   

塔晶狮王 2007-09-03 2009-12-31 塔晶投资 冷再清 华宝信托 6.22 -38.5542 51/99 
鑫地 1期 2008-01-15 2009-12-04 鑫地投资 蔡杰 华润信托 -10.55   

塔晶狮王二号 2007-10-08 2009-12-31 塔晶投资 冷再清 华宝信托 4.09 -41.1968 55/99 
塔晶华南虎一号 2007-10-24 2009-12-31 塔晶投资 冷再清 厦国投 0.20   

资料来源：海通证券研究所 
 
 

附表 2 2009 年结构化私募基金业绩表现 
名称 成立日期 净值更新日 管理公司 投资经理 信托公司 2009 年 2009 年 2008 年净
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净值增

长率(%) 
超额收

益排名 
值增长率

(%) 
混沌二号 2008-12-15 2009-12-18 混沌道然 葛卫东 华宝信托 84.92 1/16  

合赢 2结构式 2008-12-10 2009-12-31 合赢投资 刘鹰 华润信托 91.82 2/16  
混沌一号 2008-10-13 2009-12-18 混沌道然 葛卫东 华宝信托 50.45 3/16  

大臧金-瑞华三期 2008-03-06 2009-12-01 江苏瑞华  华宝信托 72.61 4/16  
长金 1号 2008-10-23 2009-12-23 长金投资 郑晓军 山东信托 57.61 5/16  

仁和汇金一号 2009-02-22 2009-12-23 仁和汇金  山东信托 13.80 6/16  
以太 4号 2009-01-20 2009-12-21 青岛以太投资 丁伟 山东信托 26.76 7/16  
合赢结构式 2008-08-18 2009-12-31 合赢投资 易建军 华润信托 46.53 8/16  
金福二号 2009-01-12 2009-12-31 北方信托 崔建波 北方信托 38.70 9/16  
长金 3号 2008-12-01 2009-12-01 长金投资 郑晓军 山东信托 38.86 10/16  
晓牛一号 2008-01-03 2009-12-31 晓牛资产 杜金燕 国投信托 21.27 11/16 -20.55 

浦江之星 8号 2008-08-04 2009-12-31 德汇投资  中海信托 42.23 12/16  
合赢 2号 2008-07-14 2009-12-31 泰达荷银 刘鹰 北方信托 25.94 13/16  
常盛金 2号 2008-12-05 2009-12-25   国民信托 7.60 14/16  

恒鑫“套利+新股”1 2008-08-26 2009-12-30   山东信托 5.96 15/16  
睿达成长 2008-12-30 2009-12-31   西部信托 0.54 16/16  

资料来源：海通证券研究所 
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