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ETF 基金交易宝—— 
ETF 基金投资策略分析报告(2009-12-28 版) 

 

 

核心观点:  中国银河证券研究所基金研究中心 

备注：市场风险无处不在，利用 ETF 基金优越的交易特性，做好止赢

和止损的交易防备。 

1、2008 年 12 月 30 日，基金研究中心发布了《CELQ：跟随 A
股布局结构性、交易性和策略性机会—中国银河证券 2009 年度基金

投资策略报告》，2009 年建议重点关注“CELQ”4 类型基金。（C 是

封闭式基金，E 是 ETF 基金，L 是 LOF 基金，Q 是 QDII 基金） 

2、2009 年 2 月，基金研究中心推出《交易所化：中国基金业产

品与交易方式的重要方向》的研究报告，我们认为，充分重视交易所

体系基金兼具的价值与交易的特点，建议基金投资中实施“V＋T”
策略，即 Value 与 Trading 相结合，价值与交易结合。基金是有价值

的产品，但基金更有交易的价值，尤其在 A 股市场上，交易所体系比

场外开放式基金柜台系统先进和优越。 

3、ETF 基金兼具了指数基金、封闭式基金、开放式基金的优点：

指数基金—“被动管理”，收益稳定和操作透明；封闭式基金—“交

易所交易”，自由交易提高流动性；开放式基金—“申购赎回”，申购

赎回消除折溢价。由于在产品设计中兼具多种类型基金的优势，ETF
也拥有了独特的投资与交易价值。 

4、在策略选择上，通过 ETF 特殊的申赎规则，可以合理地实现

T+0 交易。投资者可以根据自身的资产规模、投资目的选择即时套利

策略或 T+0 交易策略。 

5、风险提示。由于 ETF 基金接近满仓的股票投资比例，在风险

收益上表现为典型的高风险高收益特征，更适于风险承受能力较高的

投资者。 

6、“中国银河证券 ETF 交易宝”是研究产品，每天一份，在早盘

之前发布，特殊情况下可以延后。建议结合其他基金宝研究产品共同

使用。 
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相关研究 

1、 中国证券投资基金行业统计报告 

2、 基金管理公司股票投资管理能力评

价报告（季度、半年度、年度） 

3、 基金绩效报告（日、周、月、季、

半年、年） 

 

· 中国银河证券基金研究中心隶属银

河证券研究所，是国内第一家基金

研究评价机构； 

· 中国银河证券基金研究评价资讯系

统，银河证券自主知识产权，获得

全国证券期货系统科学技术最佳创

新奖； 

· 中国银河证券基金分类体系，国内最

早的权威基金分类体系，是本土基金

分类的主要标准。 

· 提示：本数据报告提供的数据是研

究数据，执行中国银河证券基金研

究中心数据规范标准，仅供参考。 

· http://fund.chinastock.com.cn 

 

 
 

 
 



  
 

基金研究 

请务必阅读正文后的免责声明部分 

 

 
 
 

 

 
 
 

 

李兰   基金分析师 

中国社学科学院研究生院金融学硕士，主要研究方向是基金行业发展战

略、基金投资策略以及公募基金以外的机构投资者，具体负责“中国银河证

券基金研究评价资讯系统”的数据维护工作。 

李薇   基金分析师 

中央财经大学经济学学士，中国社学科学院研究生院经济学硕士。2007
年 7 月加入中国银河证券研究所基金研究中心，从事国内基金行业发展、基

金投资策略、基金绩效分析等。曾任职于晨星(中国)资讯有限公司基金数据

分析师、天相投资顾问有限公司金融创新部基金分析师，具有五年证券从业

经验。 

胡立峰   研究所执行总经理、基金研究中心负责人 

中央财经大学金融专业毕业。负责制定中国银河证券基金研究评价体系、

架构和规则。担任“中国银河证券基金研究评价资讯系统”项目组组长，主

持系统的研究和开发工作，该系统获得证监会颁发的“全国证券期货科学技

术最佳创新奖”。负责基金研究中心重大课题建设。负责基金投资策略研究。
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表 1、上证所 ETF 基金成交概况（2009 年 12 月 28 日） 

市价总值 387.39 亿元  流通市值 387.39 亿元  

成交量 75267.75 万份  成交金额 15.26 亿元  

成交笔数 2.13 万笔  平均市盈率 —— 

注释：  

上表中数据为前一日交易数据。 

 
 
表 2、上证所 ETF 基金 2009 年成交概况（2009 年 12 月 28 日） 

市场表现 

总成交量(万份) 25735746.28 总成交金额(亿元) 5127.44 

总成交笔数(万笔) 858.89     

注释：  

上表中数据为周统计数据。 

 
 
表 3、上证所 ETF 基金成交概况（2008 年度） 

市场表现 

总成交量(万份) 12512751.34  总成交金额(亿元) 2739.07 

总成交笔数(万笔) 901.03   

 
 
表 4、ETF 基金行情（2009 年 12 月 28 日） 

基金 

代码 

基金 

名称 
开盘价 最高价 最低价 当前价 前日 涨跌幅 成交量 成交金额(元) 

510050 50ETF 2.43 2.434 2.406 2.408 2.435 -1.11 496893540 1201122436 

510180 180ETF 0.737 0.74 0.732 0.733 0.738 -0.68 159408415 116997678 

510880 红利 ETF 2.72 2.727 2.699 2.715 2.725 -0.37 51427726 139590098 

510060 央企 50ETF 1.63 1.638 1.617 1.624 1.635 -0.67 38766153 63027296 

510010 治理 ETF 0.876 0.876 0.866 0.876 0.876 0 6181641 5390917 

注释：  

上表中数据为前一日交易数据。 

 
 
表 5、上证所 ETF 基金申购赎回统计（2009 年 12 月 14 日至 2009 年 12 月 18 日） 

日期 基金代码 申购份额（亿份） 赎回份额（亿份） 净份额（亿份） 
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日期 基金代码 申购份额（亿份） 赎回份额（亿份） 净份额（亿份） 

2009-12-21 510010   0.13  0.88  (0.75) 

2009-12-21 510050   21.18  19.90  1.28  

2009-12-21 510180   5.49  6.21  (0.72) 

2009-12-21 510060   2.07  1.52  0.55  

注释：  

上表中数据为周统计数据，日期代表所在周的起始日。 

 
 
 
表 6、深证所 ETF 基金列表（2009 年 12 月 28 日） 

证券代码 证券简称 拟合指数 当前规模(份) 基金管理人 

159902 中 小 板  399329 中小板指 668,923,395 华夏基金管理有限公司 

159901 深 100ETF  399330 深证 100P 2,811,166,634 易方达基金管理有限公司 

注释：  

上表中数据为前一日交易数据。 

 
 
表 7、深证所基金交易统计（2009 年 12 月 28 日） 

证券类别 
数量

(只) 
成交金额(元) 成交量 总市值 流通市值 

基金  55 851089205 509213058 82,958,063,182 82,637,174,564 

 封闭式 20 286422447 312015122 54,889,837,529 54,621,197,529 

 开放式 33 68313766 65531409 14,858,643,679 14,806,395,061 

 ETF 2 496352992 131666527 13,209,581,974 13,209,581,974 

注释：  

上表中数据为前一日交易数据。 

 
 
表 8、基金日净值表现（2009 年 12 月 28 日） 
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过去一周
过去一个
月(4周)

净值
增长率

净值
增长率

净值
增长率

排
序

净值
增长率

排
序

净值
增长率

排
序

1 519180 万家上证180指数 0.08% 0.33% 8.77% 13 4.55% 13 75.53% 9

2 050002 博时裕富指数 0.88% 1.21% 11.22% 7 7.96% 10 81.14% 7

3 510050 华夏上证50ETF -0.70% 0.75% 7.77% 15 3.03% 14 73.53% 11

4 160706 嘉实沪深300指数(LOF) 0.93% 1.04% 11.22% 6 9.14% 4 84.36% 4

5 159901 易方达深证100ETF 3.00% 2.71% 16.78% 2 18.30% 2 106.77% 1

6 519300 大成沪深300指数 0.83% 0.99% 10.73% 11 8.04% 8 82.37% 5

7 510180 华安上证180ETF 0.14% 0.55% 9.87% 12 5.91% 11 79.28% 8

8 159902 华夏中小板ETF 4.55% 5.19% 20.43% 1 24.50% 1 88.07% 2

9 510880 友邦华泰上证红利ETF 1.08% 2.61% 14.55% 3 14.84% 3 86.90% 3

10 519100 长盛中证100指数 -0.05% 0.78% 8.68% 14 5.15% 12 74.77% 10

11 020011 国泰沪深300指数 0.89% 1.04% 11.06% 9 8.59% 7 82.13% 6

12 270010 广发沪深300指数 0.88% 1.07% 10.74% 10 7.99% 9 77.46% --

13 481009 工银沪深300指数 0.82% 1.23% 11.45% 4 9.09% 5 37.02% --

14 202015 南方沪深300指数 0.95% 1.19% 11.30% 5 8.69% 6 32.60% --

15 160615 鹏华沪深300指数(LOF) 0.92% 1.26% 11.19% 8 8.88% -- 25.97% --

16 000051 华夏沪深300指数 0.84% 1.27% 7.28% -- -- -- -4.20% --

17 110020 易方达沪深300指数 0.88% 0.98% 3.11% -- -- -- 2.90% --

18 510060 工银上证央企50ETF -0.12% 2.01% 7.09% -- -- -- 3.88% --

19 510010 交银上证180公司治理ETF -0.23% -0.16% -3.15% -- -- -- -3.15% --

20 160119 南方中证500指数(LOF) 3.88% 3.51% 15.00% -- -- -- 15.00% --

21 240014 华宝兴业中证100指数 -0.10% 0.57% -- -- -- -- 0.10% --

22 519686 交银上证180公司治理ETF联接 -0.31% -0.21% -- -- -- -- -3.10% --

23 040180 华安上证180ETF联接 0.19% 0.37% -- -- -- -- 7.30% --

24 161207 国投瑞银瑞和沪深300指数 0.89% 1.19% -- -- -- -- 1.80% --

25 161811 银华沪深300指数(LOF) 0.87% 0.97% -- -- -- -- 3.80% --

26 320010 诺安中证100指数 0.10% -0.62% -- -- -- -- -4.30% --

27 162307 海富通中证100指数(LOF) -0.10% 0.62% -- -- -- -- -2.40% --

28 165309 建信沪深300指数(LOF) 0.83% -0.92% -- -- -- -- -3.00% --

29 162711 广发中证500指数(LOF) 1.63% 0.00% -- -- -- -- -0.30% --

30 110019 易方达深证100ETF联接 1.02% -- -- -- -- -- -1.30% --

31 159903 南方深成ETF 1.34% -- -- -- -- -- -1.40% --

32 202017 南方深成ETF联接 1.44% -- -- -- -- -- -1.30% --

0.93% 1.46% 11.72% -- 9.70% -- 83.17% --

1 040002 华安中国A股增强指数 1.10% 0.76% 10.80% 4 9.62% 4 78.53% 3

2 161604 融通深证100指数 2.74% 2.27% 15.37% 2 16.70% 1 97.63% 1

3 110003 易方达上证50指数 -1.00% -0.50% 7.23% 7 1.41% 7 68.45% 6

4 200002 长城久泰标普300指数 1.20% 1.24% 11.29% 3 9.71% 3 84.94% 2

5 180003 银华-道琼斯88指数 1.71% 0.96% 9.92% 5 7.69% 5 76.51% 5

6 161607 融通巨潮100指数(LOF) 0.29% 1.34% 9.33% 6 5.39% 6 76.72% 4

7 100032 富国天鼎中证指数增强 1.57% 1.82% 16.80% 1 15.55% 2 61.84% --

8 470007 汇添富上证综合指数 0.60% 1.00% 9.32% -- -- -- 0.90% --

9 450008 富兰克林国海沪深300指数 1.09% 0.73% 10.80% -- -- -- 10.80% --

10 163808 中银中证100指数 0.30% 1.11% 0.60% -- -- -- 0.10% --

11 100038 富国沪深300增强指数 1.00% -- -- -- -- -- 0.60% --

0.96% 1.11% 11.53% -- 9.44% -- 80.46% --

净值数据截止日期：2009-12-25

序
号

基金代码 基金简称

过去三个月
(13周)

过去六个月
(26周)

今年以来

1.2.1股票基金-指数型基金-标准指数型基金

平  均

1.2.2股票基金-指数型基金-增强指数型基金

平  均  
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免责声明 

本报告由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针

对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于银河

证券。未经银河证券事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证。银河证券认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。客户不
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构成给予客户个人咨询建议。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的银河证券网站以外的地址或超级链接，银河证券不对其
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银河证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提
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