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2009-12-27 

大幅上涨有点难  

◇ 报告起因 周报（12.21-12.25） 

主动型净值强于指数型 小盘强于大盘 

本周基金净值涨幅：封闭式基金 2.01%，主动股票型开放式基金 2.43%，混合型

基金为 2.03%，债券型基金为 0.36%，指数型基金 0.96%，QDII 1.91%。 

本周基金市场表现上升，主动型基金净值涨幅高于指数型基金。小盘股的指数基

金相对较好，大盘指数基金表现较弱。 

本周封闭平均折价率为 20.9% 表现为上升 

本周封闭基金的平均折价率 20.9%（除结构化品种和债型基金），比上周 19.9%的

水平表现为上升。 

结构化品种的基金净值上升幅度比较大，但是价格上升幅度比较小，瑞福进取的

溢价率在下降，同庆 B 的折价率在上升。封闭型基金折价率有所上升，而且结构

化品种的价格上涨的力度低于净值上升的幅度，我们认为短期基金市场只是小幅

度的反弹，而很难有大的上涨。 

本周策略 
观望。 

 

 
 

 
 

 
 

 

股票型基金指数 



 

 

2

2009-12-27 基金 

 

 

 
主动型净值强于指数型 小盘强于大盘 

本周基金净值涨幅：封闭式基金 2.01%，主动股票型开放式基金 2.43%，混合型基

金为 2.03%，债券型基金为 0.36%，指数型基金 0.96%，QDII 1.91%。 
本周基金市场表现上升，主动型基金净值涨幅高于指数型基金。在 12.21-12.25 一

周内，除了金融行业跌，其他行业均表现出上涨，消费类涨幅靠前，而在指数型基

金中，小盘股的指数基金相对较好，大盘指数基金尤其是上证 50 指数基金表现较

弱，华夏中小盘 ETF，表现较好。 

本周封闭平均折价率为 20.9% 表现为上升 
本周封闭基金的平均折价率 20.9%（除结构化品种和债型基金），比上周 19.9%的

水平表现为上升。封闭型基金净值上升速度大于价格上升速度导致了封闭型基金折

价率的上升。 
本周股型封闭基金净值平均变化 1.97%，价格平均下降 0.83%。平均隐含年化收益

率 5.4%。 
10 年期国债收益率略有上升，我们认为封闭基金平均隐含年化收益率也有上升的

要求。 
结构化品种的基金净值上升幅度比较大，但是价格上升幅度比较小，瑞福进取的溢

价率在下降，同庆 B 的折价率在上升。封闭型基金折价率有所上升，而且结构化品

种的价格上涨的力度低于净值上升的幅度，我们认为短期基金市场只是小幅度的反

弹，而很难有大的上涨。 
 
图 1：封闭基金平均折价率 
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图 2：封闭基金平均隐含年化收益率 
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资料来源：wind 

图 3：杠杆封闭基金折溢价率 
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资料来源：WIND 

图 3：远见和小康的折价率变化 
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小康和远见的折价率
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图 4：（远见+小康）价格与瑞和 300 基金净值对比 
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本周策略 

观望。 
 
表 1：基金发行状况 

 证券代码 证券简称 发行日期 认购终止日 投资类型 基金经理 

217013.OF 招商中小盘精选股票 2009-11-24 2009-12-22 股票型 张力;周德昕 

510023.OF 博时超大 ETF 2009-12-07 2009-12-23 股票型 张晓军 

160716.OF 嘉实锐联基本面 50 2009-12-10 2009-12-24 股票型 杨阳 

166006.OF 中欧中小盘股票 2009-12-01 2009-12-24 股票型 沈洋 

580006.OF 东吴新经济股票型 2009-11-12 2009-12-25 股票型 任壮 

结
束
发
行 

050013.OF 博时上证大盘 ETF 联接 2009-12-07 2009-12-25 股票型 张晓军 
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      正
在
发

行 

      

118001.OF 易方达亚洲精选 2009-12-07 2010-01-15 股票型 
Yi Li Gratale(李

弋);张小刚 

690003.OF 民生加银精选 2009-12-21 2010-01-29 股票型 黄钦来 

正
在
发
行 

090010.OF 大成中证红利 2009-12-28 2010-01-29 指数型 袁青 

资料来源：WIND 
 
表 2:基金净值变化 
 11.16-11.20 11.23-11.27 11.30-12.04 12.07-12.11 12.14-12.18 12.21-12.25 

封闭基金（含杠杆） 2.24 -4.666 5.49 -0.90 -4.56 2.01 

封闭基金（传统）  -4.284 5.15 -0.81 -4.39 1.97 

股票型开放基金

(主动) 

1.77 -5.406 6.17 -0.82 -5.08 2.43 

混合型开放基金 2.38 -4.590 5.38 -0.79 -4.57 2.03 

指数型开放基金 2.94 -6.458 7.26 -1.83 -4.72 0.96 

债券型开放基金 0.49 -0.527 0.89 0.09 -0.72 0.36 

QDII 0.18 0.571 5.45 -2.48 -2.48 1.91 

资料来源:WIND 

 
表 3:周净值增长排名靠前的基金 

 排名 代码 名称 净值增长（%） 

1 233006.OF 大摩领先优势 6.3281 

2 260104.OF 景顺长城增长 6.25 股票型基金 

3 260109.OF 景顺长城增长 2 号 6.1207 

1 161606.OF 融通行业景气 4.509 

2 110012.OF 易方达科汇 4.4921 混合型开放基金 

3 233001.OF 大摩基础行业混合 4.4708 

1 486001.OF 工银瑞信全球配置 2.6048 

2 183001.OF 银华全球核心优选 2.4865 QDII 

3 070012.OF 嘉实海外中国股票 2.2422 

1 159902.OF 华夏中小板 ETF 4.545 

2 160119.OF 南方中证 500 3.884 指数基金 

3 184701.SZ 基金景福 3.737 

1 400009.OF 东方稳健回报 1.2397 

2 519989.OF 长信利丰 1.1921 债券型基金 

3 110017.OF 易方达增强回报 A 1.1818 

1 150001.SZ 国投瑞银瑞福进取 5.300 

2 150007.SZ 长盛同庆 B 4.323 封闭型基金 

3 184701.SZ 基金景福 3.737 

资料来源:WIND 
表 4 封闭型股票基金周折价率变化 
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周折价率

变化 

 11.2-11.6 11.9-11.13 11.16-11.20 11.23-11.27 11.30-12.04 12.07-12.11 12.14-12.18 12.21-12.25

150001 瑞福进取 -20.6% -17.6% -15.8% -19.3% -14.4% -13.1% -21.5% -16.2% 

150002 大成优选 18.3% 17.3% 17.3% 16.9% 17.8% 19.0% 19.1% 19.5% 

150003 
建信优势

动力 
16.5% 17.0% 16.1% 17.3% 15.6% 16.0% 16.3% 18.2% 

150006 
长盛同庆

A 
-0.6% -0.4% 0.0% -0.1% 0.3% 0.7% 0.8% 0.9% 

150007 
长盛同庆

B 
13.9% 17.5% 17.2% 20.8% 19.2% 22.3% 20.6% 22.9% 

150008 瑞和小康    7.6% 15.8% 15.6% 11.4% 12.9% 

150009 瑞和远见    -1.8% -9.4% -6.6% -4.3% -6.0% 

161010 富国天丰 0.5% 0.3% 0.1% 0.2% 0.1% 0.1% -0.2% 0.4% 

184688 基金开元 20.4% 21.4% 19.7% 22.3% 21.3% 21.1% 21.2% 20.2% 

184689 基金普惠 17.8% 18.2% 17.1% 20.0% 18.7% 18.1% 18.2% 19.5% 

184690 基金同益 21.1% 21.2% 20.7% 22.3% 20.0% 20.2% 18.7% 20.3% 

184691 基金景宏 20.7% 21.1% 20.9% 22.1% 22.9% 21.7% 21.5% 21.7% 

184692 基金裕隆 22.5% 21.6% 20.9% 22.0% 22.6% 21.2% 20.2% 21.0% 

184693 基金普丰 24.6% 24.6% 22.4% 24.7% 23.8% 23.2% 22.1% 23.4% 

184698 基金天元 19.8% 19.5% 19.7% 22.0% 21.7% 20.8% 20.4% 20.7% 

184699 基金同盛 25.8% 25.6% 24.2% 25.6% 25.6% 26.2% 25.0% 26.1% 

184701 基金景福 23.7% 23.8% 21.6% 24.2% 23.4% 23.4% 22.4% 23.5% 

184705 基金裕泽 11.4% 10.5% 9.9% 11.7% 10.3% 11.0% 10.2% 11.1% 

184721 基金丰和 27.9% 27.4% 26.0% 27.4% 26.6% 27.9% 27.1% 28.6% 

184722 基金久嘉 23.0% 23.3% 23.8% 23.4% 24.3% 24.8% 22.6% 24.0% 

184728 基金鸿阳 26.8% 27.1% 26.2% 27.3% 26.1% 26.9% 27.4% 26.9% 

500001 基金金泰 19.9% 20.7% 17.6% 20.5% 19.3% 19.9% 19.4% 20.7% 

500002 基金泰和 20.9% 22.2% 19.4% 21.0% 21.1% 21.9% 20.9% 22.6% 

500003 基金安信 17.2% 17.1% 17.3% 17.4% 15.2% 15.2% 13.5% 16.3% 

500005 基金汉盛 19.3% 19.1% 19.0% 21.8% 20.1% 19.7% 19.3% 18.8% 

500006 基金裕阳 13.8% 14.3% 13.1% 15.3% 15.5% 14.0% 14.5% 14.8% 

500008 基金兴华 14.1% 14.1% 13.2% 13.6% 13.2% 12.6% 10.7% 13.5% 

500009 基金安顺 13.5% 13.2% 12.1% 13.2% 12.0% 12.8% 12.2% 12.4% 

500011 基金金鑫 25.6% 25.7% 22.1% 24.4% 24.6% 25.0% 24.3% 24.6% 

500015 基金汉兴 24.5% 23.9% 21.3% 24.5% 23.0% 23.2% 22.8% 22.1% 

500018 基金兴和 23.4% 21.9% 20.8% 23.2% 22.8% 22.6% 22.5% 23.1% 

500038 基金通乾 21.0% 21.4% 21.2% 23.9% 22.1% 21.4% 21.0% 20.7% 

500056 基金科瑞 22.0% 21.9% 21.0% 23.4% 22.5% 23.0% 21.0% 23.6% 

500058 基金银丰 25.7% 24.5% 23.8% 23.8% 21.8% 24.3% 23.1% 23.9% 

 

平均（除

瑞福、天

丰、同庆

a\小康、

20.5% 20.6% 19.5% 21.2% 20.5% 20.7% 19.9% 20.9% 
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远见） 

资料来源:WIND 
表 5:封闭型股票基金净值增长和价格上涨幅度 

  净值上涨幅度(%) 价格上涨幅度（%） 隐含年化收益率(%) 年排名 月排名 周排名 

150001.SZ 瑞福进取 5.30 0.69 -5.6 1 34 1 

150002.SZ 大成优选 3.07 2.53 8.6 4 11 8 

150003.SZ 建信优势 2.02 -0.27 6.3 16 32 14 

150006.SZ 同庆 A 0.10 0.00 0.4 32 25 34 

150007.SZ 同庆 B 4.32 1.30 11.6 30 29 2 

150008.SZ 瑞和小康 1.48 -0.22  33 33 22 

150009.SZ 瑞和远见 0.30 1.91  34 30 33 

161010.SZ 富国天丰 0.39 -0.19 0.2 31 27 32 

184688.SZ 基金开元 0.79 2.10 7.1 24 24 30 

184689.SZ 基金普惠 2.09 0.49 5.4 23 19 11 

184690.SZ 基金同益 1.37 -0.65 5.4 6 28 26 

184691.SZ 基金景宏 1.44 1.26 5.7 19 6 24 

184692.SZ 基金裕隆 1.51 0.52 5.3 13 8 21 

184693.SZ 基金普丰 1.56 -0.09 6.0 27 17 20 

184698.SZ 基金天元 1.45 1.06 5.0 20 13 23 

184699.SZ 基金同盛 2.08 0.57 6.3 11 18 12 

184701.SZ 基金景福 3.74 2.28 5.4 17 1 3 

184705.SZ 基金裕泽 2.03 1.00 8.5 18 23 13 

184721.SZ 基金丰和 3.19 1.01 4.7 28 5 7 

184722.SZ 基金久嘉 0.51 -1.28 3.7 25 31 31 

184728.SZ 基金鸿阳 0.99 1.66 4.5 29 21 29 

500001.SH 基金金泰 1.85 0.29 7.3 14 26 17 

500002.SH 基金泰和 3.20 1.02 6.1 7 7 6 

500003.SH 基金安信 1.90 -1.36 5.2 22 15 16 

500005.SH 基金汉盛 1.74 2.37 4.8 15 12 18 

500006.SH 基金裕阳 1.44 1.07 4.5 8 22 25 

500008.SH 基金兴华 2.96 -0.34 4.4 3 4 9 

500009.SH 基金安顺 1.22 0.98 3.0 2 10 27 

500011.SH 基金金鑫 1.68 1.20 6.0 5 20 19 

500015.SH 基金汉兴 1.91 2.90 5.0 26 14 15 

500018.SH 基金兴和 1.16 0.37 5.9 12 16 28 

500038.SH 基金通乾 2.93 3.33 3.5 10 2 10 

500056.SH 基金科瑞 3.27 -0.18 3.8 21 9 5 

500058.SH 基金银丰 3.33 2.33 3.6 9 3 4 

  1.97 0.83 5.4    

资料来源:WIND 

表 6：行业流通市值变化 
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 流通市值（亿） 流通市值（亿） 占比 占比 流通市值环比 排序 

 2009-12-20 2009-12-27 2009-12-20 2009-12-27   

农林牧渔(A) 1359 1413 0.71% 0.71% 3.94% 12 

采掘业(B) 36142 36376 18.87% 18.34% 0.65% 23 

制造业(C) 45838 47974 23.94% 24.19% 4.66% 9 

食品饮料(C0) 39306 43024 20.53% 21.70% 9.46% 1 

纺织服装皮毛(C1) 1818 1892 0.95% 0.95% 4.07% 11 

木材家具(C2) 131 138 0.07% 0.07% 5.33% 6 

造纸(C3) 991 1018 0.52% 0.51% 2.73% 18 

石化(C4) 5990 6206 3.13% 3.13% 3.62% 13 

电子(C5) 2097 2268 1.10% 1.14% 8.16% 3 

金属非金属(C6) 9970 10266 5.21% 5.18% 2.97% 16 

机械设备仪表(C7) 13162 13832 6.87% 6.98% 5.09% 8 

医药(C8) 4975 5236 2.60% 2.64% 5.25% 7 

其他制造业(C99) 948 972 0.49% 0.49% 2.59% 19 

电力煤气水(D) 4622 5018 2.41% 2.53% 8.56% 2 

建筑业(E) 2510 2526 1.31% 1.27% 0.67% 22 

交运(F) 7214 7440 3.77% 3.75% 3.14% 15 

信息技术(G) 5482 5793 2.86% 2.92% 5.67% 5 

批发零售(H) 4658 4945 2.43% 2.49% 6.16% 4 

金融保险(I) 38886 38483 20.31% 19.41% -1.04% 24 

地产(J) 5862 5914 3.06% 2.98% 0.89% 21 

社会服务业(K) 1903 1949 0.99% 0.98% 2.44% 20 

传播与文化(L) 426 444 0.22% 0.22% 4.25% 10 

综合类(M) 3050 3135 1.59% 1.58% 2.78% 17 

 191502 198291 100.00% 100.00% 3.54% 14 

       

资料来源:WIND 
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