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2009年 12月 16日 

在沉默了 15个月之后，外管局终于在 12月份集中放行一批QDII
额度。12 月 7 日，易方达亚洲精选基金在获批不久旋即发行，此外
汇添富、招商等多只 QDII基金也宣布将于近期发行。从某种意义上
理解，QDII 基金再次重启，标志着国内大资金对当前海外投资机会
的认可，这隐约告诉市场一个信号：全球经济复苏，出海的时机到

了。 

海外市场和中国一样具有巨大机会，并且我们认为投资海外市

场不只是为了抄外国人的底，其关键意义在于资产配置的适度分散

化。从根本上讲，所谓投资的适度分散不仅是指配置于股票基金、

混合基金和债券基金等类型，更为重要的分散配置维度是在不同国

家与地区之间进行配置，这也就是配置 QDII基金对投资者所具有的
重要意义。 

投资分散化所带来的好处主要是规避风险，平滑收益。我们的

观点是，投资者在整体资产配置中，应当有 15%至 20%的资产配置
于海外市场。对于普通投资者而言，通过申购与认购 QDII基金就是
一种比较方便的全球化投资方式。虽然从投资成本角度考虑，我们

更加推崇以 LOF或 ETF方式发行的 QDII基金，但此次募集中的易
方达亚洲精选股票型基金的投资将集中于亚洲（除日本）股市，对

于不熟悉欧美海外市场的投资者而言，投资在“家门口”也是不错

的选择。 

 
投资金额 认购费率 申购费率 

M<100万元 1.5% 1.6% 

100万元≤M<500万元 1.0% 1.2% 

500万元≤M<1000万元 0.2% 0.3% 

M≥1000万 1000元/笔 1000元/笔 

 
持有时间 赎回费率 

N<1年 0.5% 

1年≤ N <2年 0.35% 

N≥2年 0 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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