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南方深成 ETF投资策略  基金每周观察 

  
2009年 11月 11日 

基金简称：深成 ETF 

基金代码：159903 

认购期：2009-11-09至 2009-11-27 

基金特性： 

深成 ETF 是南方基金公司发行的首只跟踪深证成份指数的
ETF 基金。2009 年可以说是指数基金发行异常火爆的一年，但以
深交所系列指数作为跟踪标的的指数基金尚不多见，深成 ETF正好
弥补了这一空白。深成 ETF具有如下特性： 

首先，小盘成长性。众所周知，从机构设定上讲，上交所和深
交所存在定位上的差异。这集中体现在，超级大盘股多在上交所上
市，而在深交所上市的则以小盘股，特别是高科技、成长性股为多。 

其次，稳健收益性。通过对历史数据进行分析可知，在 A股市
场牛市阶段，深证成份指数的累计涨幅要高于其余各指数；而在熊
市阶段，深证成份指数跌幅在各指数中也相对较小。因此，从波动
方面讲，深成指作为指数投资对象是比较稳健的选择。 

第三，交易便利性。作为一只 ETF基金，深成 ETF可以在二
级市场买卖，同时也可以在一级市场申购与赎回，当然也可以进行
一、二级市场之间的套利。特别是对于套利者而言，仅有 40 只样
本股的深成指使得套利交易更为便利与迅速。深成 ETF一旦上市，
有可以成为继 50ETF 后又一只成交极为活跃的指数基金，充沛的
流动性将确保深成 ETF成为大资金追逐的对象。 

投资策略： 

如果您充分认可深成 ETF的上述基金特性，并且恰有资金配置
需求，您可以参与深成 ETF认购。此外，上市之后，深成 ETF也
是您进行定投和波段操作的良好对象。 
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投资评级说明: 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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