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基金跟踪报告 

市场综述：投资情绪趋稳，大盘稳步反弹 
周末公布的宏观经济数据超出市场预期，银行股等指标股再次走强，

最终上证综指报收于 2989.79 点，本周涨幅 4.48%，深证成指上扬

5.01%，沪深 300 指数涨 5.23%，中小板综指大涨 5.94%。各类基金

中，权益类基金都取得 4%左右的升幅，债券基金主要受益可转债的

启动，收益有所增长。 

开放式偏股型基金：权重板块推升基金业绩 
27只指数型基金净值加权平均上涨4.40%，180只股票型基金净值加

权平均涨幅为4.42%，137只混合型基金净值加权平均上涨4.11%。 

封闭式基金：重仓医药股的封基领涨 
从盘面上看，整体偏股封闭基金(剔除创新债基)本周加权平均涨幅

为3.70%，重仓医药股、金融地产的基金受到市场资金追捧，基金汉

兴（5.76%）、基金通乾（5.37%）、基金同益（4.50%）、基金汉盛（4.41%）

涨幅居前。 

固定收益基金：债市横盘整理，偏股债基领先 
本周124只债券基金加权平均净值涨幅为0.60%，偏股债基、重配可

转债债基受股市影响位于涨幅幅前列；本周59只货基平均净值涨幅

为0.03%，本周7日年化收益率均值为2.05%。 

投资建议：提高防御风格基金配置 
本周大盘再次临近3000点敏感阶段，在前期风险较大程度得以释放

和宏观经济数据超市场预期的基础上，市场人气有所恢复，但谨慎

情绪犹存，近期机构更倾向于借助反弹调整持仓结构，仓位高的降

低一些，而仓位较低的逢低增持业绩确定增长的个股，从本周表现

突出的房地产、汽车、医药、区域性银行股、煤炭、有色、工程机

械等龙头股突出表现可见一斑。 

我们依然建议投资者继续关注交易流动性好、折价率高企、具有分

红预期的封闭式基金，进行提前布局，如基金安信、基金安顺、基

金裕阳、基金景宏、基金通乾等基金；开放式基金组合偏重稳健风

格、中长期市场表现稳定的基金：国泰金牛创新成长、富国天瑞强

势精选、嘉实研究精选、兴业社会责任、国泰金马稳健回报、兴业

趋势投资、博时主题行业、广发小盘、华商盛世成长、华宝兴业消

费品、新世纪优选成长、华宝兴业收益增长等基金。 

借助反弹，调整组合配置 
                     ——基金周报(20090907-20090911) 
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各类基金一周表现 
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中证基金指数近一年表现 
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正文 

一、市场综述：投资情绪趋稳，大盘稳步反弹 

经过整个8月市场风险大幅释放后，本周投资者情绪趋于稳定，而美国经济状况持续改善、QFII投资额度提高上

限等利好消息助推海外市场强劲走势，对国内市场也有正面影响；上周超跌反弹行情得以延续，但临近3000点整数关，

多日收红的股指面临突破压力，而周末公布的宏观经济数据超出市场预期，银行股等指标股再次走强，最终上证综指

报收于2989.79点，本周涨幅4.48%，深证成指上扬5.01%，沪深300指数涨5.23%，中小板综指大涨5.94%。 

 

表 1： 市场指数一周表现 

 指数名称 9 月 7 日收盘 9 月 11 日收盘 周涨跌% 本年涨跌% 

上证综指 2,881.12 2,989.79 4.48 64.20 

深证成指 11,635.45 12,096.26 5.01 86.51 

沪深 300 3,104.21 3,238.13 5.23 78.14 

上证 50 2,253.81 2,356.98 5.34 70.19 

中小板综指 4,459.55 4,626.59 5.94 69.47 

     

香港恒生 20,629.31 21,161.42 4.15 47.08 

香港国企 11,979.15 12,268.21 4.32 55.46 

道琼斯 9,441.27 9,605.41 1.74 9.45 

S&P500 1,016.40 1,042.73 2.59 15.44 

NASDAQ 2,018.78 2,080.90 3.08 31.95 

资料来源：wind 资讯，中信建投研究发展部 

 

图 1： 主要市场指数近一年表现 
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从行业表现看，本周行业指数普涨，前期超跌的强周期板块反弹迅速，受美元贬值金价突破1000美元的刺激，有

色金属、采掘板块分别飙升7.61%和7.48%位居前列；明显受周五公布的房地产投资数据、8月信贷新增数据超市场预

期的激发，房地产、金融联袂走强重获资金青睐；另外，8月乘用车销售同比增速再创新高，汽车板块强劲走势反映行

业景气度仍维持良好向上态势；与汽车股类似，前期抗跌且近期表现活跃的医药生物板块，受甲流疫苗投入生产的消

息推动表现抢眼，相关个股纷纷创出新高。 

 

图 2：各板块行情一周表现 
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资料来源：wind 资讯，中信建投研究发展部 

 

本周临近3000点附近技术缺口，股指在谨慎心态下温和延续反弹趋势，大盘蓝筹股在银行股的拖累下明显反弹力

度不如中小市值强势，仅在周五公布了较好的宏观数据后缓解了市场前期的担忧，银行股带动大市值股票出现补涨；

本周中小盘TOP30（7.48%）、基金重仓股TOP50（5.46%）市场表现都跑赢沪深300（5.23%）。 

 

图 3： 基金重仓股 TOP50 和中小盘 TOP30 指数市场表现 图 4： 基金重仓股 TOP50 和中小盘 TOP30 一周表现 
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资料来源：wind 资讯，中信建投研究发展部 
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二、基金市场表现：权益类基金净值快速回升 

本周受公布的经济数据利好影响，国内及香港市场均大幅反弹，而债市已对宏观数据有所预期反应平和，相对股

市的连续反弹，依然维持弱势格局。各类基金中，权益类基金都取得4%左右的升幅，债券基金主要受益可转债的启动，

收益有所增长。 

 

图 5： 中证基金指数近一年表现 图 6： 各类基金净值增长率一周表现 
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资料来源：wind 资讯，中信建投研究发展部  注：加权平均复权单位净值增长率 

2.1 开放式偏股型基金：权重板块推升基金业绩 

本周所有基金净值均随市场反弹上扬，主动型基金与指数型基金整体业绩不相上下，主要原因是几只新成立的指

数型基金处于建仓阶段，摊薄了指数型基金的业绩：27只指数型基金净值加权平均上涨4.40%，180只股票型基金净值

加权平均涨幅为4.42%，137只混合型基金净值加权平均上涨4.11%。 

从指数型基金具体净值表现看，指数基金的业绩主要取决跟踪板块的表现，华夏中小板ETF（6.03%）、银华88精

选（5.41%）、易方达深证红利100ETF（5.38%）、融通深证100（5.07%）明显受益房地产、煤炭、医药等权重股的良好

表现，净值本周表现居前列；而代表金融板块的易方达上证50（5.19%）、华夏上证50ETF（5.12%）随周五金融股的启

动后来居上；7、8月份成立的指数基金处于建仓期净值小幅增长。 

表 2：基金重仓股 TOP50 一周表现 

前 5 名 后 5 名 

基金简称 增长率(%) 基金简称 增长率(%) 

烟台万华 12.11  恒瑞医药 0.67  

西山煤电 11.92  中国铁建 0.65  

三一重工 11.12  金风科技 0.49  

辽宁成大 10.45  长江电力 0.08  

兴业银行 10.21  盐湖钾肥 -0.93  

资料来源：wind 资讯，中信建投研究发展部 

表 3：中小盘 TOP30 一周表现 

前 5 名 后 5 名 

基金简称 增长率(%) 基金简称 增长率(%) 

华兰生物 34.39 双鹭药业 0.34  

青岛软控 17.23 武汉凡谷 0.13  

德豪润达 13.07 中航光电 -0.12  

宁波银行 9.58  孚日股份 -0.12  

科华生物 9.50  华锐铸钢 -2.17  

资料来源：wind 资讯，中信建投研究发展部 
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本周主动型股票基金终于扭转了连续五周的下跌趋势，所有基金均取得正收益，但仅有34只基金跑赢了沪深300，

由于本周反弹先锋既有有色、煤炭、房地产等前期超跌强周期板块，也有电力设备、医药生物、汽车、工程机械等弱

周期板块，投资组合中行业配置均衡、个股选择精准的基金市场表现突出，比如博时特许价值（5.89%）、广发小盘

（5.34%）、长信双利优选（6.16%）、富国天惠精选成长（5.50%）、大成精选增值（5.60%）、易方达价值成长（5.40%）

等基金，这些基金重仓股主要集中于市场资金流入的西山煤电（7.49%）、神火股份（14.20%）、华兰生物（22.18%）、

中联重科（8.10%）、徐工科技（11.30%）、泸州老窖（7.55%）、华侨城（5.35%）等个股，对基金业绩贡献较大。 

另外，仓位较高、依然坚定配置于金融、地产板块的基金快速反弹，如友邦盛世中国（6.32%）、国投瑞银创新动

力（6.20%）、嘉实量化阿尔法（5.52%）、招商优质成长（5.25%）、长城品牌优选（5.19%）、交银稳健配置混合（5.17%）、

新世纪优选成长（5.01%）、等基金；而规避了前期的暴跌仓位控制较低的基金本周反弹较小，如博时主题行业（2.32%）、

嘉实研究精选（3.08%）、建信核心精选（2.86%）、国富深化价值（3.08%）、银华核心价值优选（3.4%）、博时价值增长

（2.01%）、嘉实主题精选（3.05%）；而前期迫于减仓的基金错失反弹机会涨幅有限，如景顺长城公司治理（2.84%）、

景顺长城增长（3.22%）、长盛创新先锋（1.98%）、友邦华泰行业领先（2.08%）、友邦华泰积极成长（2.73%）等基金。 

 

表 4： 本周股票基金净值表现 

前 5 名 后 5 名 

基金简称 增长率(%) 基金简称 增长率(%) 

汇添富成长焦点 6.61 东吴行业轮动 2.14 

招商行业领先 6.37 友邦行业领先 2.08 

友邦盛世中国 6.32 国联安主题驱动 0.30 

国投瑞银创新 6.20 信诚优胜精选 0.20 

博时特许价值 5.89 瑞福优先 0.00 

资料来源：wind 资讯，中信建投研究发展部                            

                                

表 6： 指数基金净值一周表现 

前 5 名 后 5 名 

基金简称 增长率(%) 基金简称 增长率(%) 

华夏中小板 ETF 6.03 友邦华泰红利ETF 3.96 

银华 88 精选 5.41 华夏沪深 300 3.55 

方达深证 100ETF 5.38 国富沪深 300 2.88 

华安上证 180ETF 5.34 工银央企 50ETF 1.40 

易方达上证 50 5.19 易方达沪深 300 1.09 

资料来源：wind 资讯，中信建投研究发展部 

 

2.2 封闭式基金：重仓医药股的封基领涨 

本周封基市场走势窄幅震荡向上，周末上证基金指数报收 4098.86 点，上涨 3.94%，深证基金指数收于 3936.96

点，涨3.05%，较基础市场波动弹性小，成交量萎缩一成。 

从盘面上看，整体偏股封闭基金(剔除创新债基)本周加权平均涨幅为3.70%，重仓医药股、金融地产的基金受到市

场资金追捧，基金汉兴（5.76%）、基金通乾（5.37%）、基金同益（4.50%）、基金汉盛（4.41%）涨幅居前；创新基金长

表 5： 本周混合基金净值表现 

前 5 名 后 5 名 

基金简称 增长率(%) 基金简称 增长率(%) 

长信双利优选 6.16 汇丰晋信 2016 1.83 

华夏蓝筹核心 6.05 博时价值 2 号 1.81 

天弘精选 5.91 申万巴黎盛利 1.78 

大成精选增值 5.60 东吴进取策略 1.74 

大成财富管理 5.58 宝盈鸿利收益 1.33 

资料来源：wind 资讯，中信建投研究发展部 
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盛同庆B（9.20%）折价率创出新低后开始反弹。 

 

表 7： 封闭式基金一周表现 

 周涨跌幅% 复权单位净值增长率% 周末贴水率 % 周换手率 % 周成交额亿元 

 本周 上周 本周 上周 本周 上周 本周 上周 本周 上周 

封闭式基金 3.70 1.13 4.43 0.85 -26.57 -25.86 4.77 5.26 41.18 45.82 

资料来源：wind 资讯，中信建投研究发展部 

 

表 8： 封闭式基金市场交易情况 

基金代码 基金简称 周涨跌幅 
复权单位净值

增长率% 

贴水率     

% 
周成交额 亿元 

本年净值涨跌

% 

150007.SZ 同庆 B 9.20  5.14  -17.07  11.60  3.10  

500015.SH 基金汉兴 5.76  6.14  -30.37  2.25  41.50  

500038.SH 基金通乾 5.37  2.12  -27.07  1.52  49.43  

150001.SZ 国投瑞银瑞福进取 4.83  13.05  18.41  4.43  135.23  

184690.SZ 基金同益 4.50  3.72  -26.99  0.95  53.40  

500005.SH 基金汉盛 4.41  4.84  -27.08  1.58  49.07  

150003.SZ 建信优势动力 4.14  3.95  -16.49  0.60  49.48  

184693.SZ 基金普丰 3.91  3.45  -29.73  1.19  41.71  

184698.SZ 基金天元 3.88  3.29  -25.64  1.34  47.29  

500058.SH 基金银丰 3.47  3.81  -30.42  0.87  51.09  

500056.SH 基金科瑞 3.36  5.17  -26.28  0.60  45.57  

184691.SZ 基金景宏 3.31  5.02  -26.63  0.60  45.10  

500009.SH 基金安顺 3.31  3.49  -22.10  1.37  57.89  

184721.SZ 基金丰和 3.25  4.75  -29.62  0.63  29.50  

184722.SZ 基金久嘉 3.19  5.52  -28.07  0.48  47.75  

500002.SH 基金泰和 3.18  4.26  -25.70  0.35  52.42  

500011.SH 基金金鑫 3.09  3.18  -28.91  1.02  55.10  

500003.SH 基金安信 3.03  3.39  -21.56  0.40  42.62  

150002.SZ 大成优选 2.89  4.12  -20.79  0.55  54.51  

184701.SZ 基金景福 2.82  3.87  -29.01  1.19  44.00  

184699.SZ 基金同盛 2.57  4.27  -30.68  0.85  47.80  

184692.SZ 基金裕隆 2.53  2.51  -26.51  0.93  49.57  

500006.SH 基金裕阳 2.41  3.10  -22.54  1.07  61.64  

184728.SZ 基金鸿阳 1.81  3.01  -29.33  0.62  32.05  

184705.SZ 基金裕泽 1.79  5.16  -14.34  0.15  49.32  

184689.SZ 基金普惠 1.60  3.07  -26.35  1.43  40.10  

500001.SH 基金金泰 1.33  3.93  -25.14  0.58  48.37  

500008.SH 基金兴华 1.29  4.78  -18.44  0.82  55.91  

500018.SH 基金兴和 1.26  4.46  -27.05  0.83  50.73  

184688.SZ 基金开元 1.16  2.03  -24.58  0.39  43.95  

资料来源：wind 资讯，中信建投研究发展部  
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从折价率的角度看，市场反弹封基折价率有所拉大，传统偏股封基（剔除创新型封基）平均折价率为26.57%，有

3只折价率超过30%的基金，分别是基金同盛（-30.68%）、基金银丰（-30.42%）和基金汉兴（30.37%）；而同庆B市场

价格快速反弹，折价水平收窄至 17.07%；瑞福进取溢价水平下降 9 个百分点至 18.41%；大成优选（-20.79%）和建信

优势动力（-16.49%）折价率变化不大。 

 

图 7： 封闭式基金近一年折价率变化 
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资料来源：wind 资讯，中信建投研究发展部 

 

2.3 固定收益基金：债市横盘整理，偏股债基领先 

本周 124 只债券基金加权平均净值涨幅为 0.60%，偏股债基、重配可转债债基受股市影响位于涨幅幅前列；本周

59只货基平均净值涨幅为0.03%，而本周7日年化收益率均值为2.05%。 

 

表 9： 债券基金净值增长率一周表现 表 10： 货币基金 7 日年化收益率均值 

前 5 名 后 5 名 前 5 名 后 5 名 

基金简称 增长率(%) 基金简称 增长率(%) 基金简称 
收益率均值

(%) 
基金简称 

收益率均值

(%) 

国投瑞银融华债券 3.41  上投摩根纯债 A 0.00  易方达货币 B 4.98 兴业货币 0.65 

南方宝元债券 1.77  泰达荷银集利 A 0.00  易方达货币 A 4.74 广发货币 A 0.63 

泰信双息双利 1.68  泰达荷银集利 C 0.00  工银瑞信货币 3.23 申万巴黎货币 0.61 

中信稳定双利债券 1.42  中欧稳健收益 A 0.00  海富通货币 B 3.20 长城货币 0.54 

嘉实多元收益 B 1.32  中欧稳健收益 C -0.01  海富通货币 A 2.96 友邦华泰货币 A 0.54 

资料来源：wind 资讯，中信建投研究发展部  
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图 8： 各类债券指数本年表现 
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资料来源：wind 资讯，中信建投研究发展部 

 

2.4 QDII：净值全线上涨 

本周在海外股市普涨、特别是香港市场的暴涨背景下，QDII基金净值继续上行，9只QDII基金净值全线上涨，净

值增长率加权平均为 3.70%。海富通海外精选、上投摩根亚太优势和华夏全球精选涨幅均在 4%以上，涨幅最小的为南

方全球精选。 

 

图 9： QDII 净值增长率近一年表现 图 10： QDII 净值增长率一周表现 
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资料来源：wind 资讯，中信建投研究发展部 
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2.5 保本基金：净值反弹 

本周保本基金平均收益率为0.92%，较上周的收益率上升1.02个百分点，南方恒元保本表现最佳，收益率为2.31%。 

 

图 11：保本基金净值增长率近一年表现 图 12：保本基金净值增长率一周表现 
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资料来源：wind 资讯，中信建投研究发展部 

 

2.6 ETF、LOF基金 

表 11：一周折溢价变动情况 

基金代码 基金名称 
二级市场价格   

涨跌幅% 
复权单位净值   

涨跌幅% 
折溢价率% 本年净值涨跌% 

159902.OF 华夏中小板 ETF 6.26 6.03 0.27 58.44 

159901.OF 易方达深证 100ETF 5.34 5.38 0.11 87.11 

510050.OF 华夏上证 50ETF 5.07 5.12 -0.08 70.00 

510180.OF 华安上证 180ETF 4.89 5.34 -0.28 73.30 

510880.OF 友邦华泰红利 ETF 4.00 3.96 0.00 75.13 

510060.OF 工银上证央企 50ETF 0.00 1.40 0.00 1.40 

      

160613.OF 鹏华盛世创新 5.27 4.71 -0.55 48.37 

161005.OF 富国天惠精选成长 5.27 5.50 -0.64 57.15 

163801.OF 中银中国精选 5.20 5.56 -0.84 51.41 

161706.OF 招商优质成长 4.89 5.25 -0.79 58.09 

160910.OF 大成创新成长 4.73 4.93 -1.18 51.96 

160706.OF 嘉实沪深 300 4.72 4.95 -0.73 74.84 

162703.OF 广发小盘成长 4.62 5.34 -0.81 68.37 

160615.OF 鹏华沪深 300 4.54 4.88 -1.05 19.36 
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161607.OF 融通巨潮 100 4.44 4.84 -0.79 70.69 

160610.OF 鹏华动力增长 4.34 4.77 -0.87 65.04 

162605.OF 景顺长城鼎益 4.21 4.99 -1.24 46.11 

161610.OF 融通领先成长 3.94 4.43 -0.57 59.88 

162607.OF 景顺长城资源垄断 3.87 4.62 -1.10 57.34 

163503.OF 天治核心成长 3.66 3.90 -1.08 37.87 

160314.OF 华夏行业精选 3.52 4.35 -0.56 58.11 

161903.OF 万家公用事业 3.52 4.48 -1.11 56.46 

160106.OF 南方高增长 3.46 3.90 -0.99 41.67 

163302.OF 大摩资源优选混合 3.43 4.39 -0.89 54.23 

162006.OF 长城久富 3.41 4.27 -1.28 54.41 

160311.OF 华夏蓝筹核心 3.29 6.05 -1.41 49.20 

160805.OF 长盛同智 3.05 4.31 -1.57 42.10 

160607.OF 鹏华价值优势 2.97 3.58 -0.95 62.91 

160105.OF 南方积极配置 2.90 3.36 -0.77 39.13 

162207.OF 泰达荷银效率优选 2.90 3.37 -0.78 36.66 

160611.OF 鹏华优质治理 2.67 3.71 -1.01 60.15 

160505.OF 博时主题行业 2.33 2.32 -0.59 51.20 

163402.OF 兴业趋势投资 2.13 3.54 -0.73 53.68 

166001.OF 中欧新趋势 2.04 3.04 -1.07 49.39 

161810.OF 银华内需精选 0.00 2.35 0.00 -2.66 

资料来源：wind 资讯，中信建投研究发展部 

2.7 基金公司：多空阵营明显，坚持各自投资风格 

从基金公司整体表现来看，金融、地产、采掘、有色、钢铁等权重板块反弹明显，前期行业配置高度集中这些板

块的汇添富、招商、大成、融通、广发、交银施罗德、华商等基金公司整体净值快速回升，而偏重防御板块配置、或

者仓位早已降低的基金公司收益率略低于市场平价水平。 

 

表 12： 基金公司平均净值增长率 

基金公司 股票型基金只数
基金公司    

平均净值% 
基金公司 混合型基金只数

基金公司    

平均净值% 

汇添富 3 6.01  长信 1  6.16  

招商 4 5.33  天弘 1  5.91  

中海 2 5.26  大成 4  5.34  

融通 4 5.12  交银施罗德 1  5.17  

广发 4 5.04  建信 1  5.10  

新世纪 1 5.01  信诚 1  4.97  

浦银安盛 1 5.01  民生加银 1  4.97  

友邦华泰 3 4.99  广发 4  4.76  
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申万巴黎 3 4.96  融通 2  4.73  

中邮 2 4.94  招商 3  4.69  

交银施罗德 4 4.92  华商 1  4.64  

富国 3 4.77  汇添富 2  4.48  

大成 4 4.74  中海 3  4.46  

易方达 7 4.74  华宝兴业 2  4.44  

华商 1 4.66  中银 3  4.38  

诺德 1 4.64  易方达 4  4.36  

华夏 6 4.57  华夏 7  4.31  

长城 4 4.51  富国 4  4.25  

银河 2 4.49  新世纪 2  4.25  

华富 1 4.42  华富 3  4.21  

光大保德信 5 4.42  万家 2  4.21  

泰达荷银 6 4.41  泰信 2  4.11  

中银 2 4.35  银河 2  4.07  

天弘 1 4.30  银华 2  4.05  

华宝兴业 6 4.29  鹏华 4  4.04  

农银汇理 1 4.29  中欧 1  3.99  

华安 5 4.28  信达澳银 1  3.81  

嘉实 3 4.26  摩根士丹利华鑫 2  3.81  

海富通 3 4.22  南方 3  3.81  

国泰 3 4.16  诺德 1  3.78  

诺安 3 4.14  天治 3  3.78  

泰信 2 4.13  嘉实 7  3.73  

景顺长城 8 4.08  华安 1  3.64  

信诚 3 4.06  工银瑞信 1  3.64  

博时 5 4.04  诺安 2  3.57  

南方 6 4.03  益民 2  3.52  

鹏华 3 4.00  国泰 4  3.49  

工银瑞信 4 4.00  东方 2  3.49  

上投摩根 4 3.99  金鹰 2  3.44  

万家 2 3.96  金元比联 1  3.42  

汇丰晋信 3 3.94  申万巴黎 3  3.40  

天治 2 3.85  泰达荷银 3  3.32  

兴业 2 3.83  长城 3  3.32  

信达澳银 1 3.81  上投摩根 3  3.31  

中欧 2 3.76  长盛 4  3.29  

银华 5 3.69  富兰克林国海 1  3.25  

金鹰 2 3.62  农银汇理 1  3.21  

富兰克林国海 4 3.60  海富通 4  3.21  
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国投瑞银 4 3.57  浦银安盛 1  3.15  

长信 4 3.49  国联安 2  3.13  

东方 2 3.45  景顺长城 1  2.98  

建信 3 3.43  兴业 3  2.84  

长盛 1 2.88  友邦华泰 1  2.73  

宝盈 3 2.87  汇丰晋信 2  2.63  

国联安 5 2.87  国投瑞银 2  2.51  

东吴 2 2.80  博时 4  2.21  

   东吴 2  2.19  

   宝盈 2  2.14  

资料来源：wind 资讯，中信建投研究发展部 

 

三、一周行业动态 

3.1 市场要闻 

基金新开户数小幅回落。中登公司的最新统计显示，上周，沪深两地基金新增开户数分别为 27448 户和 30360

户，总计57808户。而8月24日～8月28日这一周，基金新增开户数为59650户，与8月最后一周相比小幅下降，前

期大幅回落的势头有所缓解。上交所数据显示，50ETF连续第二周遭遇净赎回，净赎回份额只有3.66亿份。 

首批基金一对多专户理财产品炙手可热。首只基金公司的一对多产品，仅用了一天时间就完成了募集并成立，

募资规模近 4 亿元。同样，其他正在发行中的基金一对多产品也出现超额认购，意向客户 500 多人，远超过法定 200

人的上限。首批基金一对多总共 30 余只，按照首单近 4 亿元的规模推算，首批 30 多只一对多产品至少能募集

上百亿元资金。 

3.2 基金视点 

银华基金管理公司投资管理部副总监陆文俊：汽车+消费+低碳经济。 

在自去年年底以来的反弹中，指数最高涨幅超过100%，与2008年相比，市场整体估值水平大幅提升，伴随着宏观

经济从休克到基本复苏，资源价格和资产价格得到理性回归，股票市场上涨的第一阶段即估值修复阶段基本完成。随

着估值修复行情的结束，市场短期内难以再现上证综指2000点以下满地黄金的局面。因此，未来寻找具有稳定绝对收

益和战胜基准的行业和个股难度将逐渐变大。未来在行业和个股选择将以成长性作为主要的选择标准，“汽车+消费+低

碳经济”是未来阶段投资的主要线索。 

大成基金：8月宏观数据利好短期行情将持续。 

8月份的数据显示经济企稳回升趋势好于7月，短期来看，这些数据都会对股市形成一个良好支撑。不过，8月份

数据的转好并不能据此判断 9 月份的数据会继续超预期，对于行情的持续性，需要不断观察高频的宏观数据和重要行

业数据的表现。 

农银汇理投资总监栾杰：寻找具有内生性增长的企业。 

在目前的时点上，栾杰认为，未来半年市场向上的趋势是确定的，需要更多关注的是业绩和企业的成长性。在权

衡安全边际的情况下，寻找具有内生性增长的企业。具体到投资方向上，需要仔细分析推动经济增长的动力何在。从
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拉动经济增长的三驾马车来看，今年以来投资是拉动经济增长的主要力量，但后续增速不可能一直维持在高位，出口

恢复的情况尚不明朗，确定性较高的就是消费了。现在看好的主要是内需主题，地产和汽车这两个行业涉及的上下游

产业众多，能有效拉动经济增长。在上半年依靠信贷和经济复苏的超预期推动市场上涨后，下半年乃至明年市场就需

要业绩的超预期表现来驱动了，而这有待数据的进一步证实。 

3.3 本周基金经理变动 

表 13：本周基金经理变动 

基金代码 基金名称 现任基金经理 最新任职日期 已离任基金经理 投资类型 

020019 国泰双利债券 A 范迪钊 赵峰 2009-09-10 林勇 普通债券型 

270001 广发聚富混合 王国强 2009-09-10 黄健斌;江涌;吴宝应;易阳方 积极配置型 

410003 华富成长趋势股票 陈德义 吴圣涛 2009-09-10 林树财;沈雪峰;赵密 股票型 

519690 交银稳健配置混合 华昕 李立 2009-09-10 李旭利;郑拓 股票型 

020020 国泰双利债券 C 范迪钊 赵峰 2009-09-10 林勇 普通债券型 

162102 金鹰中小盘精选混合 杨绍基 2009-09-08 崔海鸿;刘保民;龙苏云;罗荣;汪旻杰 积极配置型 

510181 华安上证 180ETF 刘璎 卢赤斌 许之彦 2009-09-05 刘光华 股票型 

资料来源：聚源数据，中信建投研究发展部 

3.4 本周成立基金 

表 14： 本周成立新基金 

基金代码 基金名称 投资类型 基金成立日 发行份额（亿份） 基金经理 

620004 金元比联价值增长股票 股票型 2009-09-11 4.1206 万文俊 

206002 鹏华精选成长股票 股票型 2009-09-09 30.1456 程世杰 

090009 大成行业轮动股票 股票型 2009-09-08 30.862 姚瑢 

资料来源：聚源数据，中信建投研究发展部 

3.5 近期正在发行基金 

表 15：近期在发基金 

基金代码 基金简称 投资类型 发行起始日 发行截止日 基金公司 

570005 诺德成长优势股票 股票型 2009-08-10 2009-09-17 诺德基金管理有限公司 

233006 大摩领先 股票型 2009-08-17 2009-09-18 摩根士丹利华鑫基金管理有限公司

160119 南方中证 500 指数(LOF) 股票型 2009-08-20 2009-09-18 南方基金管理有限公司 

260112 景顺长城能源基建股票 股票型 2009-08-20 2009-09-18 景顺长城基金管理有限公司 

240014 华宝兴业中证 100 指数 股票型 2009-08-26 2009-09-25 华宝兴业基金管理有限公司 

040180 华安上证 180ETF 联接 股票型 2009-08-28 2009-09-25 华安基金管理有限公司 

519686 上证 180 治理联接 股票型 2009-08-31 2009-09-23 交银施罗德基金管理有限公司 

510013 上证 180 治理 股票型 2009-08-31 2009-09-18 交银施罗德基金管理有限公司 

660004 农银策略价值股票 股票型 2009-09-01 2009-09-25 农银汇理基金管理有限公司 
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360011 光大保德信动态优选灵活配置 股票型 2009-09-02 2009-09-30 光大保德信基金管理有限公司 

161811 银华沪深 300 指数(LOF) 股票型 2009-09-04 2009-09-30 银华基金管理有限公司 

162307 海富通中证 100 指数(LOF) 股票型 2009-09-08 2009-10-23 海富通基金管理有限公司 

320010 诺安中证 100 股票型 2009-09-15 2009-10-23 诺安基金管理有限公司 

610004 信达澳银中小盘股票 股票型 2009-09-15 2009-10-30 信达澳银基金管理有限公司 

资料来源：聚源数据，中信建投研究发展部 

 

四、投资建议：借反弹调结构，加大稳健基金配置 

本轮反弹行情可以说是以机构的分歧开始又以机构的高度认同而告一段落，那些投资组合配置高度集中的基金在

单边上涨的行情中逐渐减低了风险意识，8月市场深度调整使这些投资风格激进的基金冷静许多，需要重新考量组合的

风险和收益的匹配，重新回到投资组合管理的初衷，而不是一味超配受市场追捧的板块，投资精细化、行业配置多样

化、选股突出业绩确定性可能会是下一阶段的主流，这方面管理能力突出的基金是我们投资的标的。 

本周大盘再次临近3000点敏感阶段，在前期风险较大程度得以释放和宏观经济数据超市场预期的基础上，市场人

气有所恢复，但谨慎情绪犹存，近期机构更倾向于借助反弹调整持仓结构，仓位高的降低一些，而仓位较低的逢低增

持业绩确定增长的个股，从本周表现突出的房地产、汽车、医药、区域性银行股、煤炭、有色、工程机械等龙头股突

出表现可见一斑。 

我们依然建议投资者继续关注交易流动性好、折价率高企、具有分红预期的封闭式基金，进行提前布局，如基金

安信、基金安顺、基金裕阳、基金景宏、基金通乾等基金；开放式基金组合偏重稳健风格、中长期市场表现稳定的基

金：国泰金牛创新成长、富国天瑞强势精选、嘉实研究精选、兴业社会责任、国泰金马稳健回报、兴业趋势投资、博

时主题行业、广发小盘、华商盛世成长、华宝兴业消费品、新世纪优选成长、华宝兴业收益增长等基金。 
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本报告的信息均来源于我公司认为可信的公开资料，但我公司及研究人员对这些

信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变

更，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时

调整。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不

构成投资者在投资、法律、会计或税务方面的最终操作建议，我公司不就报告中的内

容对最终操作建议做出任何担保，投资者据此做出的任何决策与本公司和作者无关。

在法律允许的情况下，我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或类似的金

融服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形

式翻版、复制和发布。如引用、刊发，须注明出处为中信建投证券研究发展部，且不

得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
本文作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能
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者的研究观点。本文作者不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点

而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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第一家与基金管理公司签约的证券研究机构 
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第一批与全国社会保障基金理事会签约的证券研究机构 
第一批拥有博士后科研工作站的证券研究机构 
2004 和 2006 年宏观经济预测所有机构第一名 
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