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信达澳银中小盘股票型基金
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           ——重点投资中小盘股票，兼具长期价值和短期优势

信达澳银中小盘基金简介

· 信达澳银中小盘基金是信达澳银基金管理公司发行的第四只基金产品，该基金通过投资具有高成长性的中小盘股票，在有效控制风险的前提下，谋求基金资产的长期稳定增值。

· 作为一只股票型基金，信达澳银中小盘基金的股票股票投资占基金资产的比例范围为60%-95%，债券资产及中国证监会允许基金投资的其他金融工具占基金资产的5%-40%，权证占基金资产净值的0%－3%，基金保留的现金或者到期日在一年以内的政府债券的比例合计不低于基金资产净值的5%，投资于中小盘股票的资产比例不低于股票资产的80%。

· 信达澳银中小盘基金的整体业绩比较基准=（天相中盘指数收益率×40%+天相小盘指数收益率×60%）×80%+中国债券总指数收益率×20%。
主要投资于中小盘股票，长期投资价值较高 

· 信达澳银中小盘基金以中小盘股票为主要投资对象，其80%以上股票资产将投资于中小盘股票。信达澳银基金每半年末将中国A股市场中所有股票按A股流通市值从小到大到进行排序并累加，累计流通市值占A股总流通市值50%以下的股票定义为中小盘股票。
· 目前，我国的三百多只偏股票型开放式基金中，基金契约明确规定重点投资于中小盘股票的基金不超过10只，在实际投资中重点投资于中小盘股票的基金也仅有几十只，绝对数量较少。信达澳银中小盘基金中小盘股票投资占股票资产的80%以上，这在国内的中小盘风格基金属于中较高水平，基金的投资风格非常鲜明。

· 根据“规模溢价”，公司规模与其股票收益呈现显著的负相关关系，中小市值股票相对于大市值股票具有超额收益。市场数据显示，规模溢价是长期内存在的大概率事件，在各个市场上均普遍存在。从各国历史来看，很多优秀的中小市值上市公司具有旺盛的生命力和较高的成长性，长期投资价值非常显著，中小盘指数在较长时期内收益率均高于大盘指数，波动性也高于大盘指数。 

· 从我国证券市场的发展来看，A股市场总体上还属于新兴市场，其中上市的中小型公司也是经济发展过程中较为优秀的公司，由于经营性质、管理模式等多种原因，通常具备较高的成长性。数据显示，近10年来，中小盘股票也获得了良好的收益。天相大盘、中盘、小盘指数自1999年底发布以来表现各异，截至2009年9月9日，天相大盘指数上涨115.6%，天相中盘指数上涨138.26%，天相小盘指数上涨170.63%。中长期来看，中小盘股票因为自身的高成长性，相对大盘股具备一定的超额收益。同时，我们从大盘、中盘和小盘指数的走势来看，小盘指数的波动性显著高于大盘指数，而中盘指数的波动程度居中。

· 因此，作为一只主要投资于中小盘股的股票型基金，信达澳银中小盘基金从产品设计上来说是一只风险收益水平较高的基金产品，适合追求高回报、风险承受能力较高的投资者。

	图表1：大盘、中盘、小盘指数走势
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来源：国金证券研究所 

市场投资风格逐步转向中小盘成长股，创业板的预期推出将丰富中小盘股的投资机会

· 下半年，经济体将出现温和复苏的态势，同时市场流动性较上半年也将有所回落。因此，上半年市场在流动性充裕下，自上而下的寻找产业景气轮动的投资策略容易获取超额收益，而下半年投资策略需要更多的转向自下而上的寻找确定性增长的成长性策略。由于大盘股的成长性一般，其估值优势将随着时间推移业绩增长的逐步释放而降低，同时，随着驱动因素的转换，大盘股凭借流动性带来的“溢价”优势逐步减弱。国金风格收益模型显示，中盘和小盘股的相对复合收益正呈现着上升态势，而大盘股的相对复合收益处在下降趋势。

· 此外，创业板有望在今年成功推出，这将改善目前中小企业和新兴公司的融资环境与成长环境。经过十年磨炼，创业板市场中不乏竞争力强、成长潜力巨大的小型公司，这为投资者提供更多的投资标，也丰富了中小盘基金的投资机会。

· 在多重因素影响下，中短期内，具备高成长性的优质中小盘股票有望获得相对较好表现，主投中小盘股的信达澳银中小盘基金也将从中收益。

	图表2：国金风格收益模型
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来源：国金证券研究所 

基金管理人过往业绩较好，具备较强的投资管理能力

· 信达澳银中小盘基金拟任基金经理：曾国富先生，上海财经大学经济学学士，12年证券、基金从业经历，具有证券与基金从业资格、中国注册会计师资格、中国注册资产评估师资格。历任深圳大华会计师事务所审计部经理，大鹏证券有限责任公司投资银行部业务董事，平安证券有限责任公司资本市场事业部业务总监，国海富兰克林基金管理有限公司研究分析部分析员；2006年9月加入信达澳银基金公司，曾任投资研究部高级分析师、现任投资研究部股票投资部总经理兼任信达澳银精华灵活配置混合型证券投资基金基金经理。

· 曾国富先生投资研究经历丰富，在其担任澳银配置基金经理期间，该基金取得了良好的业绩。澳银配置基金自2008年7月30日设立以来，净值增长32.31%（截至2009-8-31），在66只混合-灵活配置型基金中排名第2。

· 澳银配置基金主要通过积极主动的投资管理为投资人创造价值，对企业及其发展环境的深入分析，寻找优质的、具有长期持续增长能力的公司，并根据股票类和固定收益类资产之间的相对吸引力来调整资产的基本配置，规避系统性风险，从而力争实现基金资产的长期稳定增值。
· 信达澳银中小盘基金奉行“自下而上”和“自上而下”相结合的投资方法：一方面通过“自下而上”的深入分析，寻求具有良好的公司治理结构、在行业内具有竞争优势及长期持续增长能力的中小盘股票，依靠这些公司的出色能力来抵御行业的不确定性和各种压力；另一方面依靠“自上而下”的策略分析和运作，通过优化大类资产配置来有效控制系统风险。

· 这两只基金在投资策略上有一定的相似之处，二者都注重自下而上的选择优质的具备高成长性股票，同时也注重大类资产配置。这使得基金经理管理信达澳银中小盘基金也具备较强的适应性，而其过往业绩也显示出了较强的投资管理能力，在一定程度上为信达澳银中小盘基金的运作打下了良好的基础。
投资建议：

作为一只股票型基金，信达澳银中小盘基金重点投资于中小盘股，投资风格鲜明，预期风险收益水平较高。中小盘股票由于具备较高的成长性，长期来看相对大盘股具备一定的超额收益，中短期来看，市场风格逐步转向中小盘成长股，同时创业板的预期推出也将在一定程度上丰富中小盘股票的投资机会。信达澳银中小盘基金的基金经理过往业绩良好，具备较强的投资管理能力，对于基金的投资策略也有较强的适应性，建议投资者予以积极关注。
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