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金融工程 基金仓位监测 

 09 年 8 月 13 日的仓位测算结果显示，样本内开放式基金平均仓位较前一

周 84.38%下降 148BP，本周平均仓位为 82.90%。 

 根据投资类型进行测算的结果显示，开放式股票型、开放式混合型平均仓

位分别自 89.61%、76.91%下降 155BP、193BP 至 88.06%、74.98%。开

放式指数型平均仓位自 94.42%上升 52BP 至 94.94%。 

 根据市值规模统计，大型基金、中型基金、小型基金平均仓位从 87.20%、

85.37%、79.23%下降至 86.70%、82.90%、78.60%，幅度依次为 50BP、
63BP、247BP。 

 根据投资风格统计，成长型、价值成长平衡型基金平均仓位分别从 84.20%、

84.43%下降至 83.06%、84.32%，降幅分别为 114BP、11BP。价值型基

金平均仓位分别从 85.90%上升到 86.32%，升幅为 42BP。 

 根据晨星(中国)配置风格测算，积极配置型、晨星股票型基金平均仓位分别

从 73.80%、88.78%下降 255BP、111BP 至 71.25%、87.67%，保守配置

型基金平均仓位从 43.67%上升 45BP 至 44.12%。 

 从基金所在区域测算，北京、广州、上海和深圳地区基金公司平均仓位分

别自 85.24%、88.44%、82.84%、84.91%下降 268BP、57BP、148BP、
83BP 至 82.56%、87.87%、81.36%、84.08%。 
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数据来源：联合证券研究所。  
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测算结果 

09 年 8 月 13 日的仓位测算结果显示，样本内开放式基金平均仓位较前一周

84.38%下降 148BP，本周平均仓位为 82.90%。 

图 1、最近 4 周开放式基金样本平均仓位变动(测算值) 
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数据来源：联合证券研究所。 

 

1、按投资类型计 

根据投资类型进行测算的结果显示，开放式股票型、开放式混合型平均仓位

分别自 89.61%、76.91%下降 155BP、193BP 至 88.06%、74.98%。开放式指数

型平均仓位自 94.42%上升 52BP 至 94.94%。 

表 1、按投资类型测算结果 %
基金市值 2009 年 2 季度 测算仓位(08.6) 测算仓位(08.13) 一周变动

开放式股票(179 只) 78.49 89.61 88.06 -1.73%
开放式混合型(136 只) 66.71 76.91 74.98 -2.51%
开放式指数型(24 只) 95.08 94.42 94.94 0.56%
整体 74.36 84.38 82.90 -1.75%

数据来源：联合证券研究所。  

 

图 2、最近 4 周基金样本平均仓位变动(按投资类型，测算值) 

65.00%

70.00%

75.00%

80.00%

85.00%

90.00%

95.00%

0
9
-
0
7
-
2
3

0
9
-
0
7
-
3
0

0
9
-
0
8
-
0
6

0
9
-
0
8
-
1
3

开放式股票型

开放式混合型
94.10%

94.20%

94.30%

94.40%

94.50%

94.60%

94.70%

94.80%

94.90%

95.00%

0
9
-
0
7
-
2
3

0
9
-
0
7
-
3
0

0
9
-
0
8
-
0
6

0
9
-
0
8
-
1
3

开放式指数型

数据来源：联合证券研究所。 



 
金融工程-基金仓位监测 090813：开放式基金仓位监测站(090813)_基金仓位下降.doc Aug-2009

 

谨请参阅尾页关于基金仓位测算的重要声明。 4 / 8

 

2、按基金市值规模计 

根据市值规模统计，大型基金、中型基金、小型基金平均仓位从 87.20%、

85.37%、79.23%下降至 86.70%、82.90%、78.60%，幅度依次为 50BP、63BP、
247BP。 

 

表 2、按基金市值规模测算结果 %
基金市值 2009 年 2 季度 测算仓位(08.6) 测算仓位(08.13) 一周变动

大型基金(102 只) 79.93 87.20 86.70 -0.57%
小型基金(101 只) 72.51 79.23 78.60 -0.80%
中型基金(136 只) 76.64 85.37 82.90 -2.89%

数据来源：联合证券研究所。  

 

图 3、最近 4 周基金样本平均仓位变动(按基金市值，测算值) 
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据来源：联合证券研究所。 

 

3、按基金投资风格计 

根据投资风格统计，成长型、价值成长平衡型基金平均仓位分别从 84.20%、

84.43%下降至 83.06%、84.32%，降幅分别为 114BP、11BP。价值型基金平均

仓位分别从 85.90%上升到 86.32%，升幅为 42BP。 

 

表 3、按基金投资风格测算结果 %
基金市值 2009 年 2 季度 测算仓位(08.6) 测算仓位(08.13) 一周变动

成长型(212 只) 72.94 84.20 83.06 -1.36%

平衡型(112 只) 77.10 84.43 84.32 -0.13%

价值型(15 只) 83.25 85.90 86.32 0.49%
数据来源：联合证券研究所。  
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图 4、最近 4 周基金样本平均仓位变动(按投资风格，测算值) 
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数据来源：联合证券研究所。 

 

4、按晨星(MS)风格计 

根据晨星(中国)配置风格测算，积极配置型、晨星股票型基金平均仓位分别

从 73.80%、88.78%下降 255BP、111BP 至 71.25%、87.67%，保守配置型基金

平均仓位从 43.67%上升 45BP 至 44.12%。 

表 4、按晨星风格测算结果 %
基金晨星风格 2009 年 2 季度 测算仓位(08.6) 测算仓位(08.13) 一周变动

积极配置(69 只) 62.04 73.80 71.25 -3.45%
保守配置(8 只) 35.72 43.67 44.12 1.02%
股票型(262 只) 79.17 88.78 87.67 -1.25%

数据来源：联合证券研究所。  

 

图 5、最近 4 周基金样本平均仓位变动(按晨星配置风格，测算值) 
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数据来源：联合证券研究所。 

 

5、按基金公司计 

表 5、按照基金管理公司测算基金仓位的结果 
基金公司 2009 年 2 季度 测算仓位(08.6) 测算仓位(08.13) 一周变动

宝盈 62.04 91.92 89.61 -2.51%
博时 77.92 80.73 80.80 0.09%
长城 75.07 81.84 82.76 1.11%
长盛 77.29 82.26 82.16 -0.13%
长信 75.50 77.50 77.28 -0.28%
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大成 85.12 92.68 93.15 0.50%
东方 62.50 62.25 63.51 2.03%
东吴 73.33 83.66 80.78 -3.45%
富国 74.61 81.50 82.23 0.89%
工银瑞信 80.66 89.92 88.51 -1.57%
光大保德信 84.11 91.41 90.36 -1.15%
广发 76.71 88.95 87.75 -1.35%
国海富兰克林 69.14 83.07 85.42 2.82%
国联安 72.81 79.57 78.78 -0.99%
国泰 77.11 80.02 79.68 -0.43%
国投瑞银 69.39 73.86 75.92 2.78%
海富通 70.53 75.32 76.45 1.50%
华安 78.15 88.04 87.03 -1.15%
华宝兴业 69.92 82.87 83.50 0.75%
华富 72.26 85.01 83.90 -1.30%
华商 84.60 87.73 87.16 -0.66%
华夏 71.52 84.92 84.29 -0.74%
汇丰晋信 63.40 68.42 68.88 0.66%
汇添富 77.38 93.79 94.69 0.96%
嘉实 75.81 78.43 79.32 1.13%
建信 81.34 92.58 91.80 -0.84%
交银施罗德 84.42 96.65 94.56 -2.16%
金鹰 76.37 74.30 73.39 -1.22%
金元比联 64.86 87.81 86.09 -1.96%
景顺长城 74.85 92.34 90.36 -2.15%
摩根士丹利华鑫 70.27 82.59 80.77 -2.21%
南方 71.35 80.64 80.85 0.27%
农银汇理 79.96 96.16 76.25 -20.70%
诺安 67.09 82.20 80.22 -2.42%
诺德 68.78 84.19 83.77 -0.50%
鹏华 70.77 86.97 87.33 0.42%
浦银安盛 71.39 82.00 81.35 -0.80%
融通 82.62 87.92 84.99 -3.34%
上投摩根 73.60 86.29 85.36 -1.08%
申万巴黎 64.36 78.03 78.51 0.61%
泰达荷银 71.96 82.83 80.63 -2.66%
泰信 85.17 90.32 84.74 -6.18%
天弘 75.15 89.81 88.24 -1.75%
天治 53.93 83.36 83.73 0.44%
万家 77.87 79.61 78.56 -1.32%
新世纪 77.70 96.29 95.21 -1.13%
信诚 76.05 94.89 91.80 -3.25%
信达澳银 69.15 84.73 85.62 1.04%
兴业全球 60.17 72.24 61.73 -14.55%
易方达 76.17 91.64 91.28 -0.39%
益民 71.86 86.96 85.72 -1.43%
银河 57.72 64.35 63.00 -2.10%
银华 85.58 91.61 74.65 -18.51%
友邦华泰 80.67 88.92 89.72 0.90%
招商 73.38 84.86 82.16 -3.19%
中海 70.41 82.06 77.30 -5.81%
中欧 81.65 78.77 78.97 0.25%
中银 81.82 85.51 76.66 -10.35%
中邮创业 92.39 94.73 92.43 -2.43%
总计 74.36 84.38 82.90 -1.75%

数据来源：联合证券研究所。  
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6、按基金公司所在地计 

从基金所在区域测算，北京、广州、上海和深圳地区基金公司平均仓位分别

自 85.24%、88.44%、82.84%、84.91%下降 268BP、57BP、148BP、83BP 至

82.56%、87.87%、81.36%、84.08%。 

表 6、按基金公司所在地测算结果 %
基金市值 2009 年 2 季度 测算仓位(08.6) 测算仓位(08.13) 一周变动

北京地区(68 只) 76.09 85.24 82.56 -3.14%

广州地区(26 只) 76.36 88.44 87.87 -0.65%

上海地区(148 只) 73.03 82.84 81.36 -1.78%

深圳地区(97 只) 74.57 84.91 84.08 -0.98%
数据来源：联合证券研究所。  

 

图 6、最近 4 周基金样本平均仓位变动(按基金所在地，测算值) 
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数据来源：联合证券研究所。 

 

注：鉴于 2009 年 7 月 30 日我们对基金样本进行了季度扩容更新，本报告所

有图表均采用自 2009 年 7 月 23 日起修正过的仓位数据汇总绘制。 



 
 

 

 

信息披露: 联合证券开放式基金仓位测算标准说明 

联合证券基金仓位监测站所分析的基金样本，为完全投资于 A 股，以股票资产为主要投资对象的开放式共同基金。具体

对象包括 Wind 开放式偏股型基金与晨星(中国)股票型、积极配置型与保守配置型基金样本的并集，其中剔除了 QDII 基

金。按我国证券投资基金 2009 年二季报，属于联合证券开放式基金监测站分析对象的共同基金共计 339 只。按 Wind

资讯投资类型划分，股票型、混合型与指数型三类基金的数量分别为 179、136 和 24 只，这三类基金同属于开放式偏

股型；按晨星风格划分，股票型(MS)、保守配置型(MS)与积极配置型(MS)基金数量分别为 262、8、69 只。 

基金仓位测算结果从以下几个角度进行归纳：1) 投资类型；2) 基金市值规模；3) 基金投资风格；4) 晨星风格分类；

5) 基金公司所在地；6) 基金管理公司；报告提供以上 6 个维度的样本基金平均仓位及其每周变动情况。其中，投资类

型按股票型、混合型和指数型分类；基金市值规模按照基金季报公布的基金资产净值划分，累计市值占基金资产净值总

额前 30%的基金为大型基金，后 30%为小型基金，中间 40%为中型基金；投资风格分类源于 Wind 对开放式偏股型基

金的价值、成长风格划分；晨星风格源于晨星(中国)对共同基金资产配置进行的风格划分。另外，本专题报告从 2008

年 12 月起，提供按照基金公司所在地划分得到的各地区共同基金之平均仓位。 

基金仓位测算依据的数量模型主要为纳入基金净值、股票市场指数和债券指数的回归分析，因此样本长度、数据精度均

影响测算结果。为对样本进行标准化处理，本报告中以发行时间超过 90 个交易日的基金作为观测样本，测算步长为 90

日；同时，由于满足条件的基金数量每周增加，测算中将以基金披露的实际仓位为基准进行调整。 

本报告提供的仓位测结果仅作为仓位变动的参考，并不代表各基金的实际仓位和真实操作情况。影响基金实际仓位水平

的因素还包括基金组合的 Beta 大小、基金份额的变动、基金净值估值方法的调整、以及所持有股票市值的波动。 

本报告每周发布一次。 
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