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2008年2季度投资策略报告基金研究  季报简评

2008 年 04 月 7 日

基金 2 季度加仓乐观看后市 

――2009 年基金二季度报告简评 

 

 
 

09 年 2 季度基金持股市值占资产净值比例 

09 年 2 季度基金行业配置比例变化 

 

相关报告 

 
 

要点： 

 2009 年 2 季度末，基金总份额 23120.83 亿份，相比上个季度末下降了

477.81 亿份，接近 08 年 3 季度末的份额数。但是基金资产净值规模较大

幅度上升，达到 23103.28 亿元。从基金申购赎回情况来看，指数型基金

净申购份额为 71.54 亿份，其它各种类型基金均遭遇净赎回。 

 多数基金对 2009 年 3 季度 A股市场报以乐观或谨慎乐观的预期。一致性

认为充裕的流动性没有发生转折之前，对流动性充裕和经济复苏达成一

致，同时认为市场估值水平尚在合理范围。同时，一些影响市场运行的

不利因素也受到基金关注：政策是否转向，IPO 重启、再融资，大小非解

禁等对资金面构成一定的压力。 

 2009年 2季度，全部基金加权平均仓位是83.46%，相比上季度上升了8.10

个百分点。可比基金中增仓的基金为 252 只，减仓基金数为 50 只。封闭

式基金加仓幅度最大，持股比例由 69.48%上升到 77.82%，加仓幅度达到

8.34 个百分点。开放式股票型基金持股仓位 87.10%，增加 8.14 个百分

点，开放式混合型基金持股仓位 78.70%，也增加了 7.95 个百分点。 

 2009 年 2 季度末基金重仓的前三大行业为金融服务、房地产和机械设备

行业，持股市值占净值比例分别为 28.14%、10.77%和 9.93%，上季度基

金超配最多的机械设备行业本季度减持也是最多，减持比例为 3.35%，医

药生物行业也被减持 1.84%，机械设备和医药生物行业均由“超配”转为

“低配”；而房地产和金融服务获大比例增持，增持幅度为 3%和 5.76%。

基金持股行业配置集中度继续攀升。 

 2009 年 2 季度基金披露的重仓股有 330 只，其中新增 75 只，剔除 119 只。

金地集团、西山煤电、建设银行、交通银行、北京银行和中国太保重新

进入前 20 大重仓股的行列，新增的重仓股包括广深铁路、唐钢股份、大

众公用、中油化建、信达地产和云南城投等。 
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第一部分：基金市场概况 

 

1.1  基金总份额略有下降，但资产净值规模较大幅度上升 

2009 年 2 季度末，基金总份额 23120.83 亿份，相比上个季度末下降了 477.81 亿

份，接近 08年 3季度末的份额数。但是基金资产净值规模较大幅度上升，达到 23103.28

亿元。 

2009 年 2 季度新设立的基金为 31 只，资产净值规模为 877.16 亿元，其中股票型

和混合型的资产净值合计为 653.13 亿元。 

 

图 1：基金市场规模变化情况 

 
数据来源：WIND 资讯，长城证券金融研究所 

 

1.2  权益类基金占比持续上升，固定收益类基金占比持续下降 

股票型基金资产净值占全部基金的比例，由上季度末的占比 53.23%上升到占比

57.51%，混合型基金的占比也上升了 1.14 个百分点。货币市场基金占比大幅下降，由

上季度末的占比 10.95%下降到占比 7.05%，债券型和保本型基金的市场份额也继续下

降。 

 

图 2：2009 年 2 季度末各类型基金资产净值占比 

 
数据来源：WIND 资讯，长城证券金融研究所 
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1.3  指数型基金净申购较多，其它类型基金均为净赎回 

从基金申购赎回情况来看，指数型基金净申购份额为 71.54 亿份，其它各种类型

基金均遭遇净赎回。债券型和货币市场基金赎回较多，净赎回份额分别达到 381.84 亿

份和 580.21 亿份，但是和上季度相比，净赎回的规模有所缩减。股票型和混合型虽然

也是净赎回，但季度总申购份额有了较大的提升。 

 

表 1：各类型基金申购赎回情况                                                       单位：亿份 

指数型 股票型 混合型 债券型 货币市场基金 
 

申购 赎回 申购 赎回 申购 赎回 申购 赎回 申购 赎回 

07 年第 2 季 811.88 324.83 3,003.09 1,705.48 2,796.95 1,361.16 286.03 204.52 1,070.41 1,164.89

07 年第 3 季 702.55 380.58 4,089.82 1,584.47 3,973.47 1,592.25 300.76 230.08 1,152.44 1,210.50

07 年第 4 季 490.52 278.87 2,598.75 1,749.37 1,492.36 1,485.96 470.51 350.10 1,803.24 1,279.91

08 年第 1 季 274.31 248.13 1,492.22 1,424.99 926.59 1,050.28 363.99 295.19 2,024.11 1,937.14

08 年第 2 季 360.42 238.98 534.84 822.02 380.75 565.31 502.37 582.44 2,069.10 2,137.35

08 年第 3 季 489.87 275.86 303.09 535.76 169.66 374.61 591.15 706.73 2,758.91 2,248.40

08 年第 4 季 379.02 414.50 266.58 525.98 161.44 286.02 1,259.17 997.10 5,657.98 3,397.69

09 年第 1 季 627.25 684.33 406.28 584.76 245.92 332.04 494.28 1,190.52 3,152.16 4,879.21

09 年第 2 季 889.42 817.87 786.41 1,017.31 464.14 634.01 318.27 700.10 2,151.66 2,731.88

数据来源：WIND 资讯，长城证券金融研究所 

 

 

 

第二部分：基金对于 2009 年 2 季度市场判断 

 

从基金 2 季度报告来看，在对 3 季度宏观经济基本面判断上，基金对流动性保持

充裕和经济复苏预期达成共识： 

绝大多数基金认为流动性充裕的局面将延续。无论在全球还是在中国，宽松的宏

观经济环境仍将延续。在美国，只有在核心通胀大幅上涨（比如经验值 4%），看到失

业率见顶后持续下降一段时间并预期可持续时，联储可能才会决定是否采取实质上的

紧缩政策。对于中国政府来说，保增长仍将是未来很长一段时期内宏观调控政策的主

基调。目前出口仍受制于发达国家的经济好转，大量释放的流动性为实体经济所吸纳

程度有限；在企业盈利提升确认前仅凭宏观数据的增长就预判经济 V型反转还言之尚

早；目前通胀还在相对低位，宏观经济政策虽然有可能微调，比如信贷增速下降，但

不会产生实质上的紧缩。同时多数基金也表示，一旦政府宏观经济政策转向收缩流动

性将对股票市场产生较大影响，应给予密切关注。部分基金认为 24 万亿居民定期存

款，和基于人民币升值预期而流入中国的海外资金，可能成为新增流动性的来源。 

基金对中国经济复苏报以一致性预期。从中长期来看，我国城市化进程没有结束，

未来仍有较大的发展空间，而且推进城市化将成为解决我国目前经济内外失衡从而实

现经济转型的重要途径，因此，我国未来经济发展的动力仍然十分强劲。目前经济下

滑和通货紧缩已经实质性的过去，三季度在固定资产投资和国内消费的双重拉动下，

将继续其复苏之路，企业盈利也会得到一定程度的修复。部分基金认为，房地产和我
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国经济的正向循环已经再次启动，将为我国经济增添政府投资之外的驱动力。发达国

家尽管金融机构的“去杠杆化”尚未完全结束，但整个金融体系已趋于稳定，各国采

取的政策效果将逐步显现，未来全球经济二次探底风险不大。 

对于 3 季度 A 股的市场的判断多数基金乐观中留有一份谨慎。 

多数基金对 2009 年 3 季度 A股市场报以乐观或谨慎乐观的预期。一致性认为充裕

的流动性没有发生转折之前，市场很难出现深幅调整。随着经济复苏，三季度影响股

市的主要因素将演变为流动性过剩和盈利增长共同作用。考虑到业绩预期的向上调

整，目前的市场估值水平偏高，但仍处于合理范围内，同时板块之间仍然具有明显的

估值差异，反映出市场参与者的理性；经济的复苏及其预期将促使股票市场或许走出

底部不断抬高的态势。投资策略上来看，在政策改变前股市仍表现为震荡上扬。多数

基金采取高仓位策略和重点配置受益于经济复苏预期的行业。 

同时，一些影响市场运行的不利因素也受到基金关注：如果流动性将见顶回落将

对 A股市场造成较大影响；相当多公司估值在巨大的上涨后会出现泡沫，目前企业的

估值在剔除金融行业后已经接近了 07 年高点的水平。IPO 重启、上市公司再融资越来

越密集、金额也越来越大，创业板的开闸，股价上涨后激发的解禁限售股的减持意愿

会加强，国有股转持带来资金需求增加，对资金面构成一定的压力。 
虽然基金整体对于宏观经济的判断较为一致，对行业配置分歧较大，部分基金的

行业投资视角聚焦流动性支撑和周期性行业，部分开始转入相对涨幅相对滞后和防御

性行业。同时关注行业轮的的机会。 

投资主题一：经济复苏预期的行业，如金融、地产、汽车等行业受到基金关注，

同时，地产投资启动，钢铁、水泥、建材、机械等行业将直接受益；预期出口有望在

2、3个季度后显著改善，我国具备较强竞争力的白色家电、工程机械等机电行业有望

出现较好的投资机会； 

投资主题二：在全球央行开始收紧流动性之前，在全球货币体系寻找到新的均衡

之前，资产类股票的表现可能还会持续一段时期。看好抗通胀的行业如、有色金属、

煤炭、石油石化等 

投资主题三：公用事业行业，如电力、运输等，消费行业，食品饮料和医药；具

备较好的防御性。   

投资主题四：受益于我国节能减排政策不断深化和美国新能源政策的新能源，特

别是低碳经济受到基金较多关注。军工、并购重组、区域经济等主题方面的投资机会。     
 

 
 

 

 

 

 

第三部分：基金投资组合分析 

 

在基金投资组合分析这一部分，我们只针对封闭式、开放式股票型和开放式混合

型这三种积极投资偏股型基金进行研究，不涉及指数型、债券型、货币型、保本型和

QDII 基金。 

 



 
 

 5 

长 城 证 券 有 限 责 任 公 司  
GREATWALL SECURITIES CO.,LTD 
 

3.1 各类型基金平均持股仓位均处于历史最高水平 

2009 年 2 季度，共有 319 只积极投资偏股型基金披露 2季报，其中和上季度可比

的基金共有 302 只。全部基金加权平均仓位是 83.46%，相比上季度上升了 8.10 个百

分点。可比基金中增仓的基金为 252 只，减仓基金数为 50 只。 

从新基金的仓位水平来看，17 只新基金中接近一半的基金仓位水平在 80%以上，

嘉实阿尔法量化和国富成长动力仓位均在 90%以上，光大保德信精选、交银先锋股票、

诺安成长和海富通领先成长仓位也相对较好；而兴业有机增长仓位仅 19.53%，银华和

谐主题、中银行业优选和农银汇理平衡双利仓位均在 60%以下。 

从基金分类来看，封闭式基金加仓幅度最大，持股比例由 69.48%上升到 77.82%，

加仓幅度达到 8.34 个百分点。开放式股票型基金持股仓位 87.10%，增加 8.14 个百分

点，开放式混合型基金持股仓位 78.70%，也增加了 7.95 个百分点。 

 

图 3：各类型基金季度末持股仓位统计 

 
数据来源：WIND 资讯，长城证券金融研究所 

从基金公司来看，汇添富、交银施罗德、中邮创业、新世纪和大成等基金管理公

司继续维持高仓位，而建信、易方达和景顺长城通过大比例加仓，也进入高仓位基金

管理公司行列。此外，虽然大部分基金公司整体仓位上升，仍然有 9 家基金公司整体

仓位是下降的，其中农银汇理旗下基金整体仓位下降了 10.84 个百分点。汇丰晋信、

银河、东吴、兴业全球和嘉实等基金公司仓位水平相对较低（全部基金管理公司的仓

位统计数据，详见附件一）。 

表 2：新基金持股仓位统计 

简称 管理人 分类 设立日期 资产净值[亿元] 持股仓位(%)

嘉实量化阿尔法 嘉实 股票型 2009-03-20 24.72  94.85%

国富成长动力 国海富兰克林 股票型 2009-03-25 12.50  93.94%

光大保德信精选 光大保德信 股票型 2009-03-04 9.79  89.51%

交银先锋股票 交银施罗德 股票型 2009-04-10 45.72  87.81%

诺安成长 诺安 股票型 2009-03-10 8.04  85.94%

海富通领先成长 海富通 股票型 2009-04-30 18.69  82.27%

易方达行业领先 易方达 股票型 2009-03-26 30.49  79.69%

宝盈核心优势 宝盈 混合型 2009-03-17 3.57  79.48%

泰信蓝筹精选 泰信 股票型 2009-04-22 11.79  76.09%

融通内需驱动 融通 股票型 2009-04-22 23.45  74.67%
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泰达荷银品质生活 泰达荷银 混合型 2009-04-09 11.34  67.24%

银河行业优选 银河 股票型 2009-04-24 5.92  65.45%

民生加银品牌蓝筹 民生加银 混合型 2009-03-27 14.47  62.52%

农银汇理平衡双利 农银汇理 混合型 2009-04-08 71.23  59.10%

中银行业优选 中银 混合型 2009-04-03 16.54  50.20%

银华和谐主题 银华 混合型 2009-04-27 29.35  40.22%

兴业有机增长 兴业全球 混合型 2009-03-25 19.89  19.53%

数据来源：WIND 资讯，长城证券金融研究所 

 

3.2 大幅增持金融服务和房地产行业，行业配置集中度继续攀升 

2009 年 2 季度末基金重仓的前三大行业为金融服务、房地产和机械设备行业，持

股市值占净值比例分别为 28.14%、10.77%和 9.93%，上季度基金超配最多的机械设备

行业本季度减持也是最多，减持比例为 3.35%，医药生物行业也被减持 1.84%，机械设

备和医药生物行业均由“超配”转为“低配”；而房地产和金融服务获大比例增持，增

持幅度为 3%和 5.76%。基金增持较多的行业还包括采掘行业，增持比例分别为 1.41%，

基金减持较多的行业还包括石油化工，减持比例为 1.62%。从基金持股的行业集中度

来看，本季度末前三大重仓行业的持股集中度为 48.85%，相比上季度的 43.66%上升较

多，接近历史最高水平。 

图 4：2009 年 2 季度末基金持股市值的行业分布 

 
数据来源：WIND 资讯，长城证券金融研究所 

从基金管理公司行业配置的调整情况来看，不同基金公司之间相比仍然有较大差

异，友邦华泰、天弘、农银汇理、万家、天治和东吴等六家基金管理公司行业配置调

整较多，季度环比调整幅度均在 30%以上，而长城、光大保德信、博时、富国和东方

则倾向于坚守自己的行业配置，环比调整幅度均低于 10%（全部基金管理公司的行业

调整幅度和主要增减持行业，详见附录二）。 

 
表 3：按行业统计的增减持情况 

行业简称 增持前五名和减持前五名(占旗下基金持股市值比例)    单位:% 

金融服务 
友邦华泰 24.28 万家 16.72 易方达 14.20 农银汇理 12.98 华夏 12.58 

益民-6.66 银华-6.50 融通-5.15 金鹰-2.12 摩根士丹利华鑫-2.02 
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房地产 
农银汇理 13.48 建信 12.21 融通 11.81 中银 11.50 天治 11.48 

汇丰晋信-2.55 摩根士丹利华鑫-2.21 银河-1.54 诺安-1.31 东方-0.96 

机械设备 
益民 16.18 银华 9.19 银河 5.76 天治 5.73 华富 3.58 

天弘-21.75 信诚-11.78 金元比联-10.85 海富通-9.78 万家-9.31 

采掘行业 
广发 7.51 宝盈 7.35 汇添富 7.12 摩根士丹利华鑫 5.30 嘉实 5.23 

信达澳银-8.83 友邦华泰-6.81 东吴-6.41 国泰-5.45 华富-4.24 

金属非金属 
万家 6.98 东吴 5.55 鹏华 5.05 建信 5.01 天弘 4.41 

友邦华泰-11.07 金鹰-10.01 农银汇理-7.03 汇丰晋信-6.80 兴业全球-6.61

金融服务 
友邦华泰 24.28 万家 16.72 易方达 14.20 农银汇理 12.98 华夏 12.58 

益民-6.66 银华-6.50 融通-5.15 金鹰-2.12 摩根士丹利华鑫-2.02 

房地产 
农银汇理 13.48 建信 12.21 融通 11.81 中银 11.50 天治 11.48 

汇丰晋信-2.55 摩根士丹利华鑫-2.21 银河-1.54 诺安-1.31 东方-0.96 

数据来源：WIND 资讯，长城证券金融研究所 

 

 

3.3 基金重仓股分析 

 

2009 年 2 季度基金披露的重仓股有 330 只，其中新增 75 只，剔除 119 只。金地

集团、西山煤电、建设银行、交通银行、北京银行和中国太保重新进入前 20 大重仓股

的行列，新增的重仓股包括广深铁路、唐钢股份、大众公用、中油化建、信达地产和

云南城投等，剔除的重仓股包括中粮屯河、华北制药、金晶科技、重庆啤酒和济南钢

铁等。（全部基金重仓股的增减持情况，详见附表） 

 

 

表 4：2009 年 2 季度末基金持有的前 20 大重仓股 

名称 
持有基金

数 

持股总量

(万股) 

季度持仓变动

(万股) 

占流通股

比(%) 
行业 

二季度股票

涨幅(%) 

七月份涨

幅(%) 

金地集团 51 65100.39  34181.23 30.51 房地产开发 92.74 19.85 

西山煤电 45 31936.14  13285.99 28.20 煤炭开采 82.89 32.11 

保利地产 72 55513.19  14985.47 34.12 房地产开发 65.63 6.42 

兴业银行 146 100378.38  38348.54 25.22 银行 63.83 5.07 

华侨城 A 47 48544.88  5128.11 38.16 房地产开发 59.96 18.61 

民生银行 141 396742.28  247138.81 22.17 银行 57.87 10.10 

万科 A 153 263760.73  87272.98 28.09 房地产开发 54.71 11.53 

浦发银行 154 185892.83  49564.46 23.45 银行 48.11 9.73 

工商银行 49 287427.64  116510.09 19.23 银行 42.43 -3.69 

交通银行 59 100659.10  44147.82 6.31 银行 42.22 22.09 

建设银行 41 152881.73  100048.77 16.99 银行 42.05 0.83 

招商银行 179 211836.92  51849.71 17.59 银行 40.68 13.61 

深发展 A 56 64319.29  -11580.86 22.00 银行 36.89 4.03 

北京银行 59 52796.31  20984.39 13.35 银行 36.75 9.62 

中国太保 42 33349.38  6626.05 12.92 保险 35.38 26.54 

苏宁电器 41 88895.99  23519.61 28.29 零售 33.75 -0.87 
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表 4：2009 年 2 季度末基金持有的前 20 大重仓股 

名称 
持有基金

数 

持股总量

(万股) 

季度持仓变动

(万股) 

占流通股

比(%) 
行业 

二季度股票

涨幅(%) 

七月份涨

幅(%) 

贵州茅台 72 14792.92  577.56 15.67 饮料制造 29.00 0.10 

中国平安 191 88233.41  11946.17 22.47 保险 26.46 25.33 

格力电器 37 34836.69  6347.32 18.82 白色家电 21.76 13.88 

中信证券 83 66643.84  -32776.09 10.14 证券 12.96 22.79 

数据来源：WIND 资讯，长城证券金融研究所 
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附表 1：2009 年 2 季度基金管理公司旗下基金平均持股仓位统计 

基金公司 
平均

仓位

季度 

变化 

增仓 

基金数

减仓 

基金数
基金公司 

平均

仓位

季度 

变化 

增仓 

基金数

减仓 

基金数

汇添富 93.53 5.38  5   中海 82.64  14.00  3  1  

交银施罗德 92.50 8.87  4   华夏 82.63  18.03  14   

中邮创业 91.36 8.18  2   华富 82.48  9.43  3   

新世纪 90.38 0.93  1  1  中银 82.47  -2.22  2  2  

大成 90.25 8.63  10   南方 82.43  9.85  11   

建信 90.10 14.16  5   广发 82.29  7.51  6  1  

易方达 89.78 17.50  9  2  华安 82.26  12.77  8   

光大保德信 89.74 6.38  4   天弘 82.24  6.48  2   

华商 89.28 -0.23  1  1  华宝兴业 81.03  11.35  8   

景顺长城 88.43 13.44  9   博时 80.70  4.31  10  1  

长信 88.23 8.55  3  1  长盛 80.63  5.11  6  1  

泰信 88.17 6.43  3   浦银安盛 78.81  2.43  1   

上投摩根 87.68 6.57  7   长城 78.21  0.90  3  4  

信诚 87.51 15.12  3   天治 78.12  16.22  4   

工银瑞信 86.59 11.43  5   益民 77.48  -2.43  1  1  

信达澳银 86.49 6.71  2   国联安 77.21  2.12  3  3  

东方 86.41 0.63  2  1  金元比联 76.73  29.16  1   

摩根士丹利华鑫 86.22 16.42  2   金鹰 76.02  9.74  3   

国海富兰克林 85.94 13.47  3  1  国泰 75.93  -0.37  4  5  

鹏华 85.93 12.69  8   海富通 75.35  2.13  4  2  

国投瑞银 85.67 4.83  4  2  友邦华泰 75.35  16.76  3   

银华 85.62 0.04  5   融通 73.91  -0.81  5  1  

诺德 85.57 8.73  2   嘉实 73.00  -1.03  6  4  

宝盈 85.35 29.74  5   兴业全球 72.79  0.88  3  1  

申万巴黎 85.14 8.30  5   东吴 72.73  -10.59  1  2  

招商 84.79 3.22  3  3  银河 72.56  2.11  4   

中欧 84.65 1.30  1  1  汇丰晋信 70.63  -7.67  1  3  

诺安 84.07 11.14  4   万家 68.93  8.39  1  1  

泰达荷银 83.85 2.49  6  2  农银汇理 66.53  -10.84  1   

富国 83.18 4.84  7  2  民生加银 62.52     

数据来源：WIND 资讯，长城证券金融研究所 
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附表 2：2009 年 2 季度基金管理公司旗下基金行业配置情况统计 

基金公司 
行业配置 

环比变化 
增持行业及增持比例 减持行业及减持比例 

友邦华泰 41% 

金融、保险业 24.28 

电力、煤气及水的生产和供应业 8.71

批发和零售贸易 5.41 

金属、非金属-11.07 

采掘业-6.81 

机械、设备、仪表-4.47 

天弘 39% 

金融、保险业 11.15 

房地产业 7.59 

电力、煤气及水的生产和供应业 6.39

机械、设备、仪表-21.75 

综合类-4.28 

批发和零售贸易-4.08 

农银汇理 38% 

房地产业 13.48 

金融、保险业 12.98 

食品、饮料 5.75 

机械、设备、仪表-7.07 

金属、非金属-7.03 

石油、化学、塑胶、塑料-5.62 

万家 36% 

金融、保险业 16.72 

金属、非金属 6.98 

房地产业 5.84 

机械、设备、仪表-9.31 

医药、生物制品-6.91 

综合类-4.30 

天治 32% 

房地产业 11.48 

机械、设备、仪表 5.73 

电子 5.60 

建筑业-6.88 

食品、饮料-6.11 

交通运输、仓储业-5.97 

东吴 31% 

金融、保险业 7.75 

金属、非金属 5.55 

房地产业 4.17 

医药、生物制品-7.90 

机械、设备、仪表-6.66 

采掘业-6.41 

汇添富 28% 

房地产业 9.29 

金融、保险业 8.65 

采掘业 7.12 

机械、设备、仪表-8.67 

信息技术业-4.84 

石油、化学、塑胶、塑料-4.08 

金鹰 28% 

房地产业 11.01 

综合类 7.19 

纺织、服装、皮毛 4.91 

金属、非金属-10.01 

信息技术业-5.60 

医药、生物制品-4.61 

金元比联 26% 

金融、保险业 4.79 

批发和零售贸易 4.70 

食品、饮料 3.80 

机械、设备、仪表-10.85 

石油、化学、塑胶、塑料-6.66 

医药、生物制品-3.49 

申万巴黎 25% 

金融、保险业 8.59 

房地产业 6.95 

食品、饮料 5.78 

医药、生物制品-5.40 

机械、设备、仪表-4.38 

交通运输、仓储业-3.25 

南方 24% 

金融、保险业 9.00 

采掘业 4.60 

金属、非金属 3.56 

医药、生物制品-5.40 

机械、设备、仪表-4.74 

食品、饮料-3.63 

华富 24% 

信息技术业 5.67 

电力、煤气及水的生产和供应业 4.58

金属、非金属 4.11 

批发和零售贸易-4.75 

交通运输、仓储业-4.59 

采掘业-4.24 

交银施罗德 23% 

房地产业 11.40 

金融、保险业 8.84 

采掘业 1.09 

机械、设备、仪表-4.76 

石油、化学、塑胶、塑料-4.37 

医药、生物制品-2.59 

益民 23% 

机械、设备、仪表 16.18 

房地产业 6.00 

信息技术业 0.68 

金融、保险业-6.66 

采掘业-3.74 

交通运输、仓储业-1.73 

信达澳银 23% 

金融、保险业 9.13 

石油、化学、塑胶、塑料 5.77 

综合类 1.77 

采掘业-8.83 

电力、煤气及水的生产和供应业-6.74

建筑业-5.21 

海富通 23% 

房地产业 8.36 

金融、保险业 7.77 

食品、饮料 1.66 

机械、设备、仪表-9.78 

石油、化学、塑胶、塑料-3.21 

金属、非金属-2.37 
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附表 2：2009 年 2 季度基金管理公司旗下基金行业配置情况统计 

基金公司 
行业配置 

环比变化 
增持行业及增持比例 减持行业及减持比例 

华夏 23% 

金融、保险业 12.58 

房地产业 4.79 

金属、非金属 4.30 

机械、设备、仪表-6.27 

医药、生物制品-6.06 

建筑业-1.74 

中欧 22% 

金融、保险业 6.12 

采掘业 3.43 

食品、饮料 3.42 

医药、生物制品-5.75 

金属、非金属-3.94 

机械、设备、仪表-3.74 

信诚 22% 

房地产业 9.30 

采掘业 2.61 

信息技术业 2.57 

机械、设备、仪表-11.78 

交通运输、仓储业-4.34 

石油、化学、塑胶、塑料-1.79 

华商 21% 

房地产业 4.72 

传播与文化产业 3.49 

信息技术业 3.41 

机械、设备、仪表-7.35 

石油、化学、塑胶、塑料-3.75 

医药、生物制品-2.87 

中海 21% 

金融、保险业 11.51 

房地产业 8.39 

机械、设备、仪表 0.60 

信息技术业-9.69 

石油、化学、塑胶、塑料-4.00 

批发和零售贸易-1.15 

新世纪 21% 

批发和零售贸易 6.21 

医药、生物制品 5.71 

信息技术业 2.46 

金属、非金属-6.35 

社会服务业-3.29 

综合类-2.70 

建信 20% 

房地产业 12.21 

金属、非金属 5.01 

采掘业 1.58 

食品、饮料-6.66 

信息技术业-2.50 

电力、煤气及水的生产和供应业-2.41

国投瑞银 20% 

金融、保险业 10.50 

食品、饮料 2.19 

综合类 1.43 

电力、煤气及水的生产和供应业-3.35

建筑业-3.32 

石油、化学、塑胶、塑料-3.20 

国联安 20% 

金融、保险业 7.01 

房地产业 5.54 

食品、饮料 2.60 

机械、设备、仪表-4.64 

医药、生物制品-2.83 

金属、非金属-2.80 

宝盈 20% 

采掘业 7.35 

房地产业 6.87 

金属、非金属 3.50 

石油、化学、塑胶、塑料-5.89 

电力、煤气及水的生产和供应业-3.24

农、林、牧、渔业-2.54 

易方达 20% 

金融、保险业 14.20 

采掘业 4.17 

食品、饮料 0.92 

机械、设备、仪表-6.10 

石油、化学、塑胶、塑料-3.07 

批发和零售贸易-2.20 

融通 19% 

房地产业 11.81 

采掘业 1.75 

批发和零售贸易 1.65 

机械、设备、仪表-7.59 

金融、保险业-5.15 

医药、生物制品-2.81 

嘉实 19% 

采掘业 5.23 

交通运输、仓储业 3.93 

建筑业 3.40 

机械、设备、仪表-8.33 

金属、非金属-2.94 

电力、煤气及水的生产和供应业-2.20

泰信 19% 

金融、保险业 5.97 

房地产业 5.18 

电力、煤气及水的生产和供应业 2.19

医药、生物制品-5.12 

信息技术业-2.43 

食品、饮料-2.34 

大成 18% 

金融、保险业 9.40 

批发和零售贸易 2.19 

金属、非金属 1.70 

机械、设备、仪表-6.08 

石油、化学、塑胶、塑料-4.74 

医药、生物制品-3.52 

泰达荷银 17% 

金融、保险业 8.10 

房地产业 5.76 

综合类 1.16 

信息技术业-4.06 

批发和零售贸易-2.98 

采掘业-2.90 
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附表 2：2009 年 2 季度基金管理公司旗下基金行业配置情况统计 

基金公司 
行业配置 

环比变化 
增持行业及增持比例 减持行业及减持比例 

招商 17% 

金融、保险业 9.19 

采掘业 4.13 

房地产业 2.13 

石油、化学、塑胶、塑料-3.83 

机械、设备、仪表-3.34 

医药、生物制品-3.10 

银华 17% 

机械、设备、仪表 9.19 

采掘业 3.40 

批发和零售贸易 1.28 

金融、保险业-6.50 

电力、煤气及水的生产和供应业-2.64

医药、生物制品-2.36 

工银瑞信 17% 

金融、保险业 9.30 

房地产业 2.17 

机械、设备、仪表 1.08 

交通运输、仓储业-4.07 

电力、煤气及水的生产和供应业-3.38

医药、生物制品-3.04 

长信 16% 

金融、保险业 7.64 

食品、饮料 3.51 

房地产业 3.32 

信息技术业-3.39 

石油、化学、塑胶、塑料-2.84 

机械、设备、仪表-1.41 

华安 16% 

房地产业 4.17 

金融、保险业 3.67 

采掘业 3.52 

机械、设备、仪表-6.39 

石油、化学、塑胶、塑料-4.93 

信息技术业-1.43 

浦银安盛 16% 

房地产业 4.98 

金融、保险业 4.78 

金属、非金属 2.29 

交通运输、仓储业-4.14 

食品、饮料-3.00 

石油、化学、塑胶、塑料-2.51 

汇丰晋信 16% 

金融、保险业 9.23 

其他制造业 2.35 

食品、饮料 1.92 

金属、非金属-6.80 

采掘业-3.20 

房地产业-2.55 

银河 16% 

金融、保险业 7.18 

机械、设备、仪表 5.76 

食品、饮料 1.64 

信息技术业-3.99 

金属、非金属-2.93 

电力、煤气及水的生产和供应业-2.51

广发 15% 

采掘业 7.51 

金属、非金属 3.17 

金融、保险业 1.25 

机械、设备、仪表-5.55 

石油、化学、塑胶、塑料-3.08 

交通运输、仓储业-2.51 

中邮创业 15% 

金属、非金属 3.68 

建筑业 3.14 

金融、保险业 1.89 

采掘业-3.92 

食品、饮料-2.73 

传播与文化产业-1.77 

鹏华 15% 

金属、非金属 5.05 

金融、保险业 2.80 

石油、化学、塑胶、塑料 2.54 

医药、生物制品-4.62 

交通运输、仓储业-3.30 

电力、煤气及水的生产和供应业-2.27

景顺长城 14% 

金融、保险业 9.61 

金属、非金属 2.77 

房地产业 1.31 

机械、设备、仪表-3.06 

交通运输、仓储业-3.03 

医药、生物制品-2.18 

上投摩根 13% 

金融、保险业 5.00 

房地产业 2.84 

综合类 1.91 

机械、设备、仪表-4.76 

采掘业-1.71 

信息技术业-1.31 

中银 13% 

房地产业 11.50 

社会服务业 0.35 

信息技术业 0.30 

交通运输、仓储业-2.25 

机械、设备、仪表-2.14 

电力、煤气及水的生产和供应业-2.07

国海富兰克林 13% 

金融、保险业 3.48 

机械、设备、仪表 1.99 

房地产业 1.70 

电力、煤气及水的生产和供应业-4.75

交通运输、仓储业-2.35 

食品、饮料-1.91 

兴业全球 13% 

食品、饮料 3.28 

房地产业 3.23 

医药、生物制品 2.88 

金属、非金属-6.61 

石油、化学、塑胶、塑料-1.69 

金融、保险业-1.01 
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附表 2：2009 年 2 季度基金管理公司旗下基金行业配置情况统计 

基金公司 
行业配置 

环比变化 
增持行业及增持比例 减持行业及减持比例 

诺安 12% 

金融、保险业 6.12 

食品、饮料 2.34 

建筑业 1.64 

机械、设备、仪表-4.18 

房地产业-1.31 

电力、煤气及水的生产和供应业-1.31

摩根士丹利 

华鑫 
12% 

采掘业 5.30 

社会服务业 3.01 

电力、煤气及水的生产和供应业 1.41

房地产业-2.21 

医药、生物制品-2.16 

金融、保险业-2.02 

华宝兴业 11% 

金融、保险业 5.40 

批发和零售贸易 1.98 

采掘业 1.14 

食品、饮料-2.39 

电力、煤气及水的生产和供应业-1.63

金属、非金属-1.55 

诺德 11% 

金融、保险业 4.55 

采掘业 1.54 

房地产业 1.45 

批发和零售贸易-2.00 

医药、生物制品-1.96 

综合类-1.94 

长盛 11% 

金融、保险业 5.46 

批发和零售贸易 2.01 

食品、饮料 1.10 

机械、设备、仪表-2.55 

采掘业-1.66 

信息技术业-1.51 

国泰 11% 

金融、保险业 3.48 

电力、煤气及水的生产和供应业 1.63

房地产业 1.49 

采掘业-5.45 

机械、设备、仪表-1.65 

信息技术业-1.37 

东方 9% 

食品、饮料 3.14 

金属、非金属 1.47 

金融、保险业 1.08 

机械、设备、仪表-5.18 

批发和零售贸易-1.06 

房地产业-0.96 

富国 8% 

金融、保险业 3.81 

食品、饮料 2.06 

建筑业 0.73 

信息技术业-2.84 

金属、非金属-1.74 

机械、设备、仪表-1.64 

博时 6% 

金融、保险业 2.54 

食品、饮料 1.15 

金属、非金属 1.06 

石油、化学、塑胶、塑料-1.30 

综合类-0.75 

机械、设备、仪表-0.63 

光大保德信 6% 

石油、化学、塑胶、塑料 2.05 

房地产业 1.26 

批发和零售贸易 0.89 

交通运输、仓储业-1.69 

机械、设备、仪表-0.80 

电子-0.70 

长城 6% 

金融、保险业 2.05 

医药、生物制品 1.06 

金属、非金属 0.92 

石油、化学、塑胶、塑料-2.04 

批发和零售贸易-0.96 

建筑业-0.84 

数据来源：WIND 资讯，长城证券金融研究所 

 
 
 
附表 3：基金 2009 年 2 季度新增重仓股前 20 名 

股票代码 股票简称 
持有基

金数 

占流通股

比 
行业 股票代码 股票简称

持有基

金数 

占流通

股比 
行业 

601333.SH 广深铁路 4 5.21  铁路运输 000778.SZ 新兴铸管 2 3.59  钢铁 

000709.SZ 唐钢股份 4 5.10  钢铁 000762.SZ 西藏矿业 1 4.38  其他采掘 

600635.SH 大众公用 3 3.12  信托 600521.SH 华海药业 1 4.94  化学制药 

600546.SH 中油化建 6 11.98  建筑装饰 600316.SH 洪都航空 2 4.72  非汽车交运设备

600657.SH 信达地产 6 7.52  房地产开发 000031.SZ 中粮地产 5 1.66  房地产开发 

600239.SH 云南城投 5 12.15  房地产开发 002244.SZ 滨江集团 4 4.01  房地产开发 
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附表 3：基金 2009 年 2 季度新增重仓股前 20 名 

股票代码 股票简称 
持有基

金数 

占流通股

比 
行业 股票代码 股票简称

持有基

金数 

占流通

股比 
行业 

600392.SH 太工天成 2 9.97  计算机应用 600622.SH 嘉宝集团 3 3.56  综合 

600475.SH 华光股份 6 7.53  电气设备 000540.SZ 中天城投 2 4.57  房地产开发 

000021.SZ 长城开发 1 2.61  计算机设备 000562.SZ 宏源证券 1 0.52  证券 

600553.SH 太行水泥 2 6.46  建筑材料 600590.SH 泰豪科技 2 5.35  计算机设备 

 
 
 
附表 4：基金 2009 年 2 季度增持重仓股前 20 名 

股票代码 股票简称 
持有基金

数 

占流通股

比 
行业 股票代码 股票简称

持有基

金数 

占流通股

比 
行业 

600016.SH 民生银行 141 22.17  银行 000983.SZ 西山煤电 45 28.20  煤炭开采 

601166.SH 兴业银行 146 25.22  银行 600519.SH 贵州茅台 72 15.67  饮料制造 

600036.SH 招商银行 179 17.59  银行 601328.SH 交通银行 59 6.31  银行 

000002.SZ 万科 A 153 28.09  房地产开发 601169.SH 北京银行 59 13.35  银行 

601318.SH 中国平安 191 22.47  保险 000069.SZ 华侨城 A 47 38.16  房地产开发

600000.SH 浦发银行 154 23.45  银行 000402.SZ 金融街 35 21.65  房地产开发

601398.SH 工商银行 49 19.23  银行 600019.SH 宝钢股份 17 5.08  钢铁 

600383.SH 金地集团 51 30.51  房地产开发 601390.SH 中国中铁 18 13.93  建筑装饰 

601939.SH 建设银行 41 16.99  银行 601601.SH 中国太保 42 12.92  保险 

600048.SH 保利地产 72 34.12  房地产开发 600104.SH 上海汽车 15 7.93  汽车整车 

 
 
 
附表 3：基金 2009 年 2 季度减持重仓股前 20 名 

股票代码 股票简称 
持有基

金数 

占流通股

比 
行业 股票代码 股票简称

持有基

金数 

占流通股

比 
行业 

600089.SH 特变电工 9 6.03  电气设备 600550.SH 天威保变 10 5.84  电气设备 

600030.SH 中信证券 83 10.14  证券 600309.SH 烟台万华 6 4.65  化工新材料 

000792.SZ 盐湖钾肥 15 21.21  化学制品 600005.SH 武钢股份 8 6.58  钢铁 

000063.SZ 中兴通讯 24 5.32  通信设备 000157.SZ 中联重科 20 15.10  专用设备 

002202.SZ 金风科技 9 10.03  电气设备 600547.SH 山东黄金 6 2.55  有色金属冶炼

000629.SZ 攀钢钢钒 1 0.01  钢铁 600717.SH 天津港 1 5.98  港口 

600583.SH 海油工程 17 9.78  建筑装饰 600271.SH 航天信息 4 6.49  计算机应用 

600009.SH 上海机场 5 4.34  机场 000012.SZ 南玻 A 1 0.74  建筑材料 

600015.SH 华夏银行 22 5.51  银行 600031.SH 三一重工 15 4.73  专用设备 

600875.SH 东方电气 7 8.83  电气设备 600895.SH 张江高科 9 8.63  园区开发 
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附表 3：基金 2009 年 2 季度剔除重仓股前 20 名（表中数据为 2009 年 1 季度末统计情况） 

股票代码 股票简称 
持有基

金数 

占流通股

比 
行业 股票代码 股票简称

持有基

金数 

占流通股

比 
行业 

600835.SH 上海机电 3 23.74  专用设备 000877.SZ 天山股份 6 11.20  建筑材料 

600737.SH 中粮屯河 2 14.59  农产品加工 600150.SH 中国船舶 1 3.60  非汽车交运 

600812.SH 华北制药 5 7.51  化学制药 600439.SH 瑞贝卡 3 5.81  其他轻工制造

600586.SH 金晶科技 10 9.43  建筑材料 000680.SZ 山推股份 4 4.06  专用设备 

600132.SH 重庆啤酒 5 7.99  饮料制造 000597.SZ 东北制药 2 4.45  化学制药 

600022.SH 济南钢铁 2 7.78  钢铁 000059.SZ 辽通化工 3 2.93  化学制品 

000422.SZ 湖北宜化 3 6.70  化学制品 000566.SZ 海南海药 3 9.14  化学制药 

600118.SH 中国卫星 2 13.09  非汽车交运 000759.SZ 武汉中百 2 4.86  零售 

000401.SZ 冀东水泥 4 5.29  建筑材料 000016.SZ 深康佳 A 3 7.68  视听器材 

600674.SH 川投能源 3 5.15  电力 600639.SH 浦东金桥 3 2.76  园区开发 

 
 
 
 



 
 

 16 

长 城 证 券 有 限 责 任 公 司  
GREATWALL SECURITIES CO.,LTD 
 

研究员介绍： 

阎  红：财政部财政科学研究所经济学硕士，2006 年加入长城证券，任基金分析师。 

张新文：南开大学金融学学士，三年基金研究经验，2009年加入长城证券，任基金分析师。 

 

研究员承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，在执业过程中恪守独立诚信、勤勉尽职、

谨慎客观、公平公正的原则，独立、客观地出具本报告。本报告反映了本人的研究观点，不曾因，不因，也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

本报告由长城证券有限责任公司（以下简称长城证券）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，除非另有说明，所有

本报告的版权属于长城证券。未经长城证券事先书面授权许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作

为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用的证明或依据，不得用于未经允许的其它任何用途。如引用、刊发，需注明出处为

长城证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及

推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向他人作出邀请。在任何情况下，

本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。 

长城证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取

提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。长城证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业

务关系后通知客户。长城证券有权在发送本报告前使用本报告所涉及的研究或分析内容。 

长城证券版权所有并保留一切权利。 

评级标准： 

 
 
 

 

长城证券研究所 

地址：深圳市福田区深南大道6008 号特区报业大厦 16层 

邮编：518034 

传真：86-775-83516207 

 

北京办公地址：北京市西城区西直门外大街112 号阳光大厦9层 

邮编：100044 

传真：86-10-88366650 

网址：http://www.cgws.com 

长 城 证 券 有 限 责 任 公 司  

GREATWALL SECURITIES CO.,LTD 


