
                                                                    
 
 
             

                 

            　基金仓位全面大幅回升 

投资要点 

 基金平均仓位全面大幅回升。根据浙商证券的基金仓位监测模型，我们所监

测的 267 只偏股型（含股票型和混合型，不含指数型，下同）开放式基金的

平均仓位上周出现了大幅回升，由前一周的 72.84%上升至 78.39%，上涨了

5.59 个百分点，一举收复了此前三周的失地，并回到今年平均仓位的最高水

平附近，即使剔除各类资产市值波动对基金仓位的影响，全部基金的主动性

增仓也达到 4.75 个百分点。与此同时，主动性增仓的基金占比由前一周的

53.73%进一步上升至 74.91%。基金经过三周的持续减仓之后突然全面大幅增

仓至较高水平，说明基金此前的减仓并非是看空市场，而是在进行持仓结构

的调整，基金对后市的看法仍然较为乐观。 
 各类基金均大幅增仓。按投资类型划分，股票型基金的平均仓位从 78.38%上

升至 84.13%，主动性增仓的幅度为 5.04 个百分点，混合型基金的平均仓位从

65.77%上升至 71.15%，主动性增仓的幅度为 4.38 个百分点，两类基金的仓位

均较前一周有明显的上升。按晨星基金类型划分，股票型，积极配置型以及

保守配置型的平均仓位分别为 83.05，67.03%和 41.48%，主动性增仓的幅度分

别 5.06 个百分点，4.01 个百分点和 1.97 个百分点。其中股票型基金的增仓幅

度最大。 
 大幅增仓的基金比例明显增加。从上周基金主动性调仓幅度的分布情况来看，

有 28.84%的偏股型基金增仓幅度在 0%~5%之间，有 23.60%的偏股型基金的

增仓幅度在 5%～10%之间，此外，还有 21.72%的偏股型基金增仓幅度在 10%
以上，大幅增仓的基金比例较上周有明显的增加。与此同时，只有 17.60%的

基金的减仓幅度在 0%～5%的基金，较前一周下降了 13 个百分点，此外，减

仓幅度在 10%以上的基金占比为 2.34%，也比前一周下降了 5 个百分点。从第

一季度末以来基金主动性增减仓的分布来看，主动增仓的基金数量（154 只）

已经超过主动减仓的基金数量（113 只）。 
 高仓位基金数量明显回升。从全部偏股型基金的分布来看，仓位在 80%以上

的基金数量占据着半壁江山，其中仓位在 80%～90%之间的基金显著增加，而

仓位在 90%以上的基金更是较前一周上涨了一倍。与此同时，仓位在 60%～

70%的中等仓位基金数量则下降了一半，而仓位在 60%以下的基金数量也有小

幅下降。我们还观测到，有 22.85%的基金的仓位接近募集说明书中所述的配

置上限，与前一周相比上升了一倍，而接近仓位配置下限的基金则下降到

0.37%，与前一周相比有 2.62 个百分点的回落。基金的仓位配置重新恢复到前

期的高仓位水平，再次说明基金对后市运行方向的看法较为乐观。 
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 按基金公司划分，根据模型的测算，目前旗下基金平均仓位较高的基金公司

有农银汇理、交银施罗德、汇添富、建信、大成和景顺长城等基金公司，这

些基金公司旗下偏股型基金的平均仓位在 88%以上，而金元比联、东方和汇

丰晋信等基金公司旗下偏股型基金的平均仓位则相对较低，均在 67%以下；

从基金公司主动性增仓情况来看，近一周以来，摩根士丹利华鑫、中海、信

达澳银、宝盈和长盛等基金公司旗下偏股型基金有明显的主动性增仓行为，

而嘉实、泰信、金元比联和诺安等基金公司旗下偏股型基金则有较为明显的

主动性减仓行为。 
 

一、基金平均仓位出现大幅回升 

图 1 所有股票型和混合型基金 2009 年 1 季度以来平均仓位的变化 
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注：中证股票基金指数为 6 月 18 日的数据。数据来源：浙商证券研究所，Wind 

 

二、分类别来看，各类基金全面增仓 

表 1 股票型、混合型基金的平均仓位变化情况（%） 

类型 
(基金数量) 

最新

仓位

上周 
仓位 

主动性 
调仓 

主动性

增仓占比

1 季度末

仓位 
相对 1 季度末

主动性调仓 
接近配置下

限的比例① 
接近配置上限

的比例 

股票型(149) 84.13 78.38 5.04  75.84 78.32 3.23  0.67(-4.03) 24.16(11.41)

混合型(118) 71.15 65.77 4.38  73.73 66.79 0.67  0(-0.85) 21.19(11.02)

全部(267) 78.39 72.80 4.75  74.91 73.22 2.10  0.37(-2.62) 22.85(11.24)
注①：括号内为本周与上周基金接近配置下限的比例之差。下同。数据来源：浙商证券研究所，Wind 

表 2 按晨星基金类型（MS）划分各类基金的平均仓位变化情况（%） 

类型 
(基金数量) 

最新 
仓位 

上周 
仓位 

主动性

调仓

主动性

增仓占比

1 季度末

仓位 
相对 1 季度末

主动性调仓

接近配置下

限的比例 
接近配置上

限的比例

股票型(199) 83.05 77.25  5.06 75.88 77.91 2.43  0.5(-3.02) 23.12(11.6)

积极配置型(62) 67.03 61.86  4.01 72.58 61.79 1.15  0(-1.61) 20.97(9.68)

保守配置型(6) 41.48 38.49  1.97 66.67 36.05 0.76  0(0) 33.33(16.7)

全部(267) 78.39 72.80  4.75 74.91 73.22 2.10  0.37(-2.62) 22.85(11.2)
数据来源：浙商证券研究所，Wind 
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图 2 各类基金近期仓位变化               图 3 各类基金 1 季度以来仓位变化 
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数据来源：浙商证券研究所，Wind                 数据来源：浙商证券研究所，Wind 

 

三、从调仓幅度分布来看，大幅增仓的基金比例明显增加 

图 4 各类基金近一周以来主动性调仓情况   图 5 各类基金 1 季度以来主动性调仓情况 
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数据来源：浙商证券研究所（MS 表示晨星分类，下同） 数据来源：浙商证券研究所 

 

四、从仓位的分布来看，高仓位基金数量明显回升 

图 6 基金近两周仓位分布情况对比           图 7 基金最新仓位分布与 1 季度末对比 
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数据来源：浙商证券研究所                       数据来源：浙商证券研究所 
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