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T_ReportAbstract 

基金年报系列分析之一：持有人 
 
 

报告关键点： 
 个人占比轻微回落至86% 
 固定收益类基金更加机构化 
 大公司机构化比例相对较高 

报告摘要： 
 

一、总体情况 

截止 2008 年 12 月 31 日，我国各种证券投资基金的持有人总户数为 9666 万户，

这与 2007 年底相比，大约减少了 200 万户。从结构上看，总户数减少主要来源

于股票型基金和混合型基金，而债券型基金和货币型基金的持有人户数均创造了

历史新高。 

从户均持有规模看，货币基金最高，为 25 万份，其次是债券基金，再次是保本

基金，而股票基金和混合基金最低，为 2万份左右，这基本反映了各类基金的机

构和个人客户结构的相对情况，户均规模越低，通常意味着该基金的个人持有比

例越高。 

 

二、客户结构 

2007 年底，中国基金个人化情况达到有史以来的极至，个人持有基金份额的比

例达到 90%，而 2008 年底则轻微回落到 86%左右。从未来看，个人客户占据绝对

优势的情况不会发生根本性逆转。 

进一步看不同类型基金的客户结构，2008 年底，固定收益类的基金的机构化比

例明显大于偏股型基金，机构化比例超过了 40%，而偏股型基金的机构化比例不

超过 7%。与 2007 年底比较，这种格局并未发生质变，只是货币基金变得相对更

加机构化，而债券基金更为个人化。 

与基金市场总体相比，封闭式基金的客户结构明显更为机构化，2004 年以来，

机构化比例基本围绕在 50%左右。2008 年以来，情况出现了显著的变化，个人占

比开始上升，并在 2008 年底首次突破 60%，这种状况的出现主要是因为新发行

的封闭式基金个人占比明显高于老的封闭式基金。 

 

三、不同公司的情况 

基金公司偏股型基金的持有人结构差异非常大，以个人化比例衡量，最高的为接

近 100%，最低的只有 71%，二者相差近 30 个百分点。总体的分布规律是，规模

较大的基金公司个人化比例较低，例如华夏、嘉实、易方达、博时等；而规模较

小的公司的个人化比例要么较高，要么则较低。 
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1. 总体情况 
 
截止 2008 年 12 月 31 日，我国各种证券投资基金的持有人总户数为 9666 万户，

这与 2007 年底相比，大约减少了 200 万户。从结构上看，总户数减少主要来源于股

票型基金和混合型基金，而债券型基金和货币型基金的持有人户数均创造了历史新

高。 
 
图表 1、基金持有人总户数 
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资料来源：Wind.net 

 

从户均持有规模看，货币基金最高，为 25 万份，其次是债券基金，再次是保本

基金，而股票基金和混合基金最低，为 2万份左右，这基本反映了各类基金的机构和

个人客户结构的相对情况，户均规模越低，通常意味着该基金的个人持有比例越高。 

 

图表 2、各类基金的户均规模 

各类基金的户均规模（万份） 

  股票型 混合型 债券型 货币型 保本型 

2004 2.02  2.24  9.51  14.84  3.74  
2005 5.81  5.30  6.20  10.49  4.43  
2006 4.05  5.83  8.65  19.09  3.20  
2007 3.57  5.95  2.97  10.67  3.35  
2008 2.09  2.25  11.38  25.43  5.62  

资料来源：Wind.net 
 
 

2. 持有人结构 
 

2007 年底，中国基金个人化情况达到有史以来的极至，个人持有基金份额的比例

达到 90%，而 2008 年底则轻微回落到 86%左右。从未来看，个人客户占据绝对优势的

情况不会发生根本性逆转。 

 

图表 3、中国基金产品客户结构变化 

我国各类型基金的持有人户数(单位:万户) 

  2004 2005 2006 2007 2008 2008/2007 
股票型 463.5 449.89 665.28 6364.7 5892.97  0.93  
混合型 97.76 91.73 279.51 3357.1 3056.75  0.91  
债券型 66.08 61.99 27.18 60.6 151.37  2.50 
货币型 59.4 97.86 75.78 74 153.04  2.07  
总计 686.74 701.47 1047.75 9856.4 9666.09  0.98  
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数据来源：Wind.net 

 

进一步看不同类型基金的客户结构，2008 年底，固定收益类的基金的机构化比例

明显大于偏股型基金，机构化比例超过了 40%，而偏股型基金的机构化比例不超过 7%。

与 2007 年底比较，这种格局并未发生质变，只是货币基金变得相对更加机构化，而

债券基金更为个人化。 

 

图表 4、2008 年底不同类型基金客户结构 
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数据来源：Wind.net 

 

图表 5、2007 年底不同类型基金客户结构 
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数据来源：Wind.net 

 

与基金市场总体相比，封闭式基金的客户结构明显更为机构化，2004 年以来，机

构化比例基本围绕在 50%左右。2008 年以来，情况出现了显著的变化，个人占比开始

上升，并在 2008 年底首次突破 60%，这种状况的出现主要是因为新发行的封闭式基金

个人占比明显高于老的封闭式基金。 

 

图表 6、封闭式基金的客户结构 
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数据来源：Wind.net 

 

 

3. 各基金公司的持有人结构 
 

基金公司偏股型基金的持有人结构差异非常大，以个人化比例衡量，最高的为接

近 100%，最低的只有 71%，二者相差近 30 个百分点。总体的分布规律是，规模较大

的基金公司个人化比例较低，例如华夏、嘉实、易方达、博时等；而规模较小的公司

的个人化比例要么较高，要么则较低。 

 

图表 7、基金公司偏股型基金的客户结构 

管理公司 机构份额占比(%) 个人份额占比(%) 根据个人占比的排名 
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天弘 0.50  99.50  1 
诺德 0.52  99.48  2 
金鹰 0.61  99.39  3 

中邮创业 0.62  99.38  4 
万家 0.65  99.35  5 

信达澳银 0.96  99.04  6 
融通 1.24  98.76  7 
东方 1.30  98.70  8 
益民 1.68  98.32  9 
华商 1.82  98.18  10 
银河 2.07  97.93  11 
长信 2.07  97.93  12 
华富 2.17  97.83  13 
银华 2.49  97.51  14 
新世纪 2.66  97.34  15 
诺安 2.67  97.33  16 
天治 2.71  97.29  17 
广发 2.76  97.24  18 
建信 2.95  97.05  19 

光大保德信 3.15  96.85  20 
南方 3.16  96.84  21 
汇添富 3.21  96.79  22 
大成 3.55  96.45  23 
长城 3.60  96.40  24 
泰信 3.62  96.38  25 
鹏华 4.36  95.64  26 

国投瑞银 4.77  95.23  27 
景顺长城 4.96  95.04  28 
申万巴黎 5.31  94.69  29 
中欧 5.35  94.65  30 

上投摩根 5.46  94.54  31 
宝盈 5.52  94.48  32 
博时 5.63  94.37  33 
长盛 6.36  93.64  34 
中海 6.41  93.59  35 

友邦华泰 6.49  93.51  36 
招商 6.57  93.43  37 
国泰 6.81  93.19  38 

摩根士丹利华鑫 7.95  92.05  39 
中银 8.26  91.74  40 
国联安 8.28  91.72  41 
易方达 9.61  90.39  42 
嘉实 9.66  90.34  43 
海富通 10.05  89.95  44 
富国 10.29  89.71  45 
华夏 10.53  89.47  46 
华安 11.11  88.89  47 

华宝兴业 11.21  88.79  48 
东吴 12.08  87.92  49 

交银施罗德 12.28  87.72  50 
泰达荷银 12.36  87.64  51 
工银瑞信 12.77  87.23  59 
农银汇理 13.71  86.29  52 
国海富兰克林 14.14  85.86  53 
浦银安盛 15.70  84.30  54 
汇丰晋信 16.43  83.57  55 
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兴业全球 22.10  77.90  56 
金元比联 27.31  72.69  57 
信诚 28.70  71.30  58 

资料来源：Wind.net 
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