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基金年报系列分析之二：费用 
 
 

报告关键点： 
 总体费用没有明显变化 
 基金管理费收入创造历史新高 
 管理费收入上升的有34家，23家下降 

报告摘要： 
 

一、总体情况 

自我国开放式基金诞生以来的各年，偏股型基金的年度运作费用水平并没有发生

非常明显的变化；如果说有些许变化，那也是因为交易佣金水平的变化所导致的。

从各类基金之间的比较角度看，股票型基金和混合型基金的费率水平基本一致，

均在 2%附近，而债券型基金的费率水平则自 2005 年以来比较明显的持续性的小

幅下降至 0.85%。 

 

二、管理费 

2008 年，中国基金管理公司的基金管理费收入总额创造了历史新高 307 亿，与

2007 年相比增长了 9.77%。其中，管理费收入最高的华夏基金公司为 27.89 亿，

而第二名的博时基金公司则为18亿左右，管理费收入最底的公司仅1000万略多。

管理费收入上升的公司有 34 家，另有 23 家公司管理费收入下降。 

 

三、托管费 

2008年，托管银行获得的基金托管费总额为53.76亿，与2007年相比增长近15%，

工行依然是该市场的龙头，获得 16 亿的托管费。12 家托管银行中，仅有两家银

行的托管费收入出现下降。 

 

四、交易佣金 

2008 年证券公司共获得 42 亿的基金交易佣金，而 2007 年为 59 亿。其中，中金

公司获得 3.25 亿，排名行业第一。 
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1. 总体情况 
 
自我国开放式基金诞生以来的各年，偏股型基金的年度运作费用水平并没有发生

非常明显的变化；如果说有些许变化，那也是因为交易佣金水平的变化所导致的。从

各类基金之间的比较角度看，股票型基金和混合型基金的费率水平基本一致，均在 2%

附近，而债券型基金的费率水平则自 2005 年以来比较明显的持续性的小幅下降至

0.85%。 
 

          
图表 1、境内开放式基金年度费率水平 

 
开放式股票型基金平均年度费率（单位：%） 

  管理费率 托管费率 交易佣金率  总费率 

2002年 1.50  0.25  0.20  1.95  
2003年 1.50  0.25  0.28  2.03  
2004年 1.50  0.25  0.28  2.03  
2005年 1.50  0.25  0.24  1.99  
2006年 1.49  0.25  0.46  2.20  
2007年 1.49  0.25  0.41  2.16  
2008年 1.50  0.25  0.20  1.95  

     
开放式混合型基金平均年度费率（单位：%） 

  管理费率 托管费率 交易佣金率  总费率 

2002年 1.50  0.25  0.22  1.97  
2003年 1.50  0.25  0.20  1.95  
2004年 1.49  0.25  0.23  1.97  
2005年 1.48  0.25  0.23  1.96  
2006年 1.48  0.25  0.49  2.21  
2007年 1.49  0.25  0.47  2.20  
2008年 1.49  0.25  0.23  1.97  

     
债券型基金平均年度费率（单位：%） 

  管理费率 托管费率 交易佣金率  总费率 

2003年 0.68  0.19  0.06  0.92  
2004年 0.67  0.19  0.07  0.93  
2005年 0.68  0.20  0.08  0.96  
2006年 0.66  0.20  0.06  0.92  
2007年 0.65  0.19  0.04  0.88  
2008年 0.64  0.20  0.01  0.85  

数据来源：Wind.net 

注:交易佣金率=年佣金/年均 AUM（5个季度点平均） 
 
 

2. 基金管理费 
 

2008 年，中国基金管理公司的基金管理费收入总额创造了历史新高 307 亿，与

2007 年相比增长了 9.77%。其中，管理费收入最高的华夏基金公司为 27.89 亿，而第

二名的博时基金公司则为 18 亿左右，管理费收入最底的公司仅 1000 万略多。管理费

收入上升的公司有 34 家，另有 23 家公司管理费收入下降。 

 

图表 3、基金管理公司的基金管理费收入（按总收入排名） 
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基金管理人 08 年管理费用合计(万元) 07 年管理费用合计(万元) 年度变化(%)

华夏 278926.14  185570.92  50.31  

博时 182364.72  170325.44  7.07  

南方 180996.64  188963.92  -4.22  

易方达 158735.58  166158.03  -4.47  

嘉实 155833.45  165800.65  -6.01  

广发 133897.81  107171.00  24.94  

大成 122438.07  105075.95  16.52  

上投摩根 106283.43  85705.79  24.01  

华安 104164.14  86127.98  20.94  

景顺长城 95217.05  95448.65  -0.24  

银华 77870.40  91119.96  -14.54  

华宝兴业 77402.48  63050.55  22.76  

鹏华 76511.94  78064.87  -1.99  

融通 74833.51  67809.43  10.36  

富国 73816.15  65609.58  12.51  

汇添富 71981.98  59223.07  21.54  

诺安 69251.06  60598.31  14.28  

中邮创业 65504.20  49470.92  32.41  

长城 63577.78  53264.89  19.36  

交银施罗德 58870.75  61394.32  -4.11  

工银瑞信 58192.22  53940.79  7.88  

光大保德信 55406.88  29497.06  87.84  

国泰 49430.89  63431.93  -22.07  

招商 48560.91  46698.47  3.99  

海富通 47993.28  57888.02  -17.09  

兴业全球 46781.48  31383.10  49.07  

国投瑞银 44790.64  41759.26  7.26  

长盛 40668.97  44393.98  -8.39  

建信 37209.38  43070.85  -13.61  

泰达荷银 33624.38  36691.20  -8.36  

中银 33455.77  20012.09  67.18  

长信 30546.49  18889.39  61.71  

中海 28989.90  30732.17  -5.67  

国海富兰克林 27462.68  27644.56  -0.66  

友邦华泰 25582.61  18202.37  40.55  

申万巴黎 20286.17  23482.72  -13.61  

宝盈 19231.06  25724.40  -25.24  

泰信 18731.76  14755.10  26.95  

银河 16223.87  18709.56  -13.29  

信达澳银 14050.86  18861.29  -25.50  

东方 13106.97  12349.89  6.13  

益民 12498.41  10676.67  17.06  

华商 12346.34  6819.01  81.06  

信诚 12258.10  10505.28  16.69  

东吴 11708.00  9263.06  26.39  

国联安 11335.37  14624.68  -22.49  

万家 11177.25  6888.36  62.26  

汇丰晋信 9427.66  12188.34  -22.65  

诺德 8285.43  10833.56  -23.52  

华富 7392.20  10045.36  -26.41  

天治 6766.28  3035.14  122.93  

天弘 6713.80  2044.59  228.37  

中欧 5260.24  9245.48  -43.10  

金元比联 4612.45  2094.14  120.26  

农银汇理 3586.20  0.00  - 
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摩根士丹利华鑫 3378.42  2578.83  31.01  

金鹰 3214.71  2254.34  42.60  

新世纪 2118.22  1610.21  31.55  

浦银安盛 1330.34  0.00  - 

合计 3072213.88  2798779.49  9.77  

数据来源：Wind.net 

 

图表 3、基金管理公司的基金管理费收入（按收入增长率排名） 

基金管理人 08 年管理费用合计(万元) 07 年管理费用合计(万元) 年度变化(%)

天弘 6713.80  2044.59  228.37  

天治 6766.28  3035.14  122.93  

金元比联 4612.45  2094.14  120.26  

光大保德信 55406.88  29497.06  87.84  

华商 12346.34  6819.01  81.06  

中银 33455.77  20012.09  67.18  

万家 11177.25  6888.36  62.26  

长信 30546.49  18889.39  61.71  

华夏 278926.14  185570.92  50.31  

兴业全球 46781.48  31383.10  49.07  

金鹰 3214.71  2254.34  42.60  

友邦华泰 25582.61  18202.37  40.55  

中邮创业 65504.20  49470.92  32.41  

新世纪 2118.22  1610.21  31.55  

摩根士丹利华鑫 3378.42  2578.83  31.01  

泰信 18731.76  14755.10  26.95  

东吴 11708.00  9263.06  26.39  

广发 133897.81  107171.00  24.94  

上投摩根 106283.43  85705.79  24.01  

华宝兴业 77402.48  63050.55  22.76  

汇添富 71981.98  59223.07  21.54  

华安 104164.14  86127.98  20.94  

长城 63577.78  53264.89  19.36  

益民 12498.41  10676.67  17.06  

信诚 12258.10  10505.28  16.69  

大成 122438.07  105075.95  16.52  

诺安 69251.06  60598.31  14.28  

富国 73816.15  65609.58  12.51  

融通 74833.51  67809.43  10.36  

工银瑞信 58192.22  53940.79  7.88  

国投瑞银 44790.64  41759.26  7.26  

博时 182364.72  170325.44  7.07  

东方 13106.97  12349.89  6.13  

招商 48560.91  46698.47  3.99  

景顺长城 95217.05  95448.65  -0.24  

国海富兰克林 27462.68  27644.56  -0.66  

鹏华 76511.94  78064.87  -1.99  

交银施罗德 58870.75  61394.32  -4.11  

南方 180996.64  188963.92  -4.22  

易方达 158735.58  166158.03  -4.47  

中海 28989.90  30732.17  -5.67  

嘉实 155833.45  165800.65  -6.01  

泰达荷银 33624.38  36691.20  -8.36  

长盛 40668.97  44393.98  -8.39  

银河 16223.87  18709.56  -13.29  

建信 37209.38  43070.85  -13.61  

申万巴黎 20286.17  23482.72  -13.61  
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银华 77870.40  91119.96  -14.54  

海富通 47993.28  57888.02  -17.09  

国泰 49430.89  63431.93  -22.07  

国联安 11335.37  14624.68  -22.49  

汇丰晋信 9427.66  12188.34  -22.65  

诺德 8285.43  10833.56  -23.52  

宝盈 19231.06  25724.40  -25.24  

信达澳银 14050.86  18861.29  -25.50  

华富 7392.20  10045.36  -26.41  

中欧 5260.24  9245.48  -43.10  

合计 3072213.88  2798779.49  9.77  

数据来源：Wind.net 

 

3. 基金托管费 
 

2008 年，托管银行获得的基金托管费总额为 53.76亿，与 2007年相比增长近 15%，

工行依然是该市场的龙头，获得 16 亿的托管费。12 家托管银行中，仅有两家银行的

托管费收入出现下降。 

 

图表 7、托管银行的基金托管费收入 

托管银行基金托管费收入(万元) 

  工行 建行 中行 农行 交行 招商 光大 浦发 华夏 民生 中信 兴业 合计 

2003年 8296 7052 3788 7433 6209 598 282 0 0 0    33658
2004年 17351 11092 10914 8662 8498 3734 1171 312 0 0    61734
2005年 25391  12395  14661  9965  9452 5821 1571 565 172  140     80133 
2006年 32045.4 21544.6 18275.5 14483 10715 3139.2 1323.5 583 390.2 326.9 833.5 654.4 102826 
2007年 152241 108129 78835.3 66734 37167 8399.3 7329.8 4187 1313 3911 4624 7475 468247 
2008年 160582 128060 87226 65331 48454 9867.1 9186.6 7936 1939 5372 3326 10333 537614

资料来源：Wind.net 

 

 

4. 交易佣金 
 

2008 年证券公司共获得 42 亿的基金交易佣金，而 2007 年为 59 亿。其中，中金

公司获得 3.25 亿，排名行业第一。 

 

图表 7、证券公司的佣金收入 

席位名称 
股票交易总金额

(亿元) 

债券交易总金额

(亿元) 
总佣金(万元) 佣金占比(%) ranking 

中国国际金融有限公司 3879.20  126.62  32524.36  7.70  1  
中信证券股份有限公司 3711.65  168.26  31093.68  7.36  2  
申银万国证券股份有限公司 3556.03  115.00  30058.12  7.11  3  
国泰君安证券股份有限公司 3105.31  164.99  26004.52  6.15  4  
招商证券股份有限公司 2262.09  33.74  18895.93  4.47  5  
国信证券股份有限公司 2125.82  49.13  17731.76  4.20  6  
海通证券股份有限公司 2110.98  103.67  17725.94  4.19  7  
北京高华证券有限责任公司 2092.13  54.61  17659.31  4.18  8  
中国银河证券股份有限公司 1918.57  83.98  16259.51  3.85  9  
联合证券有限责任公司 1784.31  38.48  14983.40  3.55  10  
中银国际证券有限责任公司 1777.64  52.29  14809.88  3.50  11  
中信建投证券有限责任公司 1748.80  90.30  14703.45  3.48  12  
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国金证券股份有限公司 1673.18  15.51  14005.25  3.31  13  
安信证券股份有限公司 1469.54  20.31  12391.40  2.93  14  
光大证券股份有限公司 1245.60  25.72  10424.57  2.47  15  
华泰证券股份有限公司 1213.38  60.84  10282.27  2.43  16  
长江证券股份有限公司 1183.25  46.88  9900.39  2.34  17  
兴业证券股份有限公司 1113.20  27.78  9354.68  2.21  18  
广发证券股份有限公司 1096.42  25.00  9187.56  2.17  19  
长城证券有限责任公司 1029.27  22.13  8571.42  2.03  20  
东方证券股份有限公司 937.90  39.73  7863.74  1.86  21  
平安证券有限责任公司 893.74  21.63  7499.83  1.77  22  
中国建银投资证券有限责任公司 765.94  22.21  6421.99  1.52  23  
齐鲁证券有限公司 584.29  19.22  4915.99  1.16  24  
国元证券股份有限公司 496.67  8.88  4183.28  0.99  25  
渤海证券股份有限公司 482.75  17.52  4075.91  0.96  26  
东北证券股份有限公司 399.64  7.97  3342.16  0.79  27  
瑞银证券有限责任公司 322.78  3.86  2736.92  0.65  28  
湘财证券有限责任公司 322.98  3.01  2729.03  0.65  29  
中信万通证券有限责任公司 324.62  3.36  2716.96  0.64  30  
首创证券有限责任公司 243.79  1.01  2064.18  0.49  31  
华宝证券经纪有限责任公司 243.71  4.61  2051.71  0.49  32  
新时代证券有限责任公司 221.66  17.92  1867.72  0.44  33  
第一创业证券有限责任公司 219.77  2.06  1854.22  0.44  34  
东吴证券有限责任公司 201.87  1.58  1697.52  0.40  35  
中信金通证券股份有限公司 201.28  2.45  1686.20  0.40  36  
德邦证券有限责任公司 196.02  3.90  1663.22  0.39  37  
国联证券股份有限公司 181.43  2.77  1531.54  0.36  38  
西部证券股份有限公司 174.63  14.00  1470.20  0.35  39  
山西证券股份有限公司 165.74  0.80  1397.53  0.33  40  
广发华福证券有限责任公司 161.30  15.62  1344.70  0.32  41  
国都证券有限责任公司 155.54  9.48  1317.63  0.31  42  
江南证券有限责任公司 152.05  3.64  1270.82  0.30  43  
方正证券有限责任公司 146.57  0.26  1228.68  0.29  44  
东莞证券有限责任公司 146.75  6.67  1226.71  0.29  45  
华安证券有限责任公司 127.09  0.63  1073.04  0.25  46  
信泰证券有限责任公司 126.34  3.92  1056.20  0.25  47  
广州证券有限责任公司 122.87  1.23  1015.58  0.24  48  
西南证券股份有限公司 119.15  13.20  1002.64  0.24  49  
宏源证券股份有限公司 115.09  2.18  967.38  0.23  50  
国海证券有限责任公司 103.46  3.25  860.42  0.20  51  
财富证券有限责任公司 99.94  0.63  843.25  0.20  52  
上海证券有限责任公司 98.69  4.71  840.10  0.20  53  
华西证券有限责任公司 98.46  1.24  833.76  0.20  54  
南京证券有限责任公司 92.62  1.14  787.28  0.19  55  
东海证券有限责任公司 74.81  10.20  630.70  0.15  56  
英大证券有限责任公司 62.99  1.96  542.54  0.13  57  
万联证券有限责任公司 61.04  0.18  506.42  0.12  58  
民生证券有限责任公司 46.93  - 395.07  0.09  59  
国盛证券有限责任公司 46.55  - 391.70  0.09  60  
河北财达证券经纪有限责任公司 44.87  1.03  379.35  0.09  61  
上海远东证券有限公司 40.14  0.47  341.22  0.08  62  
华林证券有限责任公司 35.02  - 294.05  0.07  63  
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财通证券经纪有限责任公司 33.14  0.61  276.74  0.07  64  
中国民族证券有限责任公司 31.96  - 269.03  0.06  65  
联讯证券经纪有限责任公司 30.46  - 258.94  0.06  66  
金元证券股份有限公司 30.43  0.11  255.95  0.06  67  
华融证券股份有限公司 25.36  1.97  215.53  0.05  68  
西安华弘证券经纪有限责任公司 25.18  0.28  212.21  0.05  69  
信达证券股份有限公司 18.46  - 156.94  0.04  70  
恒泰证券股份有限公司 18.06  0.69  153.53  0.04  71  
华龙证券有限责任公司 21.26  2.32  150.42  0.04  72  
浙商证券有限责任公司 17.48  0.05  145.66  0.03  73  
红塔证券股份有限公司 17.07  2.58  142.34  0.03  74  
中原证券股份有限公司 14.82  - 126.00  0.03  75  
爱建证券有限责任公司 13.10  - 106.41  0.03  76  
天风证券经纪有限责任公司 12.31  - 104.61  0.02  77  
中山证券有限责任公司 11.72  1.58  97.02  0.02  78  
天源证券经纪有限公司 11.36  - 92.30  0.02  79  
大同证券经纪有限责任公司 10.84  - 88.08  0.02  80  
世纪证券有限责任公司 8.38  0.37  69.92  0.02  81  
日信证券有限责任公司 6.90  - 58.64  0.01  82  
第一证券有限公司 2.69  - 22.86  0.01  83  
华鑫证券有限责任公司 2.68  - 22.75  0.01  84  
大通证券股份有限公司 2.06  - 17.48  0.00  85  
西藏证券经纪有限责任公司 1.83  - 15.54  0.00  86  
华创证券经纪有限责任公司 1.67  - 14.21  0.00  87  
泰阳证券有限责任公司 0.19  - 10.00  0.00  88  
江海证券经纪有限责任公司 - - - - 89  
闽发证券有限责任公司 - - - - 90  
上海爱建信托投资有限责任公司 - - - - 91  
太平洋证券股份有限公司 - - - - 92  
天勤证券经纪有限公司 - - - - 93  
天同证券有限责任公司 - - - - 94  
厦门证券有限公司 - - - - 95  
兴安证券有限责任公司 - - - - 96  
中富证券有限责任公司 - - - - 97  
中国经济开发信托投资公司 - - - - 98  
中国科技证券有限责任公司 - - - - 99  
长财证券经纪有限责任公司 - - - - 100  
大鹏证券有限责任公司 - - - - 101  
汉唐证券有限责任公司 - - - - 102  
航天证券经纪有限责任公司 - - - - 103  
total   422569.57    
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