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研究结论： 

 截止到 3 月 19 日，因为仓位的影响，股票型基金和混合型基金指数的

收益要明显的弱于沪深300指数，指数在上周的前4个交易日上涨了8%

以上，而股票型基金和混合型基金的涨幅分别只有 5.9%和 4.7%，在

粗略测算之后，我们发现偏股型基金的整体平均仓位没有出现太大的变

化，说明总体来看，偏股型的基金对于市场仍然保持了谨慎态度，另外，

值得一提的是，债券型基金在上周出现了连续第四周的上涨，上周的前

四天一共上涨了 0.4%，在历经了年初的获利回吐之后，债券基金再次

拉开了连续上涨的态势。 

 由于分红行情的到来再配合中国A股的强劲反弹，使得具有分红预期的

封闭式基金在上周大涨，在我们推荐的四只基金（基金裕阳、基金汉盛、

基金汉兴和基金景宏）中，基金景宏上涨处于涨幅榜的第一，为 9.17%，

汉兴和汉盛处于涨幅榜的第 4和第 5，涨幅分别为 8.38%和 8.14%，基

金裕阳也是有 6.44%的涨幅。具体结果可以参看表 1. 

 由于在 3 月份的最后一周，封闭式基金都会披露自己的 2008 年年报，

所以封闭式基金的分红独立行情也即将结束，因此参与了此行情的投资

者下周可以配合市场进行适当的获利回吐。然后如果投资者要参与封闭

式基金的分红套利行情的话，我们认为投资者可以在下周建仓。 

 由于上周外围股市启稳反弹，A股也是出现了强劲的反弹，上周所有的

偏股型基金全线上涨，在涨幅榜上，QDII 基金和指数 ETF 占据了大部分

的江山， 

 上周指数的上涨也是带动了各大指数的 ETF 上涨。另外由于上周市场的

热点是在中小板股票这边，所以其中跟踪中小盘指数的 ETF，中小板 ETF、

深证 100ETF 处于涨幅的前 2 位，而大盘指数 ETF 表现相对较差。 
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基金每周分析 大盘封基走势超指数

1. 市场评述 
上周（20090316-20090320）上证指数连涨了 5 天，周涨幅超过了 7%。国内充沛的流动性和美联

储回购国债引起全球通胀预期升温。由于上上周各大行业指数皆出现回调，在惯性的作用下，上周

市场一度在试探中前行。但由于外围启稳，美国展开砸钱救经济的行动，原油、煤炭、有色金属等

资源类期货都出现大涨，因此在股市中，也激发有色金属、煤炭和石油类个股走强， 

2. 基金市场评述 
截至到 3 月 19 日，图 1 中统计的是基金市场指数的周收益，图 2 中统计的是基金市场指数的累计

收益。由于数据上的滞后，两张图上并没有统计到上周五的微幅下跌。从上周的基金指数走势来看，

偏股型基金都跟随着指数出现了大幅的上涨，我们发现截止到 3 月 19 日，因为仓位的影响，股票

型基金和混合型基金指数的收益要明显的弱于沪深 300 指数，指数在上周的前 4 个交易日上涨了

8%以上，而股票型基金和混合型基金的涨幅分别只有 5.9%和 4.7%，在粗略测算之后，我们发现

偏股型基金的整体平均仓位没有出现太大的变化，说明总体来看，偏股型的基金对于市场仍然保持

了谨慎态度，另外，值得一提的是，债券型基金在上周出现了连续第四周的上涨，上周的前四天一

共上涨了 0.4%，在历经了年初的获利回吐之后，债券基金再次拉开了连续上涨的态势。 

图 1：基金市场指数（周收益）（截止至 3.19） 
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资料来源：Wind，东方证券整理 

图 2：基金市场指数（累计）（截止至 3.19） 
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资料来源：Wind，东方证券整理 
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基金每周分析 大盘封基走势超指数

2.1. 封闭式基金 
通过长期对股票市场和封闭式基金这两个市场的观察和比较，我们可以知道，这两个市场是两个联

系非常紧密的市场，体现在资金在这两个市场的分布似乎是此消彼长的。虽然我们不能具体的衡量

出资金在这两个市场的流入流出量，但我们却能从两个市场的涨跌中略窥一二。 

2.1.1. 净值 
首先我们来看一看上周封闭式基金的净值表现，图 3 中统计的是 2008 年以来封闭式基金的累计净

值收益，而图 4 中统计的是自 2007 年以来封闭式基金的累计净值收益。 

在之前反复震荡的市场环境之下，封闭式基金的净值我们是完全可以不用过多的关注，因为其走势

非常的平缓，但是我们发现最近封闭式基金净值的走势的波动开始有所加剧，但即使如此，基金的

净值变化和指数的变化相关度还是很低。从图 3 中我们可以非常明显地看到，沪深 300 指数在上

周重拾升势之后，全周上涨了 7.9%，同时我们发现封闭基金的平均净值收益也是出现了上涨，但

是涨幅明显要小于指数，大盘封闭式基金在上周净值上涨了 2%，中小盘封闭式基金的净值在上周

上涨了 1.2%，从基金净值的跌幅和沪深 300 指数的跌幅的比值来看，我们可以粗略的测算基金的

仓位，上周封闭式基金也许进行了少量的减仓操作，可见封闭基金对于市场依然很谨慎，尤其是在

当前市场震荡的格局当中。 

当然，总体来看，封闭基金仍然是处于比较低的仓位水平，自从时间进入到 2008 年的 11 月份之

后，指数结束的单边下跌的走势，进入到了一个比较震荡的格局当中，因此对于此种走势，封闭基

金的净值的走势较前期也是振幅更大一些，但是总体来看，封闭基金的净值并未出现太大的变化，

当然在一个下跌市场或者震荡市场，并且对于未来的市场方向还不能判断的情况下，低仓位仍然不

失为一种不错的选择。 

 

 

 

图 3：封闭式基金净值（2008 年以来） 
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资料来源：Wind，东方证券整理 
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基金每周分析 大盘封基走势超指数

图 4：封闭式基金净值（2007 年以来） 
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资料来源：Wind，东方证券整理 

2.1.2 封闭式基金市场收益 
封闭式基金除了有净值之外，由于可以在二级市场上交易，所以，封闭式基金的还有一个二级市场

的价格，从短期上来看，封闭式基金的价格更加重要，因为它反映的是投资者短期能够从中获得的

收益。图 5 统计的是 2008 年以来封闭式基金市场的累计加权平均市场收益，而图 6 统计的是 2007

以来封闭式基金市场累计加权平均市场收益。 

接着上面2.1.1中我们对封闭式基金上周净值的介绍，来看上周封闭式基金的二级市场价格的变化，

从上周封闭式基金的统计数据我们可以看出，中小盘封闭式基金加权平均价格是上涨了 3.25%，

大盘封闭式基金的加权平均价格的收益是 12%，相比同期沪深 300 指数的 7.9%的涨幅，封闭式基

金内部是出现了一个不大不小的分化。从上周封闭式基金价格的走势来看，封闭式基金的人气延续

了上周红火的情况，并且有加强之势，在上上周的封闭式基金投资策略报告以及上周的基金每周分

析中我们都提到这是封闭式基金的分红独立行情，随着封闭式基金年报披露的临近，对具有分红潜

质的封闭基金，市场的热情逐渐升温，从此掀开了封闭基金的年度分红行情。 

图 5：封闭式基金市场累计收益（2008 年以来） 

-0.8

-0.7

-0.6

-0.5

-0.4

-0.3

-0.2

-0.1

0

0.1

0.2

0.3

200
8-0

1-0
3

20
08

-01
-18

200
8-0

2-0
4

20
08

-02
-26

200
8-0

3-1
2

2008
-03

-2
7

20
08-0

4-1
4

200
8-04-2

9

20
08

-5-
16

2008
-6-

2

200
8-6-18

200
8-7-3

200
8-7

-18

200
8-8

-4

200
8-8

-19

200
8-9

-3

20
08-9

-1
9

20
08

-10
-13

200
8-1

0-2
8

20
08

-11
-12

200
8-1

1-2
7

20
08

-12
-12

20
08

-12
-29

20
09

-01
-1

5

20
09

-02
-06

200
9-02-2

3

200
9-3-10

中小 盘基金 累计 加权收 益 大盘基 金累 计加权 收益 沪深 300 指数累 计收益

 

资料来源：Wind，东方证券整理 
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基金每周分析 大盘封基走势超指数

图 6：封闭式基金累计收益（2007 年以来） 
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资料来源：Wind，东方证券整理 

2.1.3 折价率 
接下来，我们来考虑封闭式基金的折价率水平。对于封闭式基金来讲，折价率是非常重要的一个指

标，因为它从某种程度上能够反映当前投资者的一种情绪，很多实证研究也证明了这一点。图 7

和图 8 我们分别统计了从 2007 年以来大盘基金和中小盘基金的平均折价率水平的变化。 

在之前的一周，封闭式基金中的中小盘基金由于分红行情并没有很多的光顾到他们，所以其折价率

继续扩大到了 11%，而大盘封闭式基金则是另外一番情形，由于分红行情使得其价格出现了大幅

的上涨，由于低仓位的影响使得其净值并没有出现比较理想的涨幅，所以在这两个因素的影响之下

使得大盘封闭式基金的折价率在上周减少了 0.6 个百分点来到 24.6%。 

短期来看，我们认为投资者可以继续关注封基的分红独立行情，相信在公布年报之前，具有分红潜

力的封基仍然能够给投资者带来正的收益，我们认为基金裕阳、基金汉盛、基金汉兴和基金景宏是

投资者可以关注的封基独立行情的投资标的。长期来看，大部分大盘封基都具有超过 25%的折价

率，因此大盘基金依然是投资者可以进行长期投资的标的。  

 

 

图 7：大盘基金折价率 
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资料来源：Wind，东方证券整理 
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基金每周分析 大盘封基走势超指数

图 8：中小盘折价率 
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资料来源：Wind，东方证券整理 

2.1.4 小结 
最近，由于封闭式基金一直以来奉行的低仓位操作策略，使得基金的净值在最近市场的反弹和下跌

中并没有发生太大的变化，当然在上周市场的下跌过程中，基金的净值也并没有遭受太大的损失。

但是封闭式基金的折价率基本上回到了市场反弹之前的水平。中小盘的封闭式基金的折价维持在

10%左右继续震荡，而大盘封闭式基金的折价率也维持在 25%以上的高位。  

由于分红行情的到来再配合中国 A 股的强劲反弹，使得具有分红预期的封闭式基金在上周大涨，

在我们推荐的四只基金（基金裕阳、基金汉盛、基金汉兴和基金景宏）中，基金景宏上涨处于涨幅

榜的第一，为 9.17%，汉兴和汉盛处于涨幅榜的第 4 和第 5，涨幅分别为 8.38%和 8.14%，基金

裕阳也是有 6.44%的涨幅。具体结果可以参看表 1. 

由于在 3 月份的最后一周，封闭式基金都会披露自己的 2008 年年报，所以封闭式基金的分红独立

行情也即将结束，因此参与了此行情的投资者下周可以配合市场进行适当的获利回吐。然后如果投

资者要参与封闭式基金的分红套利行情的话，我们认为投资者可以在下周建仓。 

另外一点，如果看长期的话，我们认为，建仓大盘封基当前是一个不错的机会，因为大盘封基的折

价率在 25%的水平，仍然处于历史的高位，因此其安全边际具有很高的水平，长期投资价值再次

显现，因此对于大盘封闭式基金而言，大家可以关注一些折价率比较好并且历史净值收益较好的的

封闭式基金，逐步建仓。而对于剩余存续期 1 年左右的小盘基金，短期而言，我们认为投资人需

谨慎。  

表 1：封闭式基金一周信息 

代码 简称 最新价 单位净

值

周净值收益 周价格收

益

折价率 份额 剩余存

续期

150001.SZ 国投瑞银瑞福进取 0.469 0.374 4.90% 6.35% 25.40% 3000496238 1212
150002.SZ 大成优选 0.497 0.641 4.50% 5.07%-22.46% 4674305067 1227
150003.SZ 建信优势动力 0.545 0.672 5.00% 5.83%-18.90% 4642655005 1457
184688.SZ 基金开元 0.711 0.8764 -0.04% 4.56%-18.87% 2000000000 1466
184689.SZ 基金普惠 0.984 1.3648 0.61% 7.19%-27.90% 2000000000 1751
184690.SZ 基金同益 0.768 1.0855 0.57% 6.96%-29.25% 2000000000 1843
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184691.SZ 基金景宏 1.071 1.4167 1.26% 9.17%-24.40% 2000000000 1870
184692.SZ 基金裕隆 0.781 1.1105 0.54% 6.11%-29.67% 3000000000 1910
184693.SZ 基金普丰 0.754 1.1118 0.77% 6.20%-32.18% 3000000000 1940
184698.SZ 基金天元 0.842 1.2043 0.56% 5.78%-30.08% 3000000000 1982
184699.SZ 基金同盛 0.583 0.8629 0.72% 5.81%-32.44% 3000000000 2054
184701.SZ 基金景福 0.816 1.2046 1.45% 7.09%-32.26% 3000000000 2109
184703.SZ 基金金盛 1.142 1.2393 0.73% 3.16% -7.85% 500000000 253
184705.SZ 基金裕泽 0.819 0.9534 0.62% 4.33%-14.10% 500000000 800
184706.SZ 基金天华 0.795 0.8702 1.52% 2.98% -8.64% 2500000000 111
184721.SZ 基金丰和 0.548 0.7871 0.50% 5.79%-30.38% 3000000000 2922
184722.SZ 基金久嘉 0.53 0.7681 0.72% 1.34%-31.00% 2000000000 3027
184728.SZ 基金鸿阳 0.52 0.7243 1.36% 9.01%-28.21% 2000000000 2819
500001.SH 基金金泰 0.697 0.9596 0.57% 5.29%-27.37% 2000000000 1466
500002.SH 基金泰和 0.597 0.8243 0.36% 4.19%-27.57% 2000000000 1842
500003.SH 基金安信 1.197 1.4772 0.59% 6.88%-18.97% 2000000000 1553
500005.SH 基金汉盛 1.262 1.6279 0.57% 8.14%-22.48% 2000000000 1874
500006.SH 基金裕阳 1.173 1.4646 0.41% 6.44%-19.91% 2000000000 1586
500008.SH 基金兴华 0.87 1.1546 0.48% 3.69%-24.65% 2000000000 1498
500009.SH 基金安顺 1.014 1.3578 0.94% 8.45%-25.32% 3000000000 1910
500011.SH 基金金鑫 0.593 0.8726 0.62% 5.89%-32.04% 3000000000 2038
500015.SH 基金汉兴 0.97 1.2971 0.09% 8.38%-25.22% 3000000000 2109
500018.SH 基金兴和 0.706 1.0298 0.75% 5.06%-31.44% 3000000000 1939
500038.SH 基金通乾 0.985 1.3464 0.15% 6.03%-26.84% 2000000000 2716
500056.SH 基金科瑞 0.749 1.0828 0.76% 7.46%-30.83% 3000000000 2912
500058.SH 基金银丰 0.64 0.941 0.85% 4.40%-31.99% 3000000000 3067

资料来源：Wind，东方证券 

3. 开放式基金 
在下面的图 8 中我们统计了基金核心资产指数以及沪深 300 指数的走势。表 2 中统计了最近一个

季报公布的前 50 只重仓股在过去一周的表现的情况。 

首先来看基金核心资产走势。上周基金的核心资产上涨了 5.58%，小于沪深 300 指数 7.9%的涨幅，

而重仓股指数在上周上涨了 6.8%，较沪深 300 指数的涨幅略差。可以判断在上周股市的上涨并非

由重仓股主导。但由于重仓股信息的滞后，所以我们并不能肯定指数是否能够非常准确的反映当前

基金重仓股的走势。 

另外，在上周，反映中小盘股走势的深证 ETF 的走势皆要好于上证旗下的 ETF，因此中小盘股票

是上周指数上涨的主角。 
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图 8：基金核心资产走势 
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资料来源：Wind，东方证券整理 

 

表 2：重仓股表现 

代码 股票名称 二季度报持有

基金数

过去一周的表

现（%）

一季度以来的表

现（%）

今年以来的表

现（%）

600036.SH 招商银行 156 3.49% 21.96% 21.96%
600519.SH 贵州茅台 108 1.67% 8.51% 8.51%
601318.SH 中国平安 119 1.06% 38.60% 38.60%
002024.SZ 苏宁电器 83 11.00% -1.05% -1.05%
600000.SH 浦发银行 106 5.63% 45.08% 45.08%
600030.SH 中信证券 99 6.78% 27.77% 27.77%
000002.SZ 万科 A 84 3.83% 25.08% 25.08%
000792.SZ 盐湖钾肥 55 15.74% -7.53% -7.53%
600089.SH 特变电工 72 4.90% 5.16% 5.16%
601186.SH 中国铁建 80 1.08% -5.24% -5.24%
601398.SH 工商银行 56 2.72% 5.88% 5.88%
601088.SH 中国神华 50 10.20% 17.44% 17.44%
600016.SH 民生银行 41 2.98% 19.21% 19.21%
600583.SH 海油工程 56 12.45% 12.38% 12.38%
600050.SH 中国联通 36 6.13% 7.62% 7.62%
601166.SH 兴业银行 39 5.96% 42.62% 42.62%
000063.SZ 中兴通讯 53 6.39% 33.46% 33.46%
601006.SH 大秦铁路 38 3.34% 8.25% 8.25%
000651.SZ 格力电器 40 11.17% 24.23% 24.23%
000568.SZ 泸州老窖 40 5.60% 8.74% 8.74%
600900.SH 长江电力 30 0.00% 0.00% 0.00%
601628.SH 中国人寿 29 2.95% 14.69% 14.69%
600276.SH 恒瑞医药 37 -2.37% 2.49% 2.49%
000402.SZ 金融街 29 4.63% 16.05% 16.05%
000001.SZ 深发展 A 32 1.39% 61.37% 61.37%
600048.SH 保利地产 32 6.30% 49.83% 49.83%
000895.SZ 双汇发展 33 3.34% -6.38% -6.38%
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600415.SH 小商品城 26 0.06% -8.02% -8.02%
600028.SH 中国石化 24 7.34% 24.05% 24.05%
600875.SH 东方电气 28 10.67% 17.46% 17.46%
000858.SZ 五粮液 22 6.33% 11.20% 11.20%
000069.SZ 华侨城 A 23 6.57% 58.05% 58.05%
601766.SH 中国南车 26 2.09% 0.92% 0.92%
000983.SZ 西山煤电 14 18.18% 43.58% 43.58%
600271.SH 航天信息 22 2.45% -3.87% -3.87%
600015.SH 华夏银行 21 5.20% 29.12% 29.12%
600585.SH 海螺水泥 21 5.61% 35.55% 35.55%
601390.SH 中国中铁 28 2.85% -0.18% -0.18%
600383.SH 金地集团 16 7.55% 45.93% 45.93%
601939.SH 建设银行 19 3.44% 9.92% 9.92%
600895.SH 张江高科 17 5.81% 26.10% 26.10%
000629.SZ 攀钢钢钒 24 0.21% 4.38% 4.38%
600019.SH 宝钢股份 14 5.94% 20.97% 20.97%
600739.SH 辽宁成大 14 19.08% 61.31% 61.31%
000623.SZ 吉林敖东 10 10.78% 47.91% 47.91%
000729.SZ 燕京啤酒 11 5.15% -4.09% -4.09%
600009.SH 上海机场 15 6.74% 21.73% 21.73%
000024.SZ 招商地产 21 3.34% 54.97% 54.97%
600547.SH 山东黄金 20 13.65% 52.27% 52.27%
002007.SZ 华兰生物 14 -1.63% 7.89% 7.89%

资料来源：Wind，东方证券整理 

 

3.1. 开放式股票型基金 

表 3：股票型排名前 10 和后 10 

证券代码 证券简称 单位净值

(元)
周净值增长率

(%)
一季度以来净值

增长率(%)
一年以来净值

增长率(%)
519601.OF 海富通中国海外精选 0.983 9.10% 0.31% 0.31%
100032.OF 富国天鼎中证红利 1.154 8.61% 15.36% 15.36%
377016.OF 上投摩根亚太优势 0.369 8.21% -2.89% -2.89%
159901.OF 易方达深证 100ETF 2.676 8.04% 31.64% 31.64%
450004.OF 富兰克林国海深化价值 1.1964 7.74% 28.98% 28.98%
590002.OF 中邮核心成长 0.5876 7.62% 28.77% 28.77%
159902.OF 华夏中小板 ETF 1.738 7.48% 22.39% 22.39%
510880.OF 友邦华泰红利 ETF 1.942 7.29% 30.07% 30.07%
020011.OF 国泰沪深 300 0.484 7.11% 28.10% 28.10%
270010.OF 广发沪深 300 1.259 6.79% 25.90% 25.90%
020001.OF 国泰金鹰增长 0.7 1.02% 3.27% 3.27%
090001.OF 大成价值增长 0.6072 0.99% 3.26% 3.26%
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200010.OF 长城双动力 0.996 0.95% 0.00% 0.00%
162201.OF 泰达荷银成长 0.878 0.95% 4.04% 4.04%
240004.OF 华宝兴业动力组合 0.6998 0.80% 4.05% 4.05%
100020.OF 富国天益价值 0.6826 0.76% 1.11% 1.11%
217001.OF 招商安泰股票 0.6651 0.76% 2.11% 2.11%
481009.OF 工银瑞信沪深 300 1.007 0.70% 0.00% 0.00%
320007.OF 诺安成长 1.005 0.50% 0.00% 0.00%
162203.OF 泰达荷银稳定 0.5383 0.47% 2.01% 2.01%

资料来源：Wind，东方证券整理 

表 3 中我们统计的是上周开放式股票型基金累计净值收益排名前 10 和后 10 的基金，  

可以看到， 由于上周外围股市启稳反弹，A 股也是出现了强劲的反弹，上周所有的偏股型基金全

线上涨，在涨幅榜上，QDII 基金和指数 ETF 占据了大部分的江山，另外值得一提的是中邮核心凭

借其在上涨市场中出色的表现再次进入到了前 10 当中。 

3.2. 开放式混合型 
接下来我们统计了开放式混合型基金在上周的表现，在表 4 中统计了累计单位净值增长的前 10 位

和后 10 位。 

在混合型基金这边体现的格局和股票型基金较为类型，同样是全线上涨，但由于基金类型的原因导

致了其涨幅较沪深 300 指数来说都差，在上涨市场中表现一贯很好的华宝兴业收益增长这次也是

进入到了前 10. 

表 4：开放式混合型基金排名前 10 和后 10 

证券代码 证券简称 单位净值

(元)
周净值增长率

(%)
一季度以来净值增

长率(%)
一年以来净值增

长率(%)
183001.OF 银华全球核心优选 0.681 6.57% -5.94% -5.94%
110010.OF 易方达价值成长 0.9625 6.48% 26.06% 26.06%
290005.OF 泰信优势增长灵活配置 1.11 6.44% 15.04% 15.04%
630001.OF 华商领先企业 0.7208 5.93% 21.73% 21.73%
020005.OF 国泰金马稳健回报 0.642 5.82% 27.11% 27.11%
240008.OF 华宝兴业收益增长 2.3005 5.60% 26.39% 26.39%
571002.OF 诺德主题灵活配置 0.9665 5.57% -3.88% -3.88%
270007.OF 广发大盘成长 0.6592 5.42% 19.42% 19.42%
202801.OF 南方全球精选 0.51 5.37% -3.23% -3.23%
080002.OF 长盛创新先锋灵活配置 1.0322 5.33% 19.07% 19.07%
519007.OF 海富通强化回报 0.564 0.78% 3.88% 3.88%
160603.OF 鹏华普天收益 0.617 0.76% 3.55% 3.55%
110012.OF 易方达科汇灵活配置 1.188 0.67% 4.05% 4.05%
002001.OF 华夏回报 1.1 0.65% 2.47% 2.47%
151002.OF 银河收益 1.5461 0.64% 2.04% 2.04%
350002.OF 天治品质优选 0.6258 0.55% 1.97% 1.97%
260103.OF 景顺长城动力平衡 0.6099 0.50% 1.46% 1.46%
400001.OF 东方龙混合 0.5162 0.49% 2.09% 2.09%
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310318.OF 申万巴黎盛利强化配置 0.9853 0.27% 0.76% 0.76%
350001.OF 天治财富增长 0.6475 0.10% 0.19% 0.19%

资料来源：Wind，东方证券整理 

3.3. 开放式债券型 
我们统计了上周开放式债券型基金的表现，表 5 中统计的排名前 10 和后 10 的基金。 

上一周，债券型基金指数微幅上涨，具体观察每一只债券型基金的涨跌幅的话，是涨跌互现，在本

轮股票反弹行情中风光无限的国投瑞银融华债券由于上周股票市场的上涨，再次排在了排名的前

10 位中。 

表 5：开放式债券型基金 

证券代码 证券简称 单位净值

(元)
周净值增长

率(%)
一季度以来净值增

长率(%)
一年以来净值增

长率(%)
121001.OF 国投瑞银融华债券 1.1853 2.74% 6.87% 6.87%
410004.OF 华富收益增强 A 1.1138 1.24% 5.08% 5.08%
410005.OF 华富收益增强 B 1.11 1.24% 4.98% 4.98%
160612.OF 鹏华丰收 1.09 1.19% 2.87% 2.87%
485107.OF 工银瑞信信用添利 A 1.1351 1.13% 3.70% 3.70%
485007.OF 工银瑞信信用添利 B 1.1306 1.12% 3.60% 3.60%
090008.OF 大成强化收益 A 1.0801 1.01% 1.69% 1.69%
091008.OF 大成强化收益 B 1.0801 1.01% 1.69% 1.69%
630003.OF 华商收益增强 A 1.014 1.00% 0.00% 0.00%
630103.OF 华商收益增强 B 1.014 1.00% 0.00% 0.00%
310379.OF 申万巴黎添益宝 B 0.999 0.00% -0.70% -0.70%
320004.OF 诺安优化收益 1.0536 0.00% -0.88% -0.88%
360009.OF 光大保德信增利收益 C 1.012 0.00% -0.69% -0.69%
519078.OF 汇添富增强收益 1.057 0.00% -0.64% -0.64%
519111.OF 浦银安盛优化收益 0.999 0.00% -0.10% -0.10%
540005.OF 汇丰晋信平稳增利 1.0002 0.00% -0.94% -0.94%
550004.OF 信诚三得益债券 A 1.037 0.00% -1.14% -1.14%
582001.OF 东吴优信稳健 1.0213 -0.01% -0.28% -0.28%
162210.OF 泰达荷银集利债券 A 1.033 -0.04% -0.61% -0.61%
162299.OF 泰达荷银集利债券 C 1.0314 -0.05% -0.68% -0.68%

资料来源：Wind，东方证券整理 

 

3.4 指数型 ETF 基金 
指数型基金采取的是被动的投资策略，因此他们的投资目标就是尽可能的跟随标的指数，并且能够

产生一个正向的跟踪误差，即能够实现比标的指数更高的收益。因此在一个单边上涨的市场中，指

数型基金无疑是很好的投资品种，但在下跌市场中，其系统风险必然会暴露无遗。 
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可以看到，上周指数的上涨也是带动了各大指数的 ETF 上涨，其中跟踪中小盘指数的 ETF，中小

板 ETF、深证 100ETF 处于涨幅的前 2 位，而大盘指数 ETF 表现相对较差，这也反映出了上周市

场的热点是在中小板股票这边。 

表 6：ETF 基金 

证券代码 证券简称 单位净值

(元)
周净值增长率

(%)
季度净值增长

率(%) 
一年以来净值增

长率(%)
159901.OF 易方达深证 100ETF 2.676 8.04% 31.64% 31.64%

159902.OF 华夏中小板 ETF 1.738 7.48% 22.39% 22.39%

510050.OF 华夏上证 50ETF 1.732 5.43% 22.23% 22.23%

510180.OF 华安上证 180ETF 5.384 6.62% 26.82% 26.82%

510880.OF 友邦华泰红利 ETF 1.942 7.29% 30.07% 30.07%

资料来源：Wind，东方证券整理
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投资评级说明 
－  报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－  公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

－  行业投资评级的量化标准 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 
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