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研究结论： 

 截止到 3月 5 日，因为仓位的影响，股票型基金和混合型基金指数的走

势平均来看较沪深 300 指数要差一些，指数在上周的前四天涨了 7.6%

以上，而股票型基金和混合型基金的涨幅分别在 6%和 5%以上，另外，

值得一提的是，债券型基金在上周出现了连续第二周的上涨，上周的前

四天一共上涨了 0.17%，在历经了年初的获利回吐之后，债券基金开始

有了启稳的局面。 

 上周的市场出现了一个明显的反弹，并且反弹是在外围市场的恶性下跌

之后发生的，可见目前市场的信心并未出现崩溃，但是未来指数如何行

走，我们仍然没有把握，因此对于封闭式基金的净值在未来短期的走势

我们并没有很大的把握，因此即使目前大盘封闭式基金和中小盘基金的

折价率都是已经回到了反弹之前的水平，但是这并不足以构成我们投资

的理由，因为封闭式基金是否能够上涨还要看其净值的走势，只有等到

市场再次上涨，封闭式基金的短期机会才会来临。但是如果看长期的话，

我们认为，建仓大盘封基的机会再次来临，因为大盘封基的折价率已经

回到了 25%以上的水平，因此其安全边际具有很高的水平，长期投资价

值再次显现，因此对于大盘封闭式基金而言，大家可以关注一些折价率

比较好并且历史净值收益较好的的封闭式基金，逐步建仓。而对于剩余

存续期 1年左右的小盘基金，短期而言，我们认为投资人需谨慎。 

 在考察了所有封闭基金的折价率以及历史业绩之后，我们认为投资者可

以关注一下三只基金：基金安顺、基金裕隆、基金天元。 
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基金每周分析 大盘封基长期建仓机会凸现

1. 市场评述 
上周（20090302-20090306）A 股市场沪指涨幅 5.29%，深成指涨幅 8.43%，沪深 300 指数

涨幅 6.8%，上周美股连续下挫，虽然 A 股指数都是跳空低开，但都顽强收红并回补跳空缺口，

并且在两会的利好预期之下，指数出现了难得一见的大涨，可见当前市场的信心并没有因为

之前两周的下跌而崩溃，但由于宏观经济面的影响，市场仍然不具备上涨的支撑。 

2. 基金市场评述 
截至到 3 月 5 日，图 1 中统计的是基金市场指数的周收益，图 2 中统计的是基金市场指数的累计

收益。由于数据上的滞后，两张图上并没有统计到上周五的下跌。从上周的基金指数走势来看，偏

股型基金都跟随着指数出现了大幅的下跌，我们发现截止到 3 月 5 日，因为仓位的影响，股票型

基金和混合型基金指数的走势平均来看较沪深 300 指数要差一些，指数在上周的前四天涨了 7.6%

以上，而股票型基金和混合型基金的涨幅分别在 6%和 5%以上，另外，值得一提的是，债券型基

金在上周出现了连续第二周的上涨，上周的前四天一共上涨了 0.17%，在历经了年初的获利回吐

之后，债券基金开始有了启稳的局面。 

图 1：基金市场指数（周收益）（截止至 3.5） 
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资料来源：Wind，东方证券整理 

图 2：基金市场指数（累计）（截止至 3.5） 
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资料来源：Wind，东方证券整理 
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基金每周分析 大盘封基长期建仓机会凸现

2.1. 封闭式基金 
通过长期对股票市场和封闭式基金这两个市场的观察和比较，我们可以知道，这两个市场是两个联

系非常紧密的市场，体现在资金在这两个市场的分布似乎是此消彼长的。虽然我们不能具体的衡量

出资金在这两个市场的流入流出量，但我们却能从两个市场的涨跌中略窥一二。 

2.1.1. 净值 
首先我们来看一看上周封闭式基金的净值表现，图 3 中统计的是 2008 年以来封闭式基金的累计净

值收益，而图 4 中统计的是自 2007 年以来封闭式基金的累计净值收益。 

在之前反复震荡的市场环境之下，封闭式基金的净值我们是完全可以不用过多的关注，因为其走势

非常的平缓，但是我们发现最近封闭式基金净值的走势的波动开始有所加剧，我们认为也许是封闭

式基金的加仓行为。从图 3 中我们可以非常明显地看到，沪深 300 指数在之前两周连续的下跌之

后，上周出现了 6.8%的上涨，同时我们发现封闭基金的平均净值收益也是幅度较前期来的比较大，

大盘封闭式基金在上周净值上涨了 2.1%，中小盘封闭式基金的净值在上周上涨了 1.4%，从净值

涨幅和沪深 300 指数涨幅的比值来看，我们可以粗略的测算基金的仓位，虽然上周指数上涨，但

是封闭基金平均来看并没有进行加仓的操作，可见封闭基金对于仓位的调整仍然比较谨慎，尤其是

在当前市场震荡的格局当中。 

当然，总体来看，封闭基金仍然是处于比较低的仓位水平，自从时间进入到 2008 年的 11 月份之

后，指数结束的单边下跌的走势，进入到了一个比较震荡的格局当中，因此对于此种走势，封闭基

金的净值的走势较前期也是振幅更大一些，但是总体来看，封闭基金的净值并未出现太大的变化，

当然在一个下跌市场或者震荡市场，低仓位仍然不失为一种不错的选择。 

 

 

 

 

图 3：封闭式基金净值（2008 年以来） 
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资料来源：Wind，东方证券整理 
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基金每周分析 大盘封基长期建仓机会凸现

图 4：封闭式基金净值（2007 年以来） 
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资料来源：Wind，东方证券整理 

2.1.2 封闭式基金市场收益 
封闭式基金除了有净值之外，由于可以在二级市场上交易，所以，封闭式基金的还有一个二级市场

的价格，从短期上来看，封闭式基金的价格更加重要，因为它反映的是投资者短期能够从中获得的

收益。图 5 统计的是 2008 年以来封闭式基金市场的累计加权平均市场收益，而图 6 统计的是 2007

以来封闭式基金市场累计加权平均市场收益。 

接着上面2.1.1中我们对封闭式基金上周净值的介绍，来看上周封闭式基金的二级市场价格的变化，

从上周封闭式基金的统计数据我们可以看出，中小盘封闭式基金加权平均价格收益是 5.7%，大盘

封闭式基金的加权平均价格收益是 4.39%，相比同期沪深 300 指数的 6.8%的涨幅，封闭式基金的

并没有跑过大盘。从上周封闭式基金价格的走势来看，封闭式基金的人气并没有好过股票市场，这

也符合封闭基金一贯的表现，在股票市场突然上涨的过程中，资金的关注点在股票市场，而对于封

闭基金的关注则没有那么强烈，很显然，中小盘基金由于到期日近的关系，其价格的涨幅相比大盘

封闭基金的涨幅要更小。 

图 5：封闭式基金市场累计收益（2008 年以来） 
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资料来源：Wind，东方证券整理 
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基金每周分析 大盘封基长期建仓机会凸现

图 6：封闭式基金累计收益（2007 年以来） 
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资料来源：Wind，东方证券整理 

2.1.3 折价率 
接下来，我们来考虑封闭式基金的折价率水平。对于封闭式基金来讲，折价率是非常重要的一个指

标，因为它从某种程度上能够反映当前投资者的一种情绪，很多实证研究也证明了这一点。图 7

和图 8 我们分别统计了从 2007 年以来大盘基金和中小盘基金的平均折价率水平的变化。 

在之前大盘走强的时候，由于市场情绪的影响，大盘封闭式基金和中小盘封闭式基金的价格都出现

了较大幅度的上涨，并且涨幅都要大于净值，因此在之前，封闭式基金的折价水平总体来看是出于

一个收窄的状态，反映了当时市场高涨的情绪。但是在之前两周指数的下跌之后，封闭式基金的折

价率又开始快速的扩大，很快就要接近市场反弹之前的水平，虽然上周指数是上涨的，但是折价率

并没有出现预期的结果。具体来看，大盘封闭式基金在过去的一周折价率继续小幅上升了 0.3 个百

分点到 26.2%，而中小盘封闭式基金的折价率在上周下降了 0.7 个百分点到 11.1%。从折价率的

角度我们可以明显的看到投资者对于大盘和中小盘封闭基金的情绪是有分化的，对于大盘基金来

说，股票的火爆直接导致了大盘基金遭受冷落，而小盘基金在上周指数的上涨中，由于到期日的临

近，还是能够得到投资者的些许关注。因此大盘封闭式基金的长期投资价值更加有所显现，由于大

盘封闭式基金的折价率正在处于一个扩大的过程当中，从这点来看，因此长期投资者仍然可以进行

基金的布局。 

图 7：大盘基金折价率 
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资料来源：Wind，东方证券整理 
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图 8：中小盘折价率 
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资料来源：Wind，东方证券整理 

2.1.4 小结 
最近，由于封闭式基金一直以来奉行的低仓位操作策略，使得基金的净值在最近市场的反弹和下跌

中并没有发生太大的变化，当然在上周市场的下跌过程中，基金的净值也并没有遭受太大的损失。

最近两周的市场下跌也是让封闭式基金的折价率基本上回到了市场反弹之前的水平。中小盘的封闭

式基金的折价维持在 10%上方继续震荡，而大盘封闭式基金的折价率也维持在 25%以上的高位。  

上周的市场出现了一个明显的反弹，并且反弹是在外围市场的恶性下跌之后发生的，可见目前市场

的信心并未出现崩溃，但是未来指数如何行走，我们仍然没有把握，因此对于封闭式基金的净值在

未来短期的走势我们并没有很大的把握，因此即使目前大盘封闭式基金和中小盘基金的折价率都是

已经回到了反弹之前的水平，但是这并不足以构成我们投资的理由，因为封闭式基金是否能够上涨

还要看其净值的走势，只有等到市场再次上涨，封闭式基金的短期机会才会来临。但是如果看长期

的话，我们认为，建仓大盘封基的机会再次来临，因为大盘封基的折价率已经回到了 25%以上的

水平，因此其安全边际具有很高的水平，长期投资价值再次显现，因此对于大盘封闭式基金而言，

大家可以关注一些折价率比较好并且历史净值收益较好的的封闭式基金，逐步建仓。而对于剩余存

续期 1 年左右的小盘基金，短期而言，我们认为投资人需谨慎。  

表 1：封闭式基金一周信息 

代码 简称 最新价 单位净

值

周净值收益 周价格收

益

折价率 份额 剩余存

续期

150001.SZ 国投瑞银瑞福进取 0.456 0.359 4.10% 0.22% 27.02% 3000496238 1226
150002.SZ 大成优选 0.476 0.619 4.49% 2.15%-23.10% 4674305067 1241
150003.SZ 建信优势动力 0.525 0.657 3.30% -0.94%-20.09% 4642655005 1471
184688.SZ 基金开元 0.696 0.878 -0.55% 2.50%-20.73% 2000000000 1480
184689.SZ 基金普惠 0.938 1.3436 -0.68% -0.53%-30.19% 2000000000 1765
184690.SZ 基金同益 0.737 1.063 -0.31% 0.14%-30.67% 2000000000 1857
184691.SZ 基金景宏 0.965 1.373 -0.56% 0.52%-29.72% 2000000000 1884
184692.SZ 基金裕隆 0.747 1.089 -0.35% -2.10%-31.40% 3000000000 1924
184693.SZ 基金普丰 0.718 1.0897 -0.22% 1.41% -34.11% 3000000000 1954
184698.SZ 基金天元 0.812 1.1826 -0.72% 1.12%-31.34% 3000000000 1996
184699.SZ 基金同盛 0.558 0.8421 -0.62% 0.54%-33.74% 3000000000 2068
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184701.SZ 基金景福 0.759 1.1676 -0.53% 0.80%-34.99% 3000000000 2123
184703.SZ 基金金盛 1.117 1.2113 -0.45% 4.39% -7.79% 500000000 267
184705.SZ 基金裕泽 0.796 0.9316 -0.23% 3.11%-14.56% 500000000 814
184706.SZ 基金天华 0.77 0.8358 -0.74% 1.45% -7.87% 2500000000 125
184721.SZ 基金丰和 0.526 0.7696 -0.46% 1.15%-31.65% 3000000000 2936
184722.SZ 基金久嘉 0.535 0.743 -0.23% 5.94%-27.99% 2000000000 3041
184728.SZ 基金鸿阳 0.485 0.6934 -0.05% 2.54%-30.05% 2000000000 2833
500001.SH 基金金泰 0.667 0.9387 -0.29% 1.21%-28.94% 2000000000 1480
500002.SH 基金泰和 0.584 0.8091 -0.32% 1.39%-27.82% 2000000000 1856
500003.SH 基金安信 1.139 1.4502 -0.60% -1.47%-21.46% 2000000000 1567
500005.SH 基金汉盛 1.18 1.6066 -0.07% 0.77%-26.55% 2000000000 1888
500006.SH 基金裕阳 1.116 1.4473 -0.28% 1.64%-22.89% 2000000000 1600
500008.SH 基金兴华 0.836 1.1316 -0.21% 1.21%-26.12% 2000000000 1512
500009.SH 基金安顺 0.95 1.3177 -0.73% -2.16%-27.90% 3000000000 1924
500011.SH 基金金鑫 0.573 0.8556 -0.35% 1.96%-33.03% 3000000000 2052
500015.SH 基金汉兴 0.911 1.2951 -0.99% 1.22%-29.66% 3000000000 2123
500018.SH 基金兴和 0.684 1.0062 -0.51% 2.70%-32.02% 3000000000 1953
500038.SH 基金通乾 0.944 1.3419 0.13% 1.18%-29.65% 2000000000 2730
500056.SH 基金科瑞 0.717 1.0557 -0.95% 0.14%-32.08% 3000000000 2926
500058.SH 基金银丰 0.624 0.915 -0.29% 2.13%-31.80% 3000000000 3081

资料来源：Wind，东方证券 

3. 开放式基金 
在下面的图 8 中我们统计了基金核心资产指数以及沪深 300 指数的走势。表 2 中统计了最近一个

季报公布的前 50 只重仓股在过去一周的表现的情况。 

首先来看基金核心资产走势。上周基金的核心资产上涨了 5.95%，与沪深 300 指数 6.8%的涨幅相

比较略差，而重仓股指数在上周上涨了 6.6%，和沪深 300 指数的涨幅基本持平，说明上周指数的

上涨基本来源于基金重仓股。 

图 8：基金核心资产走势 
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资料来源：Wind，东方证券整理 
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表 2：重仓股表现 

代码 股票名称 二季度报持

有基金数

过去一周的

表现（%）

一季度以来的

表现（%）

今年以来的表现

（%）

600036.SH 招商银行 156 10.58% 29.77% 29.77%
600519.SH 贵州茅台 108 -3.44% 8.82% 8.82%
601318.SH 中国平安 119 5.50% 29.60% 29.60%
002024.SZ 苏宁电器 83 7.18% -4.10% -4.10%
600000.SH 浦发银行 106 12.90% 45.98% 45.98%
600030.SH 中信证券 99 7.90% 26.67% 26.67%
000002.SZ 万科 A 84 12.38% 24.31% 24.31%
000792.SZ 盐湖钾肥 55 3.57% -19.91% -19.91%
600089.SH 特变电工 72 7.25% 5.84% 5.84%
601186.SH 中国铁建 80 0.10% -2.52% -2.52%
601398.SH 工商银行 56 3.54% 6.44% 6.44%
601088.SH 中国神华 50 -0.36% 8.38% 8.38%
600016.SH 民生银行 41 5.40% 20.20% 20.20%
600583.SH 海油工程 56 -2.79% 0.92% 0.92%
600050.SH 中国联通 36 2.94% 5.41% 5.41%
601166.SH 兴业银行 39 7.99% 34.19% 34.19%
000063.SZ 中兴通讯 53 6.99% 19.74% 19.74%
601006.SH 大秦铁路 38 -0.70% 5.75% 5.75%
000651.SZ 格力电器 40 8.81% 20.57% 20.57%
000568.SZ 泸州老窖 40 1.21% 10.66% 10.66%
600900.SH 长江电力 30 0.00% 0.00% 0.00%
601628.SH 中国人寿 29 1.82% 11.41% 11.41%
600276.SH 恒瑞医药 37 1.66% 3.06% 3.06%
000402.SZ 金融街 29 7.27% 16.45% 16.45%
000001.SZ 深发展 A 32 8.62% 57.79% 57.79%
600048.SH 保利地产 32 11.00% 41.50% 41.50%
000895.SZ 双汇发展 33 0.92% -3.24% -3.24%
600415.SH 小商品城 26 3.32% -4.33% -4.33%
600028.SH 中国石化 24 4.03% 20.51% 20.51%
600875.SH 东方电气 28 0.96% 11.12% 11.12%
000858.SZ 五粮液 22 2.72% 12.44% 12.44%
000069.SZ 华侨城 A 23 16.14% 61.67% 61.67%
601766.SH 中国南车 26 0.00% 2.30% 2.30%
000983.SZ 西山煤电 14 6.20% 23.20% 23.20%
600271.SH 航天信息 22 1.70% -3.43% -3.43%
600015.SH 华夏银行 21 13.83% 33.51% 33.51%
600585.SH 海螺水泥 21 7.29% 34.35% 34.35%
601390.SH 中国中铁 28 0.56% 0.00% 0.00%
600383.SH 金地集团 16 17.47% 38.70% 38.70%
601939.SH 建设银行 19 3.94% 10.18% 10.18%
600895.SH 张江高科 17 6.99% 24.50% 24.50%
000629.SZ 攀钢钢钒 24 0.32% 3.83% 3.83%
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600019.SH 宝钢股份 14 1.66% 16.53% 16.53%
600739.SH 辽宁成大 14 4.37% 43.38% 43.38%
000623.SZ 吉林敖东 10 2.47% 41.36% 41.36%
000729.SZ 燕京啤酒 11 2.38% -5.30% -5.30%
600009.SH 上海机场 15 4.00% 17.05% 17.05%
000024.SZ 招商地产 21 18.58% 54.97% 54.97%
600547.SH 山东黄金 20 6.00% 47.81% 47.81%
002007.SZ 华兰生物 14 3.47% 15.26% 15.26%

资料来源：Wind，东方证券整理 

 

3.1. 开放式股票型基金 

表 3：股票型排名前 10 和后 10 

证券代码 证券简称 单位净值

(元)
周净值增长率

(%)
一季度以来净值

增长率(%)
一年以来净值

增长率(%)
530006.OF 建信核心精选 1.133 6.19% 13.53% 13.53%
162209.OF 泰达荷银市值优选 0.5467 5.97% 20.58% 20.58%
240011.OF 华宝兴业大盘精选 1.2162 5.92% 20.28% 20.28%
050009.OF 博时新兴成长 0.649 5.73% 16.95% 16.95%
180013.OF 银华领先策略 1.2531 5.38% 22.95% 22.95%
519668.OF 银河竞争优势成长 1.1061 5.27% 16.21% 16.21%
162208.OF 泰达荷银首选企业 1.0685 5.25% 16.30% 16.30%
660001.OF 农银汇理行业成长 1.1467 5.13% 14.17% 14.17%
160613.OF 鹏华盛世创新 1.112 5.10% 9.34% 9.34%
000031.OF 华夏复兴 0.768 5.06% 22.68% 22.68%
217001.OF 招商安泰股票 0.6526 0.19% 1.73% 1.73%
200010.OF 长城双动力 0.9938 0.04% 0.00% 0.00%
519601.OF 海富通中国海外精选 0.882 -0.68% -10.00% -10.00%
070012.OF 嘉实海外中国股票 0.392 -1.01% -9.89% -9.89%
241001.OF 华宝兴业海外中国成长 0.685 -1.01% -6.04% -6.04%
519069.OF 汇添富价值精选 1 -1.19% 0.00% 0.00%
000041.OF 华夏全球精选 0.479 -1.24% -8.24% -8.24%
486001.OF 工银瑞信全球配置 0.503 -2.14% -8.71% -8.71%
377016.OF 上投摩根亚太优势 0.333 -2.35% -12.37% -12.37%
519696.OF 交银施罗德环球精选 0.897 -3.76% -7.72% -7.72%

资料来源：Wind，东方证券整理 

表 3 中我们统计的是上周开放式股票型基金累计净值收益排名前 10 和后 10 的基金，  

可以看到， 处于涨幅前 10 的开放式股票型基金当中，我们可以发现泰达荷银旗下的两只基金上

榜，分别是处于第二位的泰达荷银是指优选和处于第七位的泰达荷银首选企业，另外，很久没有进
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入到前 10 的华宝兴业大盘精选也是在上周表现不错；另外一边，QDII 基金表现很差，10 只上榜

的基金当中有 8 只是 QDII 基金。  

3.2. 开放式混合型 
接下来我们统计了开放式混合型基金在上周的表现，在表 4 中统计了累计单位净值增长的前 10 位

和后 10 位。 

在混合基金这边，泰达荷银旗下的效率优选也是进入到了前 10，华宝兴业收益增长也是排名到了

第一名，可见泰达荷银和华宝兴业旗下的基金，无论是股票基金还是混合基金都是表现不错；同样

QDII 的混合基金在上周也是表现最差，由于海外市场美股的影响，垫底在所有混合型基金的最后

两位。 

表 4：开放式混合型基金排名前 10 和后 10 

证券代码 证券简称 单位净值

(元)
周净值增长率

(%)
一季度以来净值增

长率(%)
一年以来净值增

长率(%)
240008.OF 华宝兴业收益增长 2.2345 5.11% 22.77% 22.77%
162207.OF 泰达荷银效率优选 0.6289 5.03% 14.35% 14.35%
166002.OF 中欧新蓝筹灵活配置 1.1452 4.77% 16.02% 16.02%
270007.OF 广发大盘成长 0.6405 4.73% 16.03% 16.03%
320006.OF 诺安灵活配置 0.987 4.56% 9.42% 9.42%
160610.OF 鹏华动力增长 1.02 4.45% 17.20% 17.20%
540003.OF 汇丰晋信动态策略 0.8602 4.15% 11.21% 11.21%
110010.OF 易方达价值成长 0.9207 4.15% 20.91% 20.91%
620002.OF 金元比联成长动力 1.117 3.80% 11.68% 11.68%
070006.OF 嘉实服务增值行业 2.519 3.65% 13.61% 13.61%
580001.OF 东吴嘉禾优势精选 0.621 0.30% 2.76% 2.76%
260103.OF 景顺长城动力平衡 0.6021 0.27% 1.19% 1.19%
310318.OF 申万巴黎盛利强化配置 0.9801 0.19% 0.45% 0.45%
233001.OF 摩根士丹利华鑫基础 0.4788 0.17% 2.86% 2.86%
213001.OF 宝盈鸿利收益 0.57 0.16% 2.36% 2.36%
350001.OF 天治财富增长 0.6445 0.08% 0.05% 0.05%
151002.OF 银河收益 1.5339 -0.26% 1.39% 1.39%
253010.OF 国联安德盛安心成长 0.8 -0.51% 4.00% 4.00%
202801.OF 南方全球精选 0.465 -2.92% -11.76% -11.76%
183001.OF 银华全球核心优选 0.63 -3.82% -12.98% -12.98%

资料来源：Wind，东方证券整理 

3.3. 开放式债券型 
我们统计了上周开放式债券型基金的表现，表 5 中统计的排名前 10 和后 10 的基金。 

上一周，债券型基金指数微幅上涨，具体观察每一只债券型基金的涨跌幅的话，是涨跌互现，在本

轮股票反弹行情中风光无限的南方宝元和国投瑞银融化债券由于上周股票市场的再次上涨，上周再

次进入到了债券基金排名的前 2 位。 
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表 5：开放式债券型基金 

证券代码 证券简称 单位净值

(元)
周净值增长

率(%)
一季度以来净值增

长率(%)
一年以来净值增

长率(%)
121001.OF 国投瑞银融华债券 1.146 1.30% 4.90% 4.90%
202101.OF 南方宝元债券 1.0335 0.58% 2.09% 2.09%
160612.OF 鹏华丰收 1.079 0.83% 1.85% 1.85%
001013.OF 华夏希望债券 C 1.087 0.81% 0.63% 0.63%
001011.OF 华夏希望债券 A 1.09 0.81% 0.72% 0.72%
200009.OF 长城稳健增利 1.077 0.65% -0.65% -0.65%
410004.OF 华富收益增强 A 1.0993 0.51% 3.73% 3.73%
410005.OF 华富收益增强 B 1.0957 0.50% 3.65% 3.65%
161902.OF 万家增强收益 1.037 0.29% 0.21% 0.21%
090008.OF 大成强化收益 A 1.0695 0.38% 0.69% 0.69%
110007.OF 易方达稳健收益 A 1.0213 -0.18% -1.41% -1.41%
090002.OF 大成债券 AB 1.0499 -0.18% -0.77% -0.77%
092002.OF 大成债券 C 1.0316 -0.19% -0.84% -0.84%
217003.OF 招商安泰债券 A 1.1053 -0.20% -2.06% -2.06%
217203.OF 招商安泰债券 B 1.0908 -0.21% -2.12% -2.12%
519111.OF 浦银安盛优化收益 0.996 -0.30% -0.40% -0.40%
217008.OF 招商安本增利债券 1.1313 -0.30% -1.35% -1.35%
290003.OF 泰信双息双利 1.0087 -0.31% -0.72% -0.72%
519519.OF 友邦华泰稳本增利 A 1.1032 -0.62% 0.67% 0.67%
460003.OF 友邦华泰稳本增利 B 1.0994 -0.63% 0.61% 0.61%

资料来源：Wind，东方证券整理 

 

3.4 指数型 ETF 基金 
指数型基金采取的是被动的投资策略，因此他们的投资目标就是尽可能的跟随标的指数，并且能够

产生一个正向的跟踪误差，即能够实现比标的指数更高的收益。因此在一个单边上涨的市场中，指

数型基金无疑是很好的投资品种，但在下跌市场中，其系统风险必然会暴露无遗。 

可以看到，上周指数的大跌也是带动了指数 ETF 的大幅上涨。 

表 6：ETF 基金 

证券代码 证券简称 单位净值

(元)
周净值增长率

(%)
季度净值增长

率(%) 
一年以来净值增

长率(%)
159901.OF 易方达深证 100ETF 2.556 4.98% 25.99% 25.99%

159902.OF 华夏中小板 ETF 1.671 4.63% 17.68% 17.68%

510050.OF 华夏上证 50ETF 1.685 4.19% 19.11% 19.11%

510180.OF 华安上证 180ETF 5.194 4.11% 22.38% 22.38%

510880.OF 友邦华泰红利 ETF 1.874 3.71% 25.52% 25.52%

资料来源：Wind，东方证券整理
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