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资料来源：国信证券经济研究所 

 
市场与基金重要数据（2.9-2.13）
上证综合指数涨跌率 6.4% 

 

沪深 300 指数涨跌率 7.23% 
全部基金复权净值收益率 3.95% 
偏股型基金复权净值收益率 
指数型基金复权净值收益率 
债券型基金复权净值收益率 0.81% 
货币型基金 7 日年化收益率 1.44% 
封闭式基金价格涨跌幅 2.9% 

5.45% 
6.5% 

资料来源：国信证券经济研究所 
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      基金动态跟踪报告 

证券投资基金  09 年 2 月份基金周报（2.9-2.13） 

 2009 年 2 月 16 日 

上周市场回顾  

偏股基金将批量入市，封基滞涨 
 偏股型基金 1 月发行断档，后市密集成立将带来批量新增资金 
春节后 2 周均无新基金成立，原因是在 1 月份仅有 1 只债券型基金发行，因此近期

出现断档由前期的发行真空期导致，预计再过 2 至 3 周，节后多只新发行的偏股型

基金将会密集成立。 

结合目前银行和券商渠道的基金发行信息，我们认为在股市年初以来强势上涨，盈

利效应被激活情势下，偏股型基金一级市场发行将会明显回暖。 

 指数基金持续领先，QDII 基金临渊羡鱼 
上周 A 股持续上涨，行业涨幅前三位的家电、房地产和电子元器件涨幅分别为

19.45%、14.47%和 12.41%，列最末的黑色金属也有 2.83%，因此一半以上的偏股

型基金收益超过了 5%。反差较大的是 QDII 基金整体仍然受累海外股市颓势，9 只

正常交易的 QDII 基金净值缩水，“临渊羡鱼”的境况对持有者是一个考验。 

 可转债受益股市走强，债券基金业绩明显分化 
上周国债指数持平，企债指数在可转债走强拉动下表现强势，且近期积极增强型债

券基金由于高配股票和可转债涨幅较大，与其他只能配置债券的基金拉大了收益差

距，在股市强势下，上述业绩分化符合预期。 

 市场机会众多封基受冷落，折价上升预期后市补涨 
市场回暖带动封基加权平均净值增长率 5.44%，延续前周表现。与此同时，股市众

多高盈利机会吸引资金追逐，鉴于不能满仓持股，封基受关注程度自然下降，因此

上周价格涨幅较小，符合我们的预期。类似股市强势下封基折价率不降反升的状况

并不鲜见，随着封基净值继续上涨和股市交易性机会的充分挖掘，封基攻守兼备的

优势将更加突出，后市补涨值得期待。 

上周封基价格涨幅明显落后净值增长，因此封基加权平均折价率升至 22.27%，上

升 2.11 个百分点，剔除国投瑞银瑞福进取 34.46%的溢价率，加权平均折价率为

24.54%。尽管全体折价率仍低于 30%，但是超过 20%的数量增加 4 只至 25 只水平。 

 投资组合维持以封基配置为主、侧重配置偏股型基金 
近几周我们降低了债券基金配置比例，以封基配置为主、侧重配置偏股型基金的策

略符合股市强势，而且封闭式基金兼具估值优势和交易性机会 2 方面特点，表明我

们提供的基金组合风险、收益优势突出。本周，我们维持以偏股基金为主的策略。 

我们推荐的偏股型基金依次是：博时主题行业（推荐）、上投摩根阿尔法（推荐）、

华夏回报（推荐）、嘉实研究精选（推荐）、易方达策略成长（推荐）、富兰克林国海

弹性市值（推荐）、兴业可转债（推荐）、基金科瑞（推荐）、基金同益、基金兴和（推

荐）和基金安顺（推荐）。 

债券型基金：中信稳定双利债券（推荐）、富国天丰强化收益（推荐）、交银施罗德

A（推荐）。 

货币型基金：华夏现金增利（推荐）、南方现金增利（推荐）。
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基金市场信息 
 证监会基金部上周与中央国债登记结算有限责任公司（下称“中债登”）

签署了《监管合作备忘录》，由后者协助建立基金债券投资交易行业监控

系统。业内人士普遍认为证监会对于债券及货币基金在银行间债券市场

中的交易行为的监管将由此得到加强。 

 纽约梅隆银行计划与中国的西部证券公司成立一家合资基金管理公司，

该合资公司有望于今年上半年获批。成立后将是国内第 62 家基金公司。 

 内地媒体引述内地监管部门消息称，针对恒指 ETF 产品的审批尚未进入

议事日程，仍处于调研阶段，短期内或难在内地交易所挂牌。有港股「半

通车」之称的恒指 ETF 恐重蹈「港股直通车」的命运，陷入市场「一头

热」的尴尬境地。 

基金经理变动 
上周共有 5 只基金调整基金经理，除中信红利精选实行“三驾马车”管理外，

其余均是“双基金经理制”。同时债券型基金经理调整力度不小，显示债券市场

进入调整后各基金公司希望通过人事调整以争取更好的投资表现。 

表 1：上周基金经理变动 

公告日期 基金公司 基金简称 基金类型 免去／辞去 聘任／增聘 

2009-02-06 华夏基金 中信稳定双利 债券型 / 李广云 
2009-02-06 华夏基金 中信红利精选 股票型 / 郑煜 
2009-02-12 长盛基金 基金同益 股票型 / 冯耀东 
2009-02-12 南方基金 南方宝元 债券型 应帅、蒋峰 蒋朋宸 
2009-02-13 嘉实基金 嘉实多元收益 债券型 / 王茜 
数据来源：国信证券经济研究所 

基金发行与上市 
春节后 2 周均无新基金成立，原因是在 1 月份仅有 1 只债券型基金发行，大

量的募集是从节后开始，因此近期出现断档由前期的发行真空期导致，预计再过

2 至 3 周，偏股型基金将会密集成立。 

结合目前银行和券商渠道的基金发行信息，我们认为在股市年初以来强势上

涨，盈利效应被激活情势下，偏股型基金一级市场发行将会明显回暖。 

表 2：上周新发行的基金 
基金名称 发行日期 基金类型 基金经理 基金管理人 
信诚经典优债 A、B 2009-02-09 债券型 王国强 信诚 
富兰克林国海成长动力 2009-02-16 股票型 潘江 国海富兰克林 
嘉实量化阿尔法 2009-02-16 股票型 陶羽;王永宏 嘉实 
国泰双利债券 A、C 2009-02-18 债券型 林勇 国泰 
易方达行业领先企业 2009-02-23 股票型 伍卫 易方达 

资料来源：国信证券经济研究所 
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上周公布发行并实施的仅 1 只债券型基金，但从发行档期看，春节后偏股型

基金发行占据了绝对优势，加上已表示近期将发行的民生加银品牌蓝筹灵活配置

混合型基金，2 月份 9 只新发行基金中有 7 只均为偏股型基金。 

基金市场热点分析 
上周市场在有效突破底部区域后强势上攻，上证指数周环比上涨 6.4%，沪

深 300 环比上涨 7.23%，周成交量（股数）创下历史新高，表明市场已经被有

效激活，预计后市市场热情将呈持续升温。 

指数基金持续领先，QDII 基金临渊羡鱼 

上周 A 股持续上涨，行业涨幅前三位的家电、房地产和电子元器件涨幅分别

为 19.45%、14.47%和 12.41%，列最末的黑色金属也有 2.83%，因此一半以上

的偏股型基金收益超过了 5%，较好地把握了市场机会。反差较大的是 QDII 基
金整体仍然受累海外股市颓势，9 只正常交易的基金净值均为缩水，“临渊羡鱼”

的境况对持有者是一个历练的过程。 

从分类收益率表现看，与前一周类似，指数型基金继续领先，算术平均收益

率为 6.5%，而 QDII 基金成了所有类型基金中唯一亏损者，周平均收益率为

-2.52%。周收益列第 2 至 4 位的仍然是股票型、封闭式、混合型，算术平均收

益率分别是：5.71%、5.41%和 5.03%。尽管涨幅落后于股指，但从二者悬殊较

小，且同类型基金间业绩差距逐步缩小趋势两方面分析，大部分偏股型基金积极

增持股票已经毋庸置疑。 

表 3：上周各类基金的市场表现 

 指数型 股票型 封闭式 混合型 债券型 货币型 OQII 

净值增长（算术平均） 6.5% 5.71% 5.41% 5.03% 0.81% 0.02% -2.52% 

净值增长为正（数量） 22 只 204 只 31 只 124 只 88 只 53 只 9 只 
净值增长为负（数量） 0 只 7 只 0 只 2 只 0 只 0 只 0 只 

资料来源：国信证券经济研究所；注：QDII 基金截至 2 月 12 日；债券型 A、B、C 类分开统计。 

可转债受益股市走强，债券基金业绩明显分化 

上周国债指数持平，企债指数在可转债走强拉动下表现强势，而近期积极增

强型债券基金由于高配股票和可转债涨幅较大，与其他只能配置债券的基金拉大

了收益差距，在股市强势下，上述业绩分化符合预期。 

随着预期经济继续恶化可能性降低，国内降息动力也持续减弱，因此债券市

场指数在大幅回落后将进入窄幅波动，低风险基金回归低盈利状况将成为常态。。 

具体而言，上周债券基金算术平均净值增长率为 0.81%，业绩好于前周受益

于积极型债券基金的股票价格涨幅较大；而货币基金收益继续收窄，7 日年化收

益率下降 4ＢＰ至 1.44%。 
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图 1：上周债券型基金收益指数与中证全债、中证国债指数走势 
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资料来源：国信证券经济研究所  注：基期均是以 2 月 8 日为起始日，基点 100 点。 

交易所基金放量上攻，后市有待补涨 

上周交易所基金指数在市场振荡过程中持续获得投资者青睐，成交量创下

08 年 5 月以来新高。 

上周上证基金指数环比上涨 3.03%，深圳基金指数环比上涨 3.37%。其中，

27 只 LOF 基金价格全体上涨，算术平均价格涨幅为 6.24%，较净值略高 0.2 个

百分点；31 只交易的封闭式普涨，加权平均价格达到了 2.77%，明显弱于净值

涨幅近 3 个百分点，表明股市强势下，投资者短期更愿意追逐股票收益。 

封闭式基金的市场表现分析 

市场机会众多封基受冷落，折价上升预期后市补涨 

市场回暖带动封基加权平均净值增长率 5.44%，延续前周表现。与此同时，

股市众多高盈利机会吸引资金追逐，鉴于不能满仓持股，封基受关注程度自然下

降，符合我们的预期。 

上周封基价格涨幅明显落后净值增长，因此封基加权平均折价率升至

22.27%，上升 2.11 个百分点，剔除国投瑞银瑞福进取 34.46%的溢价率，加权

平均折价率为 24.54%。尽管全体折价率仍低于 30%，但是超过 20%的数量增

加 4 只至 25 只水平。类似股市强势下封基折价率不降反升的状况并不鲜见，随

着封基净值继续上涨和股市交易性机会的充分挖掘，封基攻守兼备的优势将更加

突出，后市补涨值得期待。 

表 4：封闭式基金近 3 周整体情况 

 2.9-2.13 2.2-2.6 1.19-1.23 
上证指数涨跌幅度 6.4% 9.57% 4.62% 
沪深 300 涨跌幅度 7.23% 10.07% 5.54% 
封闭式基金算术平均市场价格涨跌幅度 2.90% 7.73% 3.54% 
大盘封闭式基金算术平均市场价格涨幅 2.78% 7.64% 3.60% 
中小盘封闭式基金算术平均市场价格涨幅 4.61% 9.06% 2.60% 
封闭式基金加权平均市场价格涨幅 2.77% 7.86% 3.44% 
大盘封闭式基金加权平均市场价格涨幅 2.75% 7.84% 3.45% 
中小盘封闭式基金加权平均市场价格涨幅 4.61% 9.06% 2.60% 
封闭式基金算术平均净值增长率 5.41% 6.29% 3.11% 
大盘封闭式基金算术平均净值增长率 5.40% 6.34% 3.07% 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                        全球视野  本土智慧 



 
 
 
 

Page  6 

中小盘封闭式基金算术平均净值增长率 5.61% 5.56% 3.67% 
封闭式基金加权平均净值增长率 5.44% 6.4% 3.06% 
大盘封闭式基金加权平均净值增长率 5.43% 6.41% 3.05% 
中小盘封闭式基金加权平均净值增长率 5.61% 5.56% 3.67% 
封闭式基金算术平均折价率 21.87% 19.88% 23.27% 
大盘封闭式基金算术平均折价率 22.69% 20.63% 24.00% 
中小盘封闭式基金算术平均折价率 9.96% 9.1% 12.65% 
封闭式基金加权平均折价率 22.27% 20.16% 23.6% 
大盘封闭式基金加权平均折价率 22.43% 20.3% 23.74% 
中小盘封闭式基金加权平均折价率 9.96% 9.1% 12.65% 
资料来源：国信证券经济研究所   

基金普丰、基金景福与基金金鑫以 29%、28.93%与 28.74%的折价率居于

前三位。前五位折价率均显著高于前周末水平。年内到期的基金天华与基金金盛

继续位列末三位之内，折价率分别为 6.63%与 7.07%。  

国投瑞银瑞福进取上周价格涨幅仅为 3.21%，显著低于其在杠杆效应下带来

的 9.74%的净值增长率，溢价率水平重新低于 40%。 

表 5：上周末封闭式基金折价率前 5 名后 5 名 
前 5 名  后 5 名 

基金名称 折价率 基金名称  折价率
基金景福 28.25%  国投瑞银瑞福进取 -42.98% 
基金金鑫 26.89%  基金天华 5.69% 
基金银丰 26.89%  基金金盛 6.50% 
基金普丰 26.89%  基金裕泽 11.70% 
基金同盛 26.83%  建信优势动力 15.89% 

数据来源：国信证券经济研究所 

在个股普涨格局下，上周所有封基净值依然均为正增长，国投瑞银瑞福进取、

基金开元与基金丰和分别以 9.74%、7.88%与 7.80%的幅度居前三位。 

表 6：上周封闭式基金净值增长率前 5 名后 5 名 

前 5 名  后 5 名 
基金名称 净值增长率  基金名称  净值增长率 
国投瑞银瑞福进取 9.74%  大成优选 2.50% 
基金开元 7.88%  基金鸿阳 2.53% 
基金丰和 7.80%  基金景宏 3.98% 
建信优势动力 7.01%  基金普丰 4.44% 
基金天元 6.99%  基金同盛 4.45% 

数据来源：国信证券经济研究所 

上周封基价格表现分化，首尾差距接近 9 个百分点，除基金安顺外所有封基

价格均上涨，其中基金丰和、基金金盛与基金裕隆分别以 7.55%、5.73%与 5.43%
的涨幅居于前三。 

表 7：上周封闭式基金交易价格涨跌幅前 5 名后 5 名 

前 5 名  后 5 名 

基金名称 价格涨幅  基金名称  价格涨幅 

基金丰和 7.55%  基金安顺 -1.26% 
基金金盛 5.73%  基金汉兴 0.10% 
基金裕隆 5.43%  基金安信 0.43% 
基金开元 5.11%  基金汉盛 0.79% 
基金久嘉 4.44%  基金兴华 0.89% 
数据来源：国信证券经济研究所 
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表 8：上周封闭式基金换手率前 5 名后 5 名 

前 5 名  后 5 名 

基金名称 换手率 基金名称 换手率
国投瑞银瑞福进取 24.25%  建信优势动力 3.51% 
基金鸿阳 20.36%  基金普惠 4.99% 
基金景福 16.31%  基金天华 5.01% 
基金金鑫 14.85%  基金裕阳 5.53% 
基金金泰 13.23%  基金景宏 5.71% 

数据来源：国信证券经济研究所 

开放式基金的市场表现分析 
美国市场在奥巴马的刺激经济计划持续缩水影响下对经济前景重新悲观，美

股上周重拾跌势，道指重挫 5.20%，纳斯达克指数跌幅较小，亦高达 3.60%，，

标普 500 则下跌 4.81%，恒生指数在中资股强劲走势带动下部分对冲外围市场

的消极影响，微跌 0.74%。 

国内市场与外围市场冰火两重天的格局重现，开放式股票型基金中净值下跌

前 7 位均为 QDII 基金，嘉实海外中国股票与海富通中国海外精选跌幅最大，分

别为 3.5%与 3.24%。 

而在市场气氛活跃下中小盘个股表现抢眼，从深成指与中小板的指数走势上

可见一斑，带动投资于深市的易方达深证 100ETF、融通深证 100 与华夏中小板

ETF 均取得超过两位百分数的收益，分别以 11.38%、10.53%与 10.02%居于前

三。 

表 9：上周股票型开放式基金净值增长率前 5 名后 5 名 

前 5 名 后 5 名 

基金名称 净值增长率 基金名称  净值增长率

易方达深证 100ETF 11.38% 嘉实海外中国股票 -3.50% 
融通深证 100 10.53% 海富通中国海外精选 -3.24% 
华夏中小板 ETF 10.02% 华宝兴业海外中国成长 -2.74% 
中邮核心优选 9.89% 上投摩根亚太优势 -2.71% 
华商盛世成长 9.38% 工银瑞信全球配置 -2.34% 
数据来源：国信证券经济研究所; 注：QDII 基金统计期间为 2 月 9 日-2 月 12 日 

指数型基金受益被动投资风格，全部取得正收益，在股票型开放式净值增长

前三位亦是指数型基金净值增长前三位。另一方面，主要投资沪市的易方达上证

50、华夏上证 50ETF 与长盛中证 100 分别以 3.07%、3.97%与 4.91%的增长率

排在末三位，受益亦十分可观。 

表 10：上周指数型开放式基金净值增长率前 5 名后 5 名 

前 5 名 后 5 名 

基金名称  净值增长率 基金名称 净值增长率 

易方达深证 100ETF 11.38% 易方达上证 50 3.07% 
融通深证 100 10.53% 华夏上证 50ETF 3.97% 
华夏中小板 ETF 10.02% 长盛中证 100 4.91% 
富国天鼎中证红利 7.93% 银华道琼斯 88 精选 5.17% 
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长城久泰中标 300 7.16% 万家上证 180 5.54% 
数据来源：国信证券经济研究所 

与股票型开放式基金类似，受外围市场拖累，南方全球精选与银华全球核心

优选是混合型基金中唯一净值缩水的基金。虽然投资于国内市场基金净值均有增

长，但是首尾分化严重，相差超过 9 个百分点，其中嘉实主题精选 9.62%的净值

增长大幅领先居于第二位的友邦华泰积极成长 8.1%的涨幅。 

表 11：上周混合型开放式基金净值增长率前 5 名后 5 名 

前 5 名 后 5 名 

基金名称  净值增长率 基金名称 净值增长率 

嘉实主题精选 9.62% 南方全球精选 -2.87% 
友邦华泰积极成长 8.1% 银华全球核心优选 -2.13% 
东方精选 8.07% 宝盈鸿利收益 0.49% 
中欧新蓝筹灵活配置 7.81% 诺德主题灵活配置 0.52% 
摩根士丹利华鑫资源 7.65% 申万巴黎盛利强化配置 0.66% 
数据来源：国信证券经济研究所; 注：QDII 基金统计期间为 2 月 9 日-2 月 12 日 

债市上周对前周颓势进行了调整，全部债券型基金均取得正收益，国投瑞银

融化债券表现继续抢眼，继前周净值增长 3.70%，上周亦取得 3.35%的净值增

长，大幅领先其余基金。  

表 12：上周债券型开放式基金净值增长率前 5 名后 5 名 

前 5 名  后 5 名 

基金名称 净值增长率  基金名称 净值增长率 

国投瑞银融华债券 3.35%  嘉实超短债 0.06% 
南方宝元债券 2.23%  中银稳健增利 0.1% 
长盛中信全债 1.62%  长信利丰 0.2% 
华富收益增强 A 1.51%  浦银安盛优化收益 0.3% 
华富收益增强 B 1.5%  农银汇理恒久增利 0.3% 
数据来源：国信证券经济研究所    

与债券市场相若，货币市场基金收益已大幅收窄。华宝兴业现金宝继前周后

上周再次以 3.73%与 3.5%的 7 日年化收益率居于 1、3 位，且领先其他同类型

基金较大幅度。 

表 13：上周货币型 7 日年化收益率均值前 5 名后 5 名 

前 5 名  后 5 名 

基金名称 7日年化收益率  基金名称 7日年化收益率

华宝兴业现金宝货币 B 3.73%  益民货币 0.47% 
建信货币 3.65%  嘉实货币 0.51% 
华宝兴业现金宝货币 A 3.5%  国投瑞银货币 A 0.52% 
泰信天天收益 2.52%  工银瑞信货币 0.7% 
国泰货币 2.36%  国投瑞银货币 B 0.76% 
数据来源：国信证券经济研究所    

基金投资组合建议 
近几周我们降低了债券基金配置比例，以封基配置为主、侧重配置偏股型基

金的策略符合股市强势，而且封闭式基金兼具估值优势和交易性机会 2 方面特
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点，表明我们提供的基金组合风险、收益优势突出。 

本周，鉴于股市仍将强势，我们维持近期侧重配置偏股型基金的策略。具体

为： 

高风险组合。主要配置股票投资型基金，占比 90%，其次配置增强类债券

型基金，占比 10%，放弃配置货币型基金。股票投资型基金具体为：封闭式基

金 50%、股票型基金 20%、混合型基金 20%，暂不配置指数型金和 QDII 基金； 

中风险组合。主要配置股票投资型，占比 60%，其次配置增强类债券型基

金和货币型基金，占比均为 20%。股票投资型基金具体为：封闭式基金 40%、

股票型基金 10%、混合型基金 10%，暂不配置指数型和 QDII 基金； 

低风险组合。主要配置封闭式和货币型基金，占比均为 40%，其次配置增

强类债券型基金，占比 10%，最后配置股票投资型基金，占比 10%，放弃配置

指数型和 QDII 基金。股票投资型基金具体为：封闭式基金 40%、股票型基金 5%、

混合型基金 5%，暂不配置指数型基金和 QDII 基金； 

结合当前市场情况，我们推荐的偏股型基金依次是：博时主题行业（推荐）、

上投摩根阿尔法（推荐）、华夏回报（推荐）、嘉实研究精选（推荐）、易方达

策略成长（推荐）、富兰克林国海弹性市值（推荐）、兴业可转债（推荐）、基

金科瑞（推荐）、基金同益、基金兴和（推荐）和基金安顺（推荐）。 

债券型基金：中信稳定双利债券（推荐）、富国天丰强化收益（推荐）、交

银施罗德 A（推荐）。 

货币型基金：华夏现金增利（推荐）、南方现金增利（推荐）。具体为： 

表 14：投资组合建议 

风险等级 基金种类 投资比例 推荐基金 

指数型基金 0%  

股票型基金 20% 
博时主题行业（160505）、上投摩根阿尔法（377010）、
易方达策略成长（110002）、富兰克林国海弹性市

值（450002）、嘉实研究精选（070013） 

封闭式基金 50% 
基金科瑞（500056）、基金同益（184690）、基金

兴和（500018）、基金安顺（500009）和富国天丰

强化收益（161010） 

混合型基金 20% 华夏回报（002001）、兴业可转债（340001） 

QDII 基金 0%  

债券型基金 10% 中信稳定双利债券（288102）、交银施罗德 A
（519680） 

高风险 

货币型基金 0%  

指数型基金 0%  

股票型基金 10% 
博时主题行业（160505）、上投摩根阿尔法（377010）、
易方达策略成长（110002）、富兰克林国海弹性市

值（450002）、嘉实研究精选（070013） 

封闭式基金 40% 
基金科瑞（500056）、基金同益（184690）、基金

兴和（500018）、基金安顺（500009）和富国天丰

强化收益（161010） 

混合型基金 10% 华夏回报（002001）、兴业可转债（340001） 

QDII 基金 0%  

债券型基金 20% 中信稳定双利债券（288102）、交银施罗德 A
（519680） 

中风险 

货币型基金 20% 华夏现金增利（003003）、中信现金优势货币

（288101） 
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指数型基金 0%  

股票型基金 5% 博时主题行业（160505） 

封闭式基金 40% 
基金科瑞（500056）、基金同益（184690）、基金

兴和（500018）、基金安顺（500009）和富国天丰

强化收益（161010） 

混合型基金 5% 华夏回报（002001） 

QDII 基金 0%  

债券型基金 10% 中信稳定双利债券（288102）、交银施罗德 A
（519680） 

低风险 

货币型基金 40% 华夏现金增利（003003）、中信现金优势货币

（288101） 

数据来源：国信证券经济研究所 
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