
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 反周期利好消息预期增加，短期内利好消息及较好的宏观数据

将支撑未来市场短期走势。同时，我们应该注意到市场大小非

减持压力对市场内在上涨的抑制作用，以及外围市场环境波动

对市场的牵制作用等不利因素的存在。总体而言，我们对未来

2 月份市场的态度是谨慎乐观，利好作用大于利空影响。 

 四季度股票型和混合型基金在股票总仓位维持稳定的情况下，

进行了结构调整。在全球经济衰退的阴影笼罩下，4季度基金

减持矿业、石油化工和交通运输等周期类行业个股，同时，内

需和消费概念板块的投资比重有所提高，机械设备、医药生物、

房地产业、电力和公用事业、信息技术业等行业市值占比增加。 

 开放式股票型与混合型基金投资策略：结合 2 月份市场策略的

预判与基金四季度报告披露的信息。建议投资者 2月份可持续

关注国泰金鹰增长、泰达荷银成长和中信红利精选等股票型基

金；金鹰中小盘精选、鹏华行业成长和国投瑞银稳健增长等具

有较高的风险收益水平的混合型基金。 

 封闭式基金投资策略：投资者 2月份可适当关注“攻防有度”

的封闭式基金-基金普丰。谨慎积极的资产配置，结合市场热

点的行业以及个股配置策略，封闭式基金 2月份有望持续保持

上涨态势。指数复制型被动配置与积极防御型配置相结合，收

益与风险平衡的基金普丰短期内可持续关注。 

 ETF 指数型基金投资策略：波段参与指数 ETF的交易性投资机

会。深证 100指数 ETF、红利指数 ETF和上证 50ETF指数型基

金，投资者可以择机参与波段性交易机会。 

 债券型基金投资策略：长期配置优质的债券型基金。经历了快

速的降息周期，市场流动性得到大幅提高，预计未来债券市场

难在重现 08 下半年牛市光景。债券基金依然是平衡风险及长

期配置的品种，我们将建议投资者长期关注净值排名居前的优

质基金，中信稳定双利债券、交行施罗德增利 A、华夏债券 AB、

博时稳定价值等。 

市场走势 
M2 货币供应增速 
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基金指数与上证综合指数走势 
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谨慎乐观的 2月行情 

1 月市场迎来小阳春，2 月市场有望持续上涨态势，但对未来经济

运行的担忧，我们对 2 月市场行情持谨慎乐观态度。政府加大对经济就

市力度，四万亿刺激经济政策，钢铁、汽车行业振兴计划及未来十大行

业振兴计划的预期，宽松的货币政策等诸多利好刺激，特别是，政府由

投资拉动经济增长转变为消费拉动增长观念的转变，使得对反周期利好

消息预期增加，致使短期内将利好消息及较好的宏观数据将支撑未来市

场短期走势。同时，我们应该注意到市场大小非减持压力对市场内在上

涨的抑制作用，以及外围市场环境波动对市场的牵制作用等不利因素。

但总体而言，我们对未来 2月份市场的态度是谨慎乐观，利好作用大于

利空影响。 

 

 图 1  M2货币增量 

 

 

 资料来源：WIND、国海证券研究所 

 

2008年四季度基金整体业绩回顾 

截至 2008 年 12 月 31日的数据统计，全部基金总数增加 25只，达

444只；开放式基金增加 27只，达 413 只，其中，股票型基金总数增加

6 只，达到 210只。 

与 3季度末期比较，全部基金总份额增加 10.09%，资产净值总额增

加 0.97%； 所有开放式基金总份额达到 25020.32 亿份，较三季度增加

了 11.46%，资产净值总额为 18779.27 亿元，较三季度减少了 5.47%；

股票型基金总份额为 13073.79亿份，较三季度减少了 2.05%，资产净值

总额为 8745.98亿元，较三季度减少了 13.86%。 

 

表 1  4季度基金总份额与资产净值变化 

 全部基金   

截止日期 总数 截止日份额(亿份) 截止日资产净值(亿元) 
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2008年第 4季 444 25818.48 19473.23 

2008年第 3季 419 23453.23 19286.67 

2008年第 2季 400 22925.39 20937.38 

2008年第 1季 367 23223.23 26425.03 
 

资料来源：WIND、国海证券研究所 

 

图 2  股票型基金净值表现与上证指数走势比较 

 
资料来源：WIND数据、国海证券研究所 

 

4 季度开放式混合型基金资产配置特征 

截至 2008 年 12 月 31日的数据统计，分析 180只开放式股票型基

金的资产配置情况， 四季度开放式股票型基金的股票仓位微降，持股

市值占资产净值的比例从 74.24%降至 73.46%，债券仓位有所提高，与

三季度相比，债券净值占比由 12.10%上升到 13.11%；其他资产占比下

降，由三季度的 1.43%降至 1.07%；现金占比由三季度的 13.42%小幅下

降到三季度的 12.90% 。 

四季度国际金融危机扩散，影响到世界实体经济的增长，欧美和日

本相继陷入衰退，国内出口导向型行业面临挑战，在经济前景不利因素

和国内刺激经济政策不断出台的双重作用下，四季度国内股票市场持续

宽幅振荡，在前期大跌后，基金的股票持仓趋于稳定，反映了基金着眼

于长期布局的投资思路。 

 

表 2   3、4季度开放式股票型基金资产配置汇总 

2008年 3、4季度资产配置汇总 

 4 季度 3 季度 

资产 

科目 

市值 

(百亿元) 

占总值比

(%) 

占净值比

(%) 

市值增长率

(%) 

市值 

(百亿元) 

占总值比

(%) 

占净值比

(%) 

市值增长

率(%) 

股票 59.54  72.99  73.46  -14.33  69.50  73.26  74.24  -16.85  

债券 10.62  13.03  13.11  -6.18  11.32  11.94  12.10  47.41  

权证 0.008  0.01  0.01  -72.52  0.027  0.03  0.03  -19.54  
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现金 10.45  12.81  12.90  -16.82  12.56  13.25  13.42  -10.91  

其他资产 0.86  1.06  1.07  -35.49  1.34  1.41  1.43  -76.01  

资产净值 81.05  99.35  100.00  -13.42  93.61  98.68  100.00  -15.97  

资产总值 81.58  100.00  100.65  -14.00  94.86  100.00  101.34  -14.92  
 

资料来源：WIND、国海证券研究所  

 

表 3   4季度各类基金总份额与资产净值变化 

 开放式基金      

 总数 占比(%) 截止日份额(亿份) 占比(%) 截止日资产净值(亿元) 占比 

2008年第 4季 413.00  93.02  25020.32  96.91  18779.27  96.44  

2008年第 3季 386.00  92.12  22449.12  96.56  17806.57  95.95  

 股票型基金      

 总数 占比(%) 截止日份额(亿份) 占比(%) 截止日资产净值(亿元) 占比 

2008年第 4季 210.00  47.30  13073.80  50.64  8745.98  44.91  

2008年第 3季 204.00  48.69  13348.33  57.42  10154.17  54.71  

 混合型基金      

 总数 占比(%) 截止日份额(亿份) 占比(%) 截止日资产净值(亿元) 占比(%) 

2008年第 4季 126.00  28.38  6910.89  26.77  4727.44  24.28  

2008年第 3季 120.00  28.64  7007.59  30.14  5294.62  28.53  
 

资料来源：WIND、国海证券研究所  

 

4 季度开放式股票型基金行业配置特征 

在全球经济衰退的阴影笼罩下，原油和金属等大宗商品价格继续走

软，4 季度基金减持矿业、石油化工和交通运输等周期类行业个股，采

掘业、金属非金属、石油化学、交通运输等行业市值占净值的比重分别

减少了-20.72%、-18.27%、-8.11%、-33.25%。其绝对市值分别下降了

-31.36%、-29.24%、-20.44%、-42.20%。同时，金融保险业、食品饮料

和造纸行业被基金减持，行业市值占净值的比重分别减少了-10.80%、

-1.34%、-31.11%。 

和 3季度相比，制造业的配置比例有所回升，内需和消费概念板块

的投资比重有所提高，制造业、机械设备、医药生物、房地产业、建筑

业、电力和公用事业、信息技术业、农业等行业市值占比分别增加了

5.23%、25.41%%、39.88%、24.32% 、27.70%、18.60%、9.98% 、16.28%。 

另外，从市值来看，机械设备、房地产业、医药生物、电力和公用

事业、传播与文化产业等行业分别上升了 8.58%、7.63%、21.11%、2.69%

和 18.25%。 
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图 3  开放式股票型基金行业配置对比图 
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2008年年报 2008年三季

制造业、机械设备、医药生物、房地产
业、建筑业、电力和公用事业、信息技
术业、农业等行业市值占比分别增加了
5.23%、25.41%%、39.88%、24.32% 、
27.70%、18.60%、9.98% 、16.28%。采
掘业、金属非金属、石油化学、交通运
输等行业市值占净值的比重分别减少了-
20.72%、-18.27%、-8.11%、-33.25%。

 
资料来源：WIND数据、国海证券研究所 

 

表 4   开放式股票型基金行业配置及变动 

 
行业市值及其占净值和股票投资市值比重 

2008年四季 2008年三季 

行业名称 
市值 

(亿元) 

占净值比

(%) 

占股票投

资市值比

(%) 

市值增长

率(%) 

占净值比

增加 

市值 

(亿元) 

占净值比

(%) 

占股票投

资市值比

(%) 

制造业 2162.00  26.67  36.31  -8.89  5.23% 2372.97  25.35  34.14  

金融、保险业 1134.77  14.00  19.06  -22.77  -10.80% 1469.39  15.70  21.14  

机械、设备、仪表 674.09  8.32  11.32  8.58  25.41% 620.85  6.63  8.93  

采掘业 452.18  5.58  7.59  -31.36  -20.72% 658.75  7.04  9.48  

食品、饮料 444.19  5.48  7.46  -14.58  -1.34% 519.98  5.55  7.48  

批发和零售贸易 376.30  4.64  6.32  -13.51  -0.11% 435.09  4.65  6.26  

房地产业 348.59  4.30  5.85  7.63  24.32% 323.86  3.46  4.66  

金属、非金属 347.17  4.28  5.83  -29.24  -18.27% 490.62  5.24  7.06  

医药、生物制品 342.46  4.23  5.75  21.11  39.88% 282.78  3.02  4.07  

信息技术业 289.42  3.57  4.86  -4.78  9.98% 303.96  3.25  4.37  

交通运输、仓储业 268.34  3.31  4.51  -42.20  -33.25% 464.29  4.96  6.68  

石油、化学、塑胶、

塑料 
249.45  3.08  4.19  -20.44  -8.11% 313.53  3.35  4.51  

电力、煤气及水的

生产和供应业 
187.07  2.31  3.14  2.69  18.60% 182.18  1.95  2.62  

建筑业 180.72  2.23  3.04  10.56  27.70% 163.46  1.75  2.35  

综合类 86.62  1.07  1.45  14.22  31.93% 75.83  0.81  1.09  

社会服务业 86.09  1.06  1.45  2.12  17.95% 84.30  0.90  1.21  

传播与文化产业 55.98  0.69  0.94  18.25  36.58% 47.34  0.51  0.68  

农、林、牧、渔业 33.47  0.41  0.56  0.67  16.28% 33.24  0.36  0.48  

电子 33.00  0.41  0.55  -25.33  -13.77% 44.19  0.47  0.64  
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造纸、印刷 31.44  0.39  0.53  -40.34  -31.11% 52.70  0.56  0.76  

纺织、服装、皮毛 26.01  0.32  0.44  -21.18  -8.96% 33.00  0.35  0.47  

其他制造业 11.44  0.14  0.19  -3.97  10.92% 11.91  0.13  0.17  

木材、家具 2.71  0.03  0.05  -19.35  -6.69% 3.36  0.04  0.05  
 

资料来源：WIND、国海证券研究所                                                            

 

4 季度开放式股票型基金个股配置特征 

基金减持了和宏观经济联系紧密的钢铁、石化、煤炭、金融等行业

个股。增配个股主要分布于受国家经济刺激政策扶持的行业，比如铁路

建设、电网改造行业个股如中国铁建和特变电工，受益于家电下乡活动

的格力电器等个股，另外有融资融券概念的中信证券也被小幅增持。 

前二十大重仓股中，中国平安、万科 A和中兴通讯的基金持股总市

值分别较三季度增加 37.20%、45.18%和 8.27%。招商银行、浦发银行、

民生银行、中国神华和大秦铁路等个股的基金持股数量均大幅下降，持

股市值占基金净值比均大幅下滑。 

被基金大幅减持的中国石化、武钢股份和深发展的持股总市值分别

下降-58.85%、-81.30%和-39.72%。 

另外，四季度特变电工、中国铁建、兴业银行、海油工程和格力电

器新出现在前二十大重仓股中，持股总市值分别为 79.74 亿元、59.01

亿元、45.58 亿元、42.69 亿元和 41.32 亿元，其持股市值占基金股票

投资市值比分别为 1.34%、0.99%、0.77%、0.72%、和 0.69%。 

 

表 5   三季度开放式股票型前 20 大重仓股 

代 码 名称 
持有 

基金数 

持股总量 

(万股) 

季度持 

仓变动(万股) 

持股占流

通股比

(%) 

持股总值

(亿元) 

持股市值

占基金净

值比(%) 

持股市值占基

金股票投资市

值比(%) 

600036.SH 招商银行 105.00 196869.82 17130.75 27.17 346.88 3.71 5.00 

600519.SH 贵州茅台 61.00 15366.69 873.70 33.76 202.67 2.17 2.92 

600000.SH 浦发银行 65.00 93990.90 -2385.90 18.75 146.81 1.57 2.12 

600030.SH 中信证券 52.00 59136.93 8068.85 9.00 146.42 1.57 2.11 

002024.SZ 苏宁电器 42.00 67830.67 34885.06 30.82 118.02 1.26 1.70 

601088.SH 中国神华 45.00 42383.03 4049.28 23.55 116.08 1.24 1.67 

601006.SH 大秦铁路 48.00 80343.47 24353.85 22.88 103.64 1.11 1.49 

600016.SH 民生银行 32.00 162263.22 28588.48 9.07 83.72 0.90 1.21 

000792.SZ 盐湖钾肥 30.00 12121.77 132.77 31.02 82.17 0.88 1.18 

601398.SH 工商银行 35.00 185667.88 20761.39 12.42 80.76 0.86 1.16 

601318.SH 中国平安 32.00 23058.47 196.23 5.87 76.71 0.82 1.11 

000002.SZ 万科 A 25.00 96409.93 -36477.37 10.24 62.95 0.67 0.91 



2009年 2月 4日  
 

基金研究 请参阅文后免责条款 
 

-6- 

600028.SH 中国石化 26.00 58104.16 7122.94 6.84 62.05 0.66 0.89 

600050.SH 中国联通 23.00 106322.68 10606.41 10.18 58.15 0.62 0.84 

000568.SZ 泸州老窖 28.00 18958.87 104.53 26.50 49.29 0.53 0.71 

600005.SH 武钢股份 17.00 64465.36 -2054.16 20.56 48.54 0.52 0.70 

601628.SH 中国人寿 23.00 18067.61 7828.93 12.05 45.63 0.49 0.66 

600900.SH 长江电力 21.00 43754.26 -31489.66 8.91 42.72 0.46 0.62 

000063.SZ 中兴通讯 24.00 14101.52 459.26 18.81 42.10 0.45 0.61 

000001.SZ 深发展 A 20.00 27951.34 1496.64 13.05 41.89 0.45 0.60 
 

资料来源：WIND、国海证券研究所  

 

表 6  四季度开放式股票型前 20 大重仓股 

代 码 名称 
持有 

基金数 

持股总量 

(万股) 

季度持 

仓变动(万股) 

持股占流

通股比

(%) 

持股总值

(亿元) 

持股市值

占基金净

值比(%) 

持股市值占基

金股票投资市

值比(%) 

600036.SH 招商银行 85  167346.13  -29523.69  23.10  203.49  2.51  3.42  

600519.SH 贵州茅台 58  15011.84  -354.85  32.98  163.17  2.01  2.74  

002024.SZ 苏宁电器 45  64511.20  -3540.53  29.31  115.53  1.43  1.94  

600030.SH 中信证券 53  61015.85  1763.93  9.29  109.64  1.35  1.84  

601318.SH 中国平安 64  39581.57  16523.10  10.08  105.24  1.30  1.77  

600000.SH 浦发银行 53  76772.86  -17218.04  15.32  101.72  1.26  1.71  

000002.SZ 万科 A 50  141701.91  45291.97  15.05  91.39  1.13  1.53  

600089.SH 特变电工 41  33393.41  12829.07  34.99  79.74  0.98  1.34  

000792.SZ 盐湖钾肥 28  11596.43  -525.34  29.68  65.84  0.81  1.11  

601398.SH 工商银行 32  181731.32  -3936.56  12.16  64.33  0.79  1.08  

601186.SH 中国铁建 38  58779.24  15072.03  23.99  59.01  0.73  0.99  

600016.SH 民生银行 25  123076.01  -39187.21  6.88  50.09  0.62  0.84  

601088.SH 中国神华 24  28078.41  -14304.62  15.60  49.24  0.61  0.83  

600050.SH 中国联通 22  92292.20  -14880.48  8.84  46.42  0.57  0.78  

601166.SH 兴业银行 23  31225.50  6837.84  7.85  45.58  0.56  0.77  

000063.SZ 中兴通讯 30  16758.78  2587.20  15.00  45.58  0.56  0.77  

600583.SH 海油工程 29  28605.79  8169.94  25.67  42.69  0.53  0.72  

000651.SZ 格力电器 23  21258.78  3536.68  23.72  41.32  0.51  0.69  

601006.SH 大秦铁路 18  51347.79  -28995.68  14.62  41.18  0.51  0.69  

600900.SH 长江电力 18  42726.10  -1028.16  8.70  34.67  0.43  0.58  
 

资料来源：WIND、国海证券研究所  

 

4 季度开放式股票型基金业绩归因 

国泰金鹰增长、泰达荷银成长、中信红利精选和易方达积极成长等

开放式基金收益率大幅超越其自身业绩基准收益率，分别超出 20.81%、
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18.51% 、16.31%、15.68%、15.46%和 14.85%。 

从风险调整收益数据分析，我们得到国泰金鹰增长、泰达荷银成长、

中信红利精选、国投瑞银成长优选和中银持续增长具有正的 alpha值，

即上述基金在四季度具有正的超额收益。通过分析 Sharpe 和 Treynor

单位风险收益值，我们得到上述基金都具有相对较高的单位风险收益。 

 

表 7   四季度开放式股票型基金净值与业绩基准比较 

名称 

最新

基金

净值

(元) 

区间净

值增长

率(%) 

区间业绩

比较基准

增长率(%) 

区间净值

超越基准

增长率(%) 

成立以来

净值增长

率(%) 

成立以来

净值超越

基准增长

率(%) 

业绩基准 

国泰金鹰增长 0.59  0.17  -20.64  20.81  192.10  181.33  上证 A股指数 

泰达荷银成长 0.78  4.65  -13.86  18.51  228.67  185.70  

新华富时 A600成长行业

指数*65%+上证国债指数

*35% 

长信银利精选 0.49  -10.81  -27.12  16.31  112.11  53.37  
中信标普 100指数*80%+

中信标普国债指数*20% 

上投摩根成长先锋 1.62  -2.87  -18.55  15.68  61.88  39.56  
新华富时 A600成长指数

*80%+同业存款利率*20% 

中信红利精选 1.49  -1.32  -16.77  15.46  236.57  123.45  

新华富时 150红利指数

*80%+新华富时中国国债

指数*20% 

易方达积极成长 0.86  -5.78  -20.64  14.85  204.07  162.16  上证 A股指数 

泰达荷银周期 0.66  -1.08  -15.62  14.54  214.57  152.96  

新华富时 A600周期行业

指数*65%+上证国债指数

*35% 

富国天益价值 0.64  -5.65  -19.52  13.87  298.88  244.38  
中信标普 300指数*95%+

中信标普国债指数*5% 

华夏优势增长 1.45  -4.53  -17.85  13.31  60.25  34.92  

新华富时 600指数收益率

*80%+新华巴克莱资本中

国全债指数收益率*20% 

嘉实优质企业 0.54  -4.95  -17.84  12.89  -46.31  15.35  
沪深 300指数*95%+上证

国债指数*5% 

华夏复兴 0.62  -1.74  -14.38  12.65  -37.70  18.58  

沪深 300指数收益率

*80%+上证国债指数收益

率*20% 
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东吴行业轮动 0.73  -0.76  -13.20  12.44  -26.56  9.56  
沪深 300指数*75%+中信

标普全债指数*25% 

中海优质成长 0.52  -4.36  -16.45  12.09  149.32  101.61  
沪深 300指数*75%+上证

国债指数*25% 

南方高增长 1.05  -7.08  -18.24  11.16  153.54  82.51  
上证综合指数*90%+上证

国债指数*10% 

华夏大盘精选 4.69  -1.01  -12.14  11.13  441.23  382.00  

新华富时中国 A200指数

*80%+新华富时中国国债

指数*20% 

南方盛元红利 0.69  -11.38  -21.75  10.37  -30.70  23.52  
上证红利指数*90%+上证

国债指数*10% 

南方绩优成长 1.13  -4.16  -14.38  10.22  52.11  32.00  
沪深 300指数*80%+上证

国债指数*20% 

汇添富均衡增长 0.59  -4.19  -14.38  10.19  70.53  28.07  

沪深 300指数收益率

*80%+上证国债指数收益

率*20% 

富国天博创新主题 0.55  -6.05  -16.08  10.03  -23.33  17.21  

中信标普 300指数*80%+

中信标普国债指数*15%+

同业存款利率*5% 

上投摩根内需动力 0.74  -4.58  -14.38  9.81  -19.53  13.55  

沪深 300指数收益率

*80%+上证国债指数收益

率*20% 
 

资料来源：WIND、国海证券研究所  

 

表 8   四季度 10只开放式股票型基金风险收益分析 

名称 Alpha Sharpe Treynor Jensen 

平均

收益

率(%) 

平均

风险

收益

率(%) 

收益

标准

差(%) 

年化

波动

率(%) 

Beta 
可决

系数 

非系

统风

险 

新世纪优

选成长 
0.00  -0.25  -0.05  0.00  -0.02  -0.21  0.84  2.91  0.04  0.54  0.01  

泰达荷银

成长 
0.02  -0.37  -0.05  0.02  -2.87  -3.06  8.27  28.65  0.66  0.86  0.04  

国投瑞银

成长优选 
0.02  -0.44  -0.05  0.02  -3.68  -3.87  8.80  30.49  0.71  0.85  0.04  

华夏大盘

精选 
0.01  -0.45  -0.06  0.01  -3.23  -3.42  7.66  26.55  0.56  0.79  0.05  
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华宝兴业

先进成长 
0.02  -0.47  -0.05  0.02  -5.16  -5.35  11.39  39.47  0.97  0.90  0.04  

上投摩根

阿尔法 
0.02  -0.49  -0.06  0.02  -4.63  -4.81  9.86  34.14  0.82  0.88  0.04  

华宝兴业

多策略增

长 

0.01  -0.50  -0.06  0.01  -3.61  -3.80  7.64  26.46  0.62  0.86  0.04  

华宝兴业

宝康消费

品 

0.02  -0.51  -0.06  0.02  -4.07  -4.26  8.42  29.18  0.72  0.90  0.03  

国泰金鹰

增长 
0.02  -0.51  -0.06  0.02  -4.75  -4.94  9.73  33.72  0.80  0.86  0.04  

中银持续

增长 
0.02  -0.51  -0.06  0.02  -4.71  -4.89  9.58  33.19  0.82  0.92  0.03  

 

注：所列基金以 Sharpe值排名后取其前 10名基金 

资料来源：WIND、国海证券研究所  

 

4 季度开放式混合型基金资产配置特征 

截至 2008 年 12 月 31日的数据统计，分析 125只开放式混合型基

金的资产配置情况，四季度开放式混合型基金的股票仓位基本保持不

变，持股市值占资产净值的比例从 60.37%变为 59.71%，债券仓位有所

提高，与三季度相比，债券净值占比由 25.32%上升到 26.36%；其他资

产占比有所减少，由三季度的 2.82%下降到 1.12%；现金占比由三季度

的 11.12%微升到 11.60% 。总体来看，各项资产的配置比例维持了三季

度末的格局。 

混合型基金的股票投资占净值比重为 59.71%，显著低于股票型基金

总体 73.46%的股票占净值比例，混合型基金的债券投资比例为 26.36%，

高于股票型基金对债券的投资比例 13.11%。 

 

表 9   3、4季度开放式混合型基金资产配置汇总 

2008年 3、4季度资产配置汇总 

 4 季度 3 季度 

资产 

科目 

市值 

(百亿

元) 

占总值比

(%) 

占净值比

(%) 

市值增长

率(%) 

市值 

(百亿元) 

占总值比

(%) 

占净值比

(%) 

市值增

长率

(%) 

股票 28.08 59.34 59.71 -11.81 31.84 59.28 60.37 -23.88 

债券 12.39 26.19 26.36 -7.18 13.35 24.86 25.32 17.94 

权证 0.014 0.03 0.03 -69.91 0.046 0.09 0.09 -15.89 

现金 5.45 11.52 11.60 -7.01 5.86 10.92 11.12 -14.03 
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其他资产 0.52 1.12 1.12 -64.47 1.48 2.77 2.82 -46.98 

资产净值 47.03 99.39 100.00 -10.82 52.74 98.19 100.00 -18.11 

资产总值 47.32 100.00 100.62 -11.90 53.71 100.00 101.84 -16.54 
 

资料来源：WIND、国海证券研究所  

 

4 季度开放式混合型基金行业和个股配置特征 

4 季度混合型基金继续降低周期类行业的配置比例，采掘业、金属

非金属、石油化学、交通运输等行业市值占净值的比重分别减少了

-22.22%、-11.55%、-20.47%、-43.10%。其绝对市值分别下降了-30.64%、

-21.12%、-29.08%、-49.26%。同时，金融保险业、食品饮料和造纸行

业被基金减持，行业市值占净值的比重分别减少了-2.90%、-3.90%、

-52.74%。 

和 3季度相比，制造业的配置比例有所回升，内需和消费概念板块

的投资比重有所提高，制造业、机械设备、医药生物、房地产业、建筑

业、电力和公用事业等行业市值占比分别增加了 4.24%、24.02%%、

40.23%、18.73% 、23.92%、15.00%、9.98%，与开放式股票型基金不同

的是，混合型基金的农业配置比例较 3季度下降-2.59%。 

在个股配置方面，4 季度混合型基金同样大幅减持了受经济减速冲

击较大的钢铁、石化、煤炭、银行等行业个股，其中，中国人寿、中国

石化、宝钢股份、中国联通、工商银行、招商银行、中国神华和大秦铁

路等个股被基金管理者减持。 

同时，基金增仓个股主要分布于受国家经济刺激政策扶持的行业，

比如铁路建设、电网改造行业个股如中国铁建和特变电工，持股总市值

分别为 25.82 和 28.80 亿元，持股市值占基金股票投资市值比分别为

0.92%和 1.03%，同时，双汇发展、金融街和海油工程等个股也被基金经

理大幅增持。前二十大重仓股中，中国平安和万科 A的基金持股总市值

分别较三季度增加 117.62%和 44.34%。 
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图 4  开放式混合型基金行业配置对比图 

0.00

2000000.00

4000000.00

6000000.00

8000000.00

10000000.00

12000000.00

14000000.00

制
造
业

金
融
保
险
业

机
械
设
备

医
药
生
物

采
掘
业

房
地
产

食
品
饮
料

批
发
零
售

金
属
非
金
属

石
油
化
学

信
息
技
术
业

建
筑
业

交
通
运
输

电
力
煤
气
水

社
会
服
务
业

综
合
类

农
林
牧
渔

电
子

传
播
文
化

纺
织
服
装

造
纸
印
刷

其
他
制
造
业

木
材
家
具

2008年年报 2008年三季

制造业、机械设备、医药生物、房地产业、
建筑业、电力和公用事业等行业市值占比分
别增加了4.24%、24.02%%、40.23%、

18.73% 、23.92%、15.00%、9.98%。采掘

业、金属非金属、石油化学、交通运输等行
业市值占净值的比重分别减少了-22.22%、-
11.55%、-20.47%、-43.10%。金融保险业

和食品饮料被基金减持，行业市值占净值的
比重分别减少了-2.90%、-3.90%。

 
资料来源：WIND数据、国海证券研究所 

 

表 10   开放式混合型基金行业配置及变动 

 
行业市值及其占净值和股票投资市值比重 

2008年四季 2008年三季 

行业名称 
市值 

(亿元) 

占净值

比(%) 

占股票投

资市值比

(%) 

市值增

长率(%) 

占净值比

增加 

市值 

(亿元) 

占净值比

(%) 

占股票投

资市值比

(%) 

制造业 1179.83  25.09  42.01  -7.04  4.24% 1269.19  24.06  39.86  

金融、保险业 488.79  10.39  17.41  -13.41  -2.90% 564.48  10.70  17.73  

机械、设备、仪表 330.89  7.04  11.78  10.59  24.02% 299.19  5.67  9.40  

医药、生物制品 251.49  5.35  8.96  25.04  40.23% 201.12  3.81  6.32  

采掘业 246.45  5.24  8.78  -30.64  -22.22% 355.31  6.74  11.16  

房地产业 197.65  4.20  7.04  5.88  18.73% 186.67  3.54  5.86  

食品、饮料 196.22  4.17  6.99  -14.31  -3.90% 228.97  4.34  7.19  

批发和零售贸易 193.01  4.10  6.87  -10.13  0.78% 214.76  4.07  6.74  

金属、非金属 178.87  3.80  6.37  -21.12  -11.55% 226.77  4.30  7.12  

石油、化学、塑胶、

塑料 
168.72  3.59  6.01  -29.08  -20.47% 237.90  4.51  7.47  

信息技术业 126.43  2.69  4.50  -9.31  1.70% 139.40  2.64  4.38  

建筑业 79.77  1.70  2.84  10.51  23.92% 72.18  1.37  2.27  

交通运输、仓储业 77.54  1.65  2.76  -49.26  -43.10% 152.83  2.90  4.80  

电力、煤气及水的

生产和供应业 
74.27  1.58  2.64  2.55  15.00% 72.42  1.37  2.27  

社会服务业 39.39  0.84  1.40  -3.80  7.87% 40.94  0.78  1.29  

综合类 37.51  0.80  1.34  16.54  30.69% 32.18  0.61  1.01  

农、林、牧、渔业 21.90  0.47  0.78  -13.13  -2.59% 25.22  0.48  0.79  

电子 20.70  0.44  0.74  -7.77  3.43% 22.45  0.43  0.71  

传播与文化产业 19.28  0.41  0.69  20.58  35.22% 15.99  0.30  0.50  

纺织、服装、皮毛 14.71  0.31  0.52  -19.44  -9.67% 18.26  0.35  0.57  
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造纸、印刷 10.02  0.21  0.36  -57.85  -52.74% 23.77  0.45  0.75  

其他制造业 6.94  0.15  0.25  -20.47  -10.81% 8.73  0.17  0.27  

木材、家具 1.23  0.03  0.04  -37.94  -30.59% 1.98  0.04  0.06  
 

资料来源：WIND、国海证券研究所  

 

表 11   三季度开放式混合型基金前 20 大重仓股 

代 码 名称 
持有 

基金数 

持股总量 

(万股) 

季度持 

仓变动(万股) 

持股占流

通股比

(%) 

持股总值

(亿元) 

持股市值占

基金净值比

(%) 

持股市值占

基金股票投

资市值比(%) 

600036.SH 招商银行 68.00  73919.55  -3636.66  10.20  130.24  2.47  4.09  

600030.SH 中信证券 40.00  30325.55  14092.33  4.62  75.08  1.42  2.36  

600519.SH 贵州茅台 45.00  4977.19  932.75  10.94  65.64  1.24  2.06  

000792.SZ 盐湖钾肥 24.00  9034.70  109.89  23.12  61.02  1.16  1.92  

002024.SZ 苏宁电器 32.00  31234.70  15689.60  14.19  54.34  1.03  1.71  

600000.SH 浦发银行 31.00  34543.45  -10092.38  6.89  53.95  1.02  1.69  

601088.SH 中国神华 19.00  15646.29  1074.51  8.69  42.85  0.81  1.35  

000568.SZ 泸州老窖 20.00  15002.43  -731.49  20.97  39.00  0.74  1.22  

601628.SH 中国人寿 27.00  14274.54  8463.93  9.52  36.05  0.68  1.13  

601006.SH 大秦铁路 23.00  27687.58  7267.56  7.89  35.71  0.68  1.12  

000983.SZ 西山煤电 14.00  25885.18  8069.84  22.86  32.58  0.62  1.02  

000063.SZ 中兴通讯 22.00  10193.83  2550.22  13.60  30.43  0.58  0.96  

601398.SH 工商银行 22.00  68273.11  -1277.62  4.57  29.69  0.56  0.93  

601318.SH 中国平安 14.00  8839.98  805.59  2.25  29.41  0.56  0.92  

600028.SH 中国石化 25.00  26530.29  23635.55  3.12  28.33  0.54  0.89  

600016.SH 民生银行 12.00  43485.80  10270.04  2.43  22.43  0.43  0.70  

600019.SH 宝钢股份 12.00  30678.27  -21432.47  1.75  22.30  0.42  0.70  

600048.SH 保利地产 11.00  14616.40  4736.85  13.90  21.70  0.41  0.68  

600050.SH 中国联通 13.00  38136.42  4903.59  3.65  20.86  0.40  0.66  

000002.SZ 万科 A 15.00  31898.92  -20341.21  3.39  20.82  0.39  0.65  
 

资料来源：WIND、国海证券研究所  

 

表 12   四季度开放式混合型基金前 20 大重仓股 

代 码 名称 
持有 

基金数 

持股总量 

(万股) 

季度持 

仓变动(万股) 

持股占流

通股比

(%) 

持股总值

(亿元) 

持股市值占

基金净值比

(%) 

持股市值占

基金股票投

资市值比(%) 

600036.SH 招商银行 52 67136.77  -6782.78  9.27  81.63  1.74  2.91  

601318.SH 中国平安 39 24072.15  15232.17  6.13  64.00  1.36  2.28  

600000.SH 浦发银行 36 41341.95  6798.50  8.25  54.77  1.16  1.95  

600519.SH 贵州茅台 39 4774.92  -202.27  10.49  51.90  1.10  1.85  
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002024.SZ 苏宁电器 28 28726.34  -2508.36  13.05  51.44  1.09  1.83  

000792.SZ 盐湖钾肥 21 8660.61  -374.09  22.16  49.17  1.05  1.75  

600030.SH 中信证券 36 25105.43  -5220.13  3.82  45.11  0.96  1.61  

000002.SZ 万科 A 22 46590.12  14691.20  4.95  30.05  0.64  1.07  

600089.SH 特变电工 26 12060.19  5072.36  12.64  28.79  0.61  1.03  

601088.SH 中国神华 19 14958.64  -687.65  8.31  26.23  0.56  0.93  

601186.SH 中国铁建 33 25718.28  9900.72  10.50  25.82  0.55  0.92  

000568.SZ 泸州老窖 17 13892.81  -1109.62  19.42  25.28  0.54  0.90  

600048.SH 保利地产 16 16735.44  2119.04  15.91  24.09  0.51  0.86  

600016.SH 民生银行 12 52494.01  9008.21  2.93  21.36  0.45  0.76  

000895.SZ 双汇发展 17 5825.79  1294.70  19.82  20.08  0.43  0.72  

601006.SH 大秦铁路 17 24433.71  -3253.86  6.96  19.59  0.42  0.70  

000402.SZ 金融街 10 25334.90  3219.89  13.80  19.27  0.41  0.69  

601398.SH 工商银行 19 54335.45  -13937.67  3.63  19.23  0.41  0.68  

000983.SZ 西山煤电 6 16487.46  -9397.72  14.56  19.22  0.41  0.68  

600583.SH 海油工程 17 12769.17  3770.91  11.46  18.52  0.39  0.66  
 

资料来源：WIND、国海证券研究所  

 

4 季度开放式混合型基金业绩归因 

根据 WIND 四季度的数据分析，我们发现金鹰中小盘精选、鹏华行

业成长和国投瑞银稳健增长等混合型基金收益率大幅超越其自身业绩

基准收益率，分别超出 34.42%、11.42%和 8.07%。 

从风险调整收益数据分析，我们得到金鹰中小盘精选、国投瑞银稳

健增长、鹏华行业成长具有正的 alpha值，即上述基金在四季度具有正

的超额收益。通过分析 Sharpe 和 Treynor 单位风险收益值，我们得到

金鹰中小盘精选、国投瑞银稳健增长、鹏华行业成长都具有相对较高的

单位风险收益。 

表 13   四季度开放式混合型基金净值与业绩基准比较 

名称 

最新

基金

净值

(元) 

区间净

值增长

率(%) 

区间业绩

比较基准

增长率(%) 

区间净值

超越基准

增长率(%) 

成立以来

净值增长

率(%) 

成立以来

净值超越

基准增长

率(%) 

业绩基准 

金鹰中小盘精选 0.99  11.08  -23.34  34.42  66.60  36.68  

(中信标普 200(中盘)指

数收益率*50%+中信标普

小盘指数收益率

*50%)*75%+中信标普国

债指数*25% 

嘉实成长收益 0.65  -1.04  -20.64  19.60  215.66  198.21  上证 A股指数 
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易方达平稳增长 1.22  -6.32  -20.64  14.31  197.88  189.06  上证 A股指数 

银河稳健 0.63  -1.57  -14.67  13.11  197.67  170.81  

上证 A股指数收益率

*75%+中信标普国债指数

收益率*25% 

嘉实主题精选 0.67  -5.74  -18.00  12.26  64.27  30.78  
沪深 300指数增长率

*95%+同业存款利率*5% 

汇添富优势精选 1.98  -0.45  -12.06  11.61  239.18  165.86  

沪深 300指数收益率

*70%+上证国债指数收益

率*30% 

鹏华行业成长 0.67  -1.90  -13.32  11.42  173.20  152.76  

中信标普综合指数收益

率*80%+中信标普国债指

数收益率*20% 

国泰金龙行业精选 0.53  -1.97  -13.30  11.33  170.19  136.76  

(上证 A股指数和深圳 A

股指数的总市值加权平

均)*75%+上证国债指数

*25% 

中银中国精选 1.12  -2.49  -13.78  11.30  171.54  107.47  

中信标普 300指数*70%+

中信标普国债指数*20%+

一年期银行存款利率

*10% 

富国天惠精选成长 0.93  -3.77  -13.65  9.88  153.84  76.93  

中信标普 300指数*70%+

中信标普国债指数*25%+

同业存款利率*5% 

长盛动态精选 0.69  -7.20  -16.72  9.52  110.60  70.11  

中信标普综合指数收益

率*95%+同业存款利率

*5% 

中银收益 0.61  -3.12  -12.11  8.99  35.74  -2.48  

新华富时 150红利指数

*60%+中信标普国债指数

*30%+同业存款利率*10% 

中海分红增利 0.49  -7.42  -16.39  8.97  76.47  18.64  

上证红利指数*70%+上证

国债指数*25%+一年期银

行定期存款利率*5% 

国投瑞银景气行业 0.61  -5.92  -14.82  8.90  157.27  113.82  

中信标普 300指数*75%+

中信标普全债指数*20%+

同业存款利率*5% 

新世纪优选分红 0.44  -2.29  -10.92  8.62  83.55  26.89  
中信标普 300指数*60%+

中信全债指数*40% 

天治品质优选 0.56  -5.18  -13.48  8.29  101.71  36.60  
中信标普 300指数*70%+

中信标普国债指数*30% 
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易方达策略成长 2

号 
0.98  -6.50  -14.64  8.14  81.58  66.00  

上证 A股指数收益率

*75%+上证国债指数收益

率*25% 

中信经典配置 1.36  -3.61  -11.60  7.99  132.63  106.43  

中信标普 300指数*60%+

中信全债指数*20%+一年

期定期存款利率*20% 

东吴嘉禾优势精选 0.56  -1.90  -9.79  7.89  121.90  47.66  

(上证 180指数*60%+深证

100指数*40%)*65%+中信

标普全债指数*35% 

益民红利成长 0.54  -6.02  -13.78  7.76  33.07  7.66  

新华富时 A600指数收益

率*65%+新华雷曼中国全

债指数收益率*35% 
 

资料来源：WIND、国海证券研究所  

 

表 14   四季度 10只开放式混合型基金风险收益分析 

名称 Alpha Sharpe Treynor Jensen 

平均

收益

率(%) 

平均风

险收益

率(%) 

收益

标准

差(%) 

年化

波动

率(%) 

Beta 
可决

系数 

非系

统风

险 

金鹰中小

盘精选 
0.03  -0.30  -0.04  0.03  -3.00  -3.18  10.75  37.25  0.78  0.80  0.07  

银河收益 0.00  -0.31  -0.06  0.00  -0.50  -0.68  2.17  7.51  0.11  0.54  0.02  

国投瑞银

稳健增长 
0.00  -0.32  -0.06  0.00  -0.48  -0.66  2.06  7.14  0.12  0.67  0.02  

泰达荷银

风险预算 
0.01  -0.41  -0.05  0.01  -1.27  -1.45  3.52  12.19  0.30  0.92  0.01  

富国天瑞

强势地区

精选 

0.02  -0.47  -0.06  0.02  -4.81  -5.00  10.71  37.11  0.89  0.87  0.05  

鹏华行业

成长 
0.01  -0.51  -0.06  0.01  -3.76  -3.94  7.80  27.02  0.66  0.90  0.03  

富国天惠

精选成长 
0.02  -0.51  -0.06  0.02  -4.75  -4.93  9.67  33.50  0.81  0.88  0.04  

国泰金马

稳健回报 
0.02  -0.51  -0.06  0.02  -5.60  -5.79  11.32  39.21  0.94  0.88  0.05  

益民红利

成长 
0.02  -0.52  -0.06  0.02  -5.09  -5.28  10.22  35.39  0.86  0.92  0.04  

上投摩根

中国优势 
0.02  -0.52  -0.06  0.02  -6.12  -6.30  12.16  42.14  1.03  0.92  0.05  

 

注：所列基金以 Sharpe值排名后取其前 10名基金 

资料来源：WIND、国海证券研究所  
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开放式股票型与混合型基金 2月份投资策略 

结合 2 月份市场策略的预判与基金四季度报告披露的信息， 通过

基金净值与业绩基准比较和基金风险收益分析分析，我们推荐投资者在

2 月份可持续关注国泰金鹰增长、泰达荷银成长和中信红利精选等具有

正相对较高单位风险收益的股票型基金 

同样风险承受较低的投资者，我们建议他们可关注金鹰中小盘精

选、鹏华行业成长和国投瑞银稳健增长等具有较高的风险收益水平的混

合型基金 

 

 

封闭式基金迎来小阳春 

2009 年证券市场和封闭式基金迎来小阳春行情。深证基金指数较

开盘的 2651.8 点上涨了 9.68%，收报于 2880.4 点；上证基金指数较一

月初上涨了 10.99%，报收于 2788.5点。 

封闭式基金平均折价率大幅下跌，几乎接近 3个月以来的新低，同

时，封闭式基金平均换手率稳步上升，接近 3个月来的高点。表明在反

经济周期的政策刺激下，系统性风险大幅释放，流动性充裕的大环境下，

风险相对较低的封闭式基金颇受投资者青睐。预计在 2月份，市场行情

谨慎乐观的预期下，封闭式基金有望继续上演上涨行情。 

 

图 5  基金指数与沪深 300指数走势图 

 
资料来源：WIND、国海证券研究所 
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图 6  封闭式基金折价率  图 7  封闭式基金换手率 

 

 

 
资料来源：天相、国海证券研究所  资料来源：天相、国海证券研究所 

                                     

谨慎积极的资产配置 

伴随政府积极救市，指数现阶段的触底反弹，封闭式基金四季度报

告披露封基管理者们积极增加了股票的仓位，但是增幅不大，较高的债

券仓位占比同样透露出基金经理们对未来市场的谨慎态度。 

 

图 8  封闭式基金资产配置占比 

 
资料来源：WIND、国海证券研究所 

 

防中带攻的行业配置 

四万亿的经济刺激政策，大幅提高出口退税，钢铁、汽车行业振兴

计划后的十大行业振兴计划等重大利好的刺激，以及对未来经济的担

忧，封基管理者们纷纷调仓，大幅提高了机械设备、建筑业等相关四万

亿投资和环保节能设备等受益行业的配置，同时，也大幅提高了医药行

业和批发零售等防御行行业的配置。 
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图 5  封闭式基金行业配置占比 

 
资料来源：WIND、国海证券研究所 

 

封闭式基金 2月份投资策略 

投资者2月份可适当关注攻防有度的基金普丰。预计未来2月份，

市场将持续维持上涨态势的预期下，我们建议投资者可适当关注基金普

丰。基金普丰为一只指数复制被动型配置+积极主动配置型的基金，其

投资策略为将指数化投资与优化组合投资有机结合,在进一步分散风险

的同时,积极投资绩优股和成长股,将基金财产按一定比例分为指数化

投资部分、债券投资部分和优化组合投资部分,力争在降低风险的同时,

实现基金财产增值。 

四季度报告显示，基金普丰股票、债券和现金的资产配置比例为 47：

35：17。被动型指数投资占比为 34%，积极主动型配置占比为 13%，而

防御性的医药行业在积极配置型中占比为 4%。 

因此，攻防有度的基金普丰成为我们 2月份投资关注的对象。 

 

2 月份 ETF 投资策略 

波段参与指数 ETF 的交易性投资机会，将是 2月份 ETF投资策略的

主题。 

从 ETF 跟踪误差的角度看，中小板指数 ETF和红利指数 ETF基金跟

踪误差相对较弱，能较好的复制标的指数。而由于长江电力长期停牌，

使得上证 50ETF和上证180ETF其两只 ETF指数基金跟踪误差相对较大。 

从折溢价率角度看，随着市场阶段性触底反弹，中小板 ETF和深证

100ETF 一度出现溢价情况，深证 100ETF 的折价率更一度由高折价变化

为溢价，表明市场投资者热情显著偏向中小板股票，而短期内对蓝筹权

重股投资并不看好。 
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从流动性角度看，上证50ETF和红利ETF依然是流动性较好的品种。 

                                       因此，依据我们对市场 2 月份策略的判断，波段性参与指数 ETF 交

易性机会将是 2月投资的主题。 

 

图 6  ETF指数基金折溢价率  图 7  ETF指数基金换手率 

 

 

 
资料来源：WIND、国海证券研究所  资料来源：WIND、国海证券研究所 

 

2 月份债券基金投资策略 

经历了快速的降息周期，市场流动性得到大幅提高，预计未来债券

市场难在重现 08 下半年牛市光景。债券基金依然是平衡风险及长期配

置的品种，我们将建议投资者长期关注净值排名居前的优质基金，中信

稳定双利债券、交行施罗德增利 A、华夏债券 AB、博时稳定价值等优质

债券基金。 

表 1：债券型基金净值排名（2008.6-2008.2.2） 
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288102.OF 中信稳定双利债券 14.57  8.83  0.88  33.73  华夏基金管理有限公司 

519680.OF 交银施罗德增利 A 11.79  -0.39  0.77  0.31  交银施罗德基金管理有限公司 

519681.OF 交银施罗德增利 B 11.79  -0.39  0.77  0.31  交银施罗德基金管理有限公司 

485107.OF 工银瑞信信用添利 A 11.52  -0.16  2.00  0.65  工银瑞信基金管理有限公司 

519682.OF 交银施罗德增利 C 11.44  -0.75  0.74  -0.11  交银施罗德基金管理有限公司 

485007.OF 工银瑞信信用添利 B 11.20  -0.48  1.95  0.26  工银瑞信基金管理有限公司 

485105.OF 工银瑞信增强收益 A 10.44  3.83  -0.47  15.02  工银瑞信基金管理有限公司 

485005.OF 工银瑞信增强收益 B 10.12  3.50  -0.52  14.13  工银瑞信基金管理有限公司 

270009.OF 广发增强债券 9.94  -6.84  -4.46  -6.68  广发基金管理有限公司 

001001.OF 华夏债券 AB 9.73  2.00  0.48  37.82  华夏基金管理有限公司 

050106.OF 博时稳定价值债券 A 9.73  3.12  -0.18  - 博时基金管理有限公司 

001011.OF 华夏希望债券 A 9.71  3.05  0.07  3.26  华夏基金管理有限公司 

410004.OF 华富收益增强 A 9.69  3.09  1.98  3.02  华富基金管理有限公司 
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395001.OF 中海稳健收益 9.65  -0.01  0.61  1.34  中海基金管理有限公司 

001003.OF 华夏债券 C 9.53  1.79  0.47  15.74  华夏基金管理有限公司 

001013.OF 华夏希望债券 C 9.52  2.86  -0.02  2.96  华夏基金管理有限公司 

050006.OF 博时稳定价值债券 B 9.47  7.84  -0.73  14.52  博时基金管理有限公司 

410005.OF 华富收益增强 B 9.38  2.78  1.94  2.71  华富基金管理有限公司 

160612.OF 鹏华丰收 8.42  -1.31  1.92  -1.37  鹏华基金管理有限公司 

161902.OF 万家增强收益 8.32  6.43  -0.63  51.06  万家基金管理有限公司 

090002.OF 大成债券 AB 8.16  -1.50  0.60  25.30  大成基金管理有限公司 

110017.OF 易方达增强回报 A 8.02  0.88  0.37  2.14  易方达基金管理有限公司 

040009.OF 华安稳定收益 A 8.00  -1.73  0.37  -1.23  华安基金管理有限公司 

092002.OF 大成债券 C 7.83  -1.84  0.56  -1.05  大成基金管理有限公司 

040010.OF 华安稳定收益 B 7.71  -2.03  0.35  -1.56  华安基金管理有限公司 

110018.OF 易方达增强回报 B 7.63  0.49  0.37  1.64  易方达基金管理有限公司 

519078.OF 汇添富增强收益 7.55  -2.12  0.40  -2.14  汇添富基金管理有限公司 

213007.OF 宝盈增强收益 AB 7.55  0.95  0.15  0.91  宝盈基金管理有限公司 

121009.OF 国投瑞银稳定增利 7.51  0.91  0.04  0.36  国投瑞银基金管理有限公司 

519667.OF 银河银信添利 A 7.22  1.51  -0.07  - 银河基金管理有限公司 

420102.OF 天弘永利债券 B 7.12  0.52  0.58  0.81  天弘基金管理有限公司 

519519.OF 友邦华泰稳本增利 A 7.02  1.32  0.18  4.01  友邦华泰基金管理有限公司 

560005.OF 益民多利债券 6.96  12.31  -2.92  13.05  益民基金管理有限公司 

519666.OF 银河银信添利 B 6.94  1.23  -0.09  13.44  银河基金管理有限公司 

420002.OF 天弘永利债券 A 6.77  0.10  0.51  0.33  天弘基金管理有限公司 

020002.OF 国泰金龙债券 A 6.27  -0.39  -1.97  15.13  国泰基金管理有限公司 

110008.OF 易方达稳健收益 B 5.40  -1.67  0.16  -1.45  易方达基金管理有限公司 

161603.OF 融通债券 5.24  -4.43  0.37  26.83  融通基金管理有限公司 

110007.OF 易方达稳健收益 A 5.19  -1.88  0.14  -1.48  易方达基金管理有限公司 

290003.OF 泰信双息双利 5.17  3.54  -0.71  5.99  泰信基金管理有限公司 

160602.OF 鹏华普天债券 A 4.95  -0.46  0.52  16.58  鹏华基金管理有限公司 

217003.OF 招商安泰债券 A 4.71  -0.99  -1.67  29.96  招商基金管理有限公司 

100018.OF 富国天利增长债券 4.70  -4.97  1.56  74.05  富国基金管理有限公司 

数据来源：WIND 国海证券研究所 
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