
 

基金研究 Page 1 

基金分析师：杨涛 
电话：0755-82130833-1825 
Email：yangtao@guosen.com.cn 

金融工程分析师：黄志文 
电话：0755-82130833-1848 
Email：huangzw@guosen.com.cn 

金融工程首席分析师: 葛新元 
电话：0755-82130833-1870 
Email：gexy@guosen.com.cn 
 
近一年收益率比较 

 -75%

-65%

-55%

-45%

-35%

-25%

-15%

-5%

5%

Jan-08

Feb-08

M
ar-08

Apr-08

M
ay-08

Jun-08

Jul-08

Aug-08

Sep-08

O
ct-08

N
ov-

D
ec

08

-08

上证综合指数 沪深300 中证股票基金指数

 
资料来源：国信证券经济研究所 

 
市场与基金重要数据（2008 年 12 月） 
上证综合指数涨跌率 -2.69% 
沪深 300 指数涨跌率 
全部基金复权净值收益率 2% 
偏股型基金复权净值收益率 2.27% 
债券型基金复权净值收益率 2.05% 
货币型基金 7 日年化收益率 5.22% 
QDII 基金复权净值收益率 5.51% 
封闭式基金价格涨跌幅 

-0.67% 

7.88% 
资料来源：国信证券经济研究所 
 
相关研究报告： 
《深度报告：研究导向，基金评级上台阶》 

——2008 年 12 月

《深度报告：研究所基金评价体系功能说明》

——2008 年 12 月 2 日 
《3 季报深入分析：基金持仓期待四季度反弹》 

——2008 年 10 月 27 日 
《4 季度基金投资策略报告：系统风险陡降，投

研实力比拼》 
——2008 年 10 月 10 日 

2 日 
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      基金专题报告 

证券投资基金  12 月份基金评级与行业深度分析 

 2009 年 1 月 5 日 

行业与评级结果分析  

持股比例锐减，确定收益至上 
 多期评级精选优异基金，核心关注 6 只基金 
重点关注：连续 5 期获得一年期或二年期 4A 以上评级，共 25 只： 

核心关注：连续 5 期同时进入一年期、二年期 4A 以上评级，共 6 只： 

华夏大盘精选、上投摩根阿尔法、博时主题行业、华夏回报、华夏红利、富兰克林

国海弹性市值 

 偏股型基金大幅减仓，核心资产面目全非 
通过国信基金仓位模型测算，在 4 季度大盘振荡下跌中，在剔除由于持股市值下跌

影响因素后，开放式偏股型基金相对于 9 月 30 日持股比例大幅下降逾 20%，其中

混合型基金减仓 25.7 个百分点后持股比例降至 35%附近，股票型基金减仓 20.2 个

百分点后持股比例降至 50%附近，上述数据至少表明原重仓股已经被大面积减持。 

4 季度基金重点减持的沪深 300 成分股未来机会有限，相反，重点增持的中小市值

股票在未来一段时期内有望走强，主题投资型的结构性机会值得期待。 

 基金年终披露的资产数据证实市场追逐确定收益 
12 月 31 日基金份额为 25952 亿份，较 9 月 30 日 23977 亿份增加 1975 亿份或

8.24%。2 年多未有新发行的货币型基金份额暴增 1674 亿份或 102%，全部为净申

购。债券型基金也新增 566 亿份或近 50%，剔除新发行部分后仍有逾 20%净申购。

表明 4 季度债券牛市吸引了大批资金进入低风险基金。 

 4 季度基金资产规模终获正增长 
基金总资产终于在2008年4季度遏制住之前3季度连续大幅缩水趋势，在不含QDII
基金前提下增加 800 多亿元达到了 19370 亿元，增幅近 10%，以货币型基金为主

的低风险类型再次扮演熊市英雄；基金公司管理规模排序较 3 季度也有所变动，几

家产品线丰富的公司受益明显。 

 封闭式基金补涨，折价率环比下降 
时至年末，投资者对前期主题型投资充分挖掘后，封闭式基金逐步显露些许估值优

势，其 12 月加权平均价格涨幅为 7.88%，表现列年内第二位。由于价格涨幅远高

于净值涨幅，12 月末封基折价率没有延续自 9 月份以来的上升，从上月末 26.14%
回落至 24.54%，与 10 月份基本持平。折价率高于 30%的基金 12 只，环比减少 5
只，高于 20%水平的为 27 只,环比增加 1 只，剔除国投瑞银瑞福进取 41.84%的溢

价率，加权平均折价率为 27.14%。 

 本期继续调整基金投资组合，以防御为主 
增选 1 只连续 5 期进入国信基金评级系统一年期和二年期评级的股票型基金——富

兰克林国海弹性市值，增加封闭式基金配置比例和增选富国天丰强化收益。 

偏股型基金：上投摩根阿尔法、华夏回报、嘉实研究精选、易方达策略成长、富兰

克林国海弹性市值、兴业可转债、基金科瑞。 

债券型基金：中信稳定双利债券、富国天丰强化收益、交银施罗德 A。 

货币型基金：工银瑞信货币、南方现金增利。 
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基金市场信息 
 中国证监会近日决定，自明年 1 月 1 日起，基金管理公司在中国内地

申请设立分支机构，将由分支机构拟设地的证监会派出机构受理并做出

相关行政许可决定。 

 中国证监会基金部 12 月中旬发布《证券投资基金产品创新的鼓励措

施》，将在基金产品创新上实行绿色通道审核制度。所谓的“绿色通道审

核制度”，即基金公司可以在创新产品的审核期间，再上报一只普通基

金产品，被认定为有重大创新的前几只类似产品都可以实行绿色通道审

核制度。 

 中国证监会与 12 月 4 日发布了《关于修改〈关于基金管理公司提取风

险准备金有关问题的通知〉的决定》，将风险准备金提取比例下限由管

理费收入的 5%提高到 10%。风险准备金余额达到基金资产净值的 1%
时可以不再提取。 

 继保本基金、债券基金之后，低风险类基金产品再现扩容之势。国投瑞

银货币市场基金已获中国证监会批准，并将于近日发行。此次距离上一

只货币市场基金发行已经时隔两年之久。 

基金经理变动 
12 月份基金经理调整是 08 年内最频繁的月份之一，共有 10 家基金公司

的 18 只基金调整了基金经理，其中实行“双经理制”与“三经理制”的基金

各有 4 只，年底业绩压力与对来年提前布局是 12 月基金经理调整频繁的主因。 

表 1：12 月份的基金经理变动 
公告日期 基金公司 基金简称 基金类 免去／辞去 聘任／增聘

2008-12-02 申万巴黎 申万巴黎新动力 股票型 常永涛 张鹏 
2008-12-11 招商基金 招商安泰股票 股票型 / 郝建国 
2008-12-11 招商基金 招商安泰平衡 混合型 / 郝建国 
2008-12-11 招商基金 招商安泰股票 债券型 / 郝建国 
2008-12-18 大成基金 大成精选增值 混合型 钱辉 张益凡 
2008-12-20 博时基金 博时价值增长 混合型 杨锐、余洋 夏春 
2008-12-20 博时基金 博时价值增长贰 混合型 杨锐 夏春 
2008-12-20 博时基金 博时精选 股票型 陈丰 余洋 
2008-12-23 长盛基金 长盛积极配置 债券型 / 蔡宾 
2008-12-24 金鹰基金 金鹰中小盘精选 混合型 刘保民 / 
2008-12-24 金鹰基金 金鹰成份股优选 股票型 龙苏云 杨绍基 
2008-12-24 宝盈基金 宝盈增强收益 债券型 刘丰元 / 
2008-12-24 宝盈基金 宝盈鸿利收益 混合型 刘丰元 / 
2008-12-25 信达澳银 信达澳银领先增 股票型 / 王战强 
2008-12-27 上投摩根 上投摩根成长先 股票型 / 许运凯 
2008-12-27 华富基金 华富策略精选灵 混合型 / 季雷 
2008-12-27 华富基金 华富货币 货币型 吴圣涛 / 
2008-12-31 招商基金 招商安泰股票 股票型 胡军华 汪仪 
2008-12-31 招商基金 招商安泰平衡 混合型 胡军华 汪仪 
2008-12-31 招商基金 招商安泰债券 债券型 胡军华 汪仪 
2008-12-31 招商基金 招商安本增利 债券型 胡军华 汪仪 
数据来源：国信证券经济研究所 
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基金发行与上市 
12 月共有 7 只基金发行，与 11 月的 7 只基本持平，债券型基金下半年以

来在发行市场上一枝独秀局面结束，仅有两只。国投瑞银货币市场基金是时隔

两年之久后获准发行的第一支新货币市场基金，市场形势不明朗加上下半年以

来货币基金的优异表现，该货币基金发行情况值得关注。 

表 2：12 月份发行的基金 

基金名称 发行日期 基金类型 基金经理 基金管理人

长信利丰 2008-12-03 债券型 李小羽 长信基金 
广发沪深 300 2008-12-08 指数型 邱春杨 广发基金 
长城双动力 2008-12-10 股票型 李硕 长城基金 
汇添富价值精选 2008-12-17 股票型 陈晓翔 汇添富基金 
上投摩根中小盘 2008-12-22 股票型 董红波、王振州 上投摩根基金 
华商收益增强 2008-12-24 债券型 毛水容 华商基金 
华宝兴业增强收益 2009-01-06 债券型 曾丽琼 华宝兴业 
国投瑞银货币 A、B 2009-01-06 货币型 韩海平 国投瑞银 

资料来源：国信证券经济研究所 

虽然股票型基金发行数量上有所增加，但是随着市场反弹减弱，发行仍然

低迷，低风险的固定收益基金仍受投资者青睐，即使偏股型基金数量较多，但

在募集规模上可能仍将明显落后于固定收益类基金，“迷你型”基金或许仍会

出现，近期新基金成立的情况已经充分证明此观点。 

12 月新成立的基金数量较上个月增加 3 只至 11 只，合计规模增加 101
亿至 186 亿元，环比增加 119%，平均规模为 17 亿份，其中债券型 7 只，占

比 91%，平均募集份额 24.2 亿份；偏股型 4 只，平均募集份额为 4.2 亿份。

由此看来，债券型基金在农银汇理恒久增利近 60 亿大规模募集份额带领下再

度火爆，与偏股型基金的低迷情势形成了巨大的反差，市场对未来投资类型的

区别对待揭示大类资产的配置方向仍偏重于债券市场。 

表 3：12 月份新成立的基金 

基金名称 成立日期 发行日期 基金类型 初始份额 基金经理

天弘永定价值成长 2008-12-02 2008-10-08 股票型 2.91 马志强 
汇丰晋信平稳增利 2008-12-03 2008-11-10 债券型 19.45 朱文辉 
银华增强收益 2008-12-03 2008-10-30 债券型 24.67 姜永康 
中海蓝筹灵活配置 2008-12-03 2008-10-15 混合型 7.46 杨大力 
金鹰红利价值灵活配置 2008-12-04 2008-10-08 混合型 3.67 龙苏云 
申万巴黎添益宝 A 2008-12-04 2008-10-27 债券型 23.79 王成 
申万巴黎添益宝 B 2008-12-04 2008-10-27 债券型 23.79 王成 
东方稳健回报 2008-12-10 2008-11-10 债券型 10.19 杨林耘;郑军恒

农银汇理恒久增利 2008-12-23 2008-11-18 债券型 59.2 陈加荣 
华富策略精选灵活配置 2008-12-24 2008-11-03 混合型 2.6 季雷;鞠柏辉 
长信利丰 2008-12-29 2008-12-03 债券型 8.19 李小羽 
合计       185.92   

资料来源：国信证券经济研究所；注：1、表中初始份额的单位为亿份 

2008 年共计有 91 只新基金发行，创下了 10 年来的新高，尤其是债券型

基金得益于股市低迷和债市牛市，其规模和数量增长超过了 40%，进一步丰

富了国内基金行业产品线的完整性，随着 2009 年债券市场的大扩容，上述趋

势仍能得到延续。 
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图 1：近一年基金募集情况对比 
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资料来源：国信证券经济研究所；注：债券型基金 A、B、C 计为 1 只。 

国信 12 月基金评级结果分析 
评级截止日期：2008 年 12 月 31 日 
评级结果：一年期、二年期 
核心关注：对于连续 5 期①同时进入一年期、二年期 4A以上评级基金将

作为基金投资组合推荐重点参考品种。 
一年期：2008 年 1 月 1 日-2008 年 12 月 31 日 
评级样本：合计 116 只开放式股票型、105 只开放式混合型基金纳入评级。 

开放式股票型基金一年期评级 

 华夏复兴、国投瑞银瑞福优先、易方达科讯、华夏优势增长、易方达

价值精选、易方达积极成长、华安创新、兴业全球视野、华夏大盘精

选、长城久富核心成长、华夏成长、华宝兴业多策略增长等 12 只基

金获一年期 5A 级评级； 
 泰达荷银周期、华安宏利、中信红利精选、华宝兴业宝康消费品、富

国天益价值、上投摩根阿尔法、易方达策略成长、嘉实优质企业

 上投摩根内需动力、泰达荷银成长、富国天合稳健优选、华宝兴业

先进成长、国泰金鹰增长、汇添富均衡增长、富兰克林国海潜力组合、

工银瑞信稳健成长、国投瑞银创新动力、东吴价值成长双动力、华夏

行业精选、博时主题行业、银华富裕主题、工银瑞信核心价值、华宝

兴业动力组合、工银瑞信红利、信诚精萃成长、招商安泰股票、富兰

克林国海弹性市值、富国天博创新主题、泰达荷银行业精选等 29 只

基金获一年期 4A 级评级。 

 重点关注：华夏优势增长、易方达价值精选、易方达积极成长、兴业

全球视野、华夏大盘精选 、华夏成长、华宝兴业多策略增长、上投

摩根阿尔法、博时主题行业、富兰克林国海弹性市值等 10 只基金已

                                                        
① 连续 5期指：2008 年 3、6、9、11 和 12 月末的 5期国信基金评级 
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经连续 5 期进入一年期 4A 以上评级。 
 

12 月股票型一年期评级结果详见表 4： 

表 4：1 年期开放式股票型基金 5A、4A 评级（共 41 只） 

国信评级（12 月）
基金名称 最新净值（元） 

一年期 评级变动
本月净值增长率

近 3 个月净

值增长率 
近 6 个月净

值增长率 
近 1 年净

值增长率 
1 年 GFCR

值 

华夏复兴 0.6230  A A A A A － 5.06% -1.58% -15.12% -38.44% 11.4 
国投瑞银瑞福优先 0.7310  A A A A A － 0.83% -8.05% -18.78% -27.94% 12.775 
易方达科讯 0.5716  A A A A A   -0.07% -10.52% -18.73% -41.77% 13.85 
华夏优势增长 1.4530  A A A A A － 4.76% -4.47% -19.86% -43.44% 15.3 
易方达价值精选 0.9559  A A A A A － 2.49% -5.09% -17.38% -45.18% 15.525 
易方达积极成长 0.8606  A A A A A － 2.48% -5.78% -19.70% -45.91% 16.925 
华安创新 0.5440  A A A A A ∧ 4.21% -8.42% -19.53% -45.44% 21.1 
兴业全球视野 2.0059  A A A A A ∧ 4.36% -11.44% -23.01% -44.16% 21.5 
华夏大盘精选 4.6870  A A A A A － 5.14% -1.01% -10.83% -34.88% 23.325 
长城久富核心成长 0.9939  A A A A A － 5.87% -7.21% -18.98% -44.83% 23.575 
华夏成长 0.9430  A A A A A － 2.72% -9.50% -22.70% -44.02% 24.775 
华宝兴业多策略增长 0.4545  A A A A A ∧ 3.32% -5.57% -18.98% -37.94% 25.025 
泰达荷银周期 0.6581  A A A A － 3.51% -1.07% -16.15% -40.60% 25.8 
华安宏利 1.6399  A A A A ∨ 4.75% -11.29% -23.29% -48.39% 25.95 
中信红利精选 1.4921  A A A A － 6.01% -1.31% -16.84% -43.27% 26.825 
华宝兴业宝康消费品 0.9055  A A A A － 1.28% -5.94% -17.56% -41.82% 29.85 
富国天益价值 0.6397  A A A A ∨ 2.20% -5.65% -17.90% -43.83% 30.375 
上投摩根阿尔法 3.4587  A A A A － 6.96% -5.25% -21.27% -46.62% 30.475 
易方达策略成长 2.6840  A A A A － 2.76% -5.69% -16.63% -48.18% 31.775 
嘉实优质企业 0.5380  A A A A   5.49% -4.95% -17.86% -47.72% 32.45 
上投摩根内需动力 0.7392  A A A A － 7.98% -4.56% -20.92% -47.07% 32.825 
泰达荷银成长 0.7791  A A A A － 9.44% 4.66% -8.55% -32.28% 33.575 
富国天合稳健优选 0.5662  A A A A － 4.68% -7.60% -21.01% -46.75% 33.925 
华宝兴业先进成长 1.3961  A A A A ∧ 3.50% -13.00% -26.69% -51.21% 34.825 
国泰金鹰增长 0.5860  A A A A ∧ 7.13% 0.17% -17.11% -47.37% 34.825 
汇添富均衡增长 0.5939  A A A A ∧ 3.77% -4.19% -17.06% -45.57% 35.025 
富兰克林国海潜力组合 0.9517  A A A A ∧ 4.89% -6.96% -18.14% -46.17% 35.125 
工银瑞信稳健成长 1.0368  A A A A ∨ 2.46% -10.89% -25.63% -47.97% 35.15 
国投瑞银创新动力 0.7759  A A A A － 1.44% -11.30% -24.66% -51.71% 35.175 
东吴价值成长双动力 0.9050  A A A A ∧ 1.07% -9.91% -26.67% -43.47% 35.95 
华夏行业精选 0.5610  A A A A ∧ 1.81% -10.10% -22.19% -44.51% 36.35 
博时主题行业 1.3230  A A A A － 2.40% -12.85% -20.73% -48.14% 36.7 
银华富裕主题 0.6209  A A A A － 4.25% -9.15% -22.01% -50.47% 38.275 
工银瑞信核心价值 0.6460  A A A A － 7.18% -8.46% -15.30% -41.07% 38.625 
华宝兴业动力组合 0.5731  A A A A ∧ 4.18% -8.61% -20.68% -48.47% 39.2 
工银瑞信红利 0.6171  A A A A － 0.59% -12.67% -25.44% -47.52% 39.65 
信诚精萃成长 0.5573  A A A A ∧ 3.68% -6.96% -20.31% -48.03% 41.325 
招商安泰股票 0.5963  A A A A ∧ 0.15% -6.84% -20.50% -44.29% 41.35 
富兰克林国海弹性市值 1.1111  A A A A － 3.25% -8.56% -25.08% -43.68% 41.6 
富国天博创新主题 0.5465  A A A A － 3.60% -6.04% -22.47% -51.52% 41.725 
泰达荷银行业精选 2.8100  A A A A ∧ 3.60% -5.01% -20.18% -48.43% 41.75 

数据来源：国信证券经济研究所 
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开放式混合型基金一年期评级 

 华夏回报、易方达平稳增长、华夏红利、华夏回报 2 号、鹏华行业成

长、华夏蓝筹核心、嘉实成长收益、博时平衡配置、中银收益、富国

天源平衡、诺安平衡等 11 只基金获一年期 5A 级评级； 
 景顺长城动力平衡、国联安德盛安心成长、嘉实增长、海富通精选 2

号、华宝兴业宝康灵活配置、易方达策略成长 2 号、富国天瑞强势地

区精选、天治财富增长、富国天惠精选成长、长城久恒、上投摩根双

息平衡、招商先锋、国投瑞银景气行业、华安宝利配置、泰达荷银风

险预算、工银瑞信精选平衡、泰达荷银效率优选、鹏华中国 50、嘉

实服务增值行业、汇丰晋信 2016、友邦华泰积极成长、广发稳健增

长、广发聚富、金鹰中小盘精选、交银施罗德稳健配置、申万巴黎盛

利强化配置等 26 只基金获一年期 4A 级评级。 
 重点关注：华夏回报、华夏红利、华夏回报 2 号、易方达策略成长 2

号、富国天惠精选成长、上投摩根双息平衡等 6 只基金已经连续 5
期进入一年期 4A 以上评级。 

12 月混合型一年期评级结果详见表 5： 

表 5：1 年期开放式混合型基金 5A、4A 评级（共 37 只） 

国信评级（12 月）
基金名称 最新净值（元） 

一年期 评级变动
本月净值增长率

近 3 个月净

值增长率 
近 6 个月净

值增长率 
近 1 年净

值增长率 
1 年 GFCR

值 

华夏回报 1.0230  A A A A A － 2.51% -2.39% -9.55% -18.80% 12.8 
易方达平稳增长 1.2150  A A A A A － -0.25% -6.32% -11.70% -30.47% 16.3 
华夏红利 1.9210  A A A A A － 3.06% -4.48% -17.73% -32.88% 18.6 
华夏回报 2 号 0.8240  A A A A A － 2.62% -2.37% -9.65% -24.77% 21.7 
鹏华行业成长 0.6666  A A A A A － 3.09% -1.90% -7.63% -31.49% 24.175 
华夏蓝筹核心 0.8110  A A A A A － 3.05% -5.70% -19.70% -36.09% 24.975 
嘉实成长收益 0.6473  A A A A A － 4.98% -1.04% -7.91% -36.24% 25.325 
博时平衡配置 0.9320  A A A A A ∧ -0.53% -5.95% -9.95% -22.78% 25.875 
中银收益 0.6121  A A A A A － 3.48% -3.12% -16.25% -35.76% 28.325 
富国天源平衡 0.7138  A A A A A ∧ 0.89% -7.66% -19.17% -39.72% 28.825 
诺安平衡 0.5443  A A A A A ∧ 0.89% -6.83% -16.25% -39.66% 28.875 
景顺长城动力平衡 0.5665  A A A A － 2.16% -8.91% -20.23% -39.23% 28.9 
国联安德盛安心成长 0.7620  A A A A － -0.78% -2.56% -11.50% -23.34% 30.225 
嘉实增长 2.7150  A A A A － 6.30% -1.45% -16.23% -32.89% 30.25 
海富通精选 2 号 0.4860  A A A A ∨ 2.33% -3.20% -18.49% -37.42% 30.725 
华宝兴业宝康灵活配置 1.0345  A A A A － 2.85% -8.87% -20.75% -40.02% 30.8 
易方达策略成长 2 号 0.9790  A A A A － 2.84% -6.49% -17.59% -42.25% 30.925 
富国天瑞强势地区精选 0.4900  A A A A ∧ 4.86% -8.12% -19.83% -39.89% 31.175 
天治财富增长 0.6424  A A A A ∧ 0.42% 0.82% -8.76% -32.58% 31.525 
富国天惠精选成长 0.9344  A A A A － 5.71% -3.76% -19.92% -38.50% 32.35 
长城久恒 1.1050  A A A A － 2.60% -4.25% -13.33% -30.24% 32.525 
上投摩根双息平衡 0.6944  A A A A － 2.18% -4.50% -15.28% -34.88% 32.6 
招商先锋 0.5520  A A A A － 1.86% -5.46% -20.15% -42.03% 32.65 
国投瑞银景气行业 0.6089  A A A A ∨ 2.08% -5.92% -14.66% -33.42% 33.175 
华安宝利配置 0.6860  A A A A － 4.41% -7.55% -16.34% -32.65% 33.425 
泰达荷银风险预算 1.2557  A A A A － 0.46% -1.89% -1.50% -7.66% 33.5 
工银瑞信精选平衡 0.5898  A A A A － 3.78% -8.35% -25.60% -42.80% 33.65 
泰达荷银效率优选 0.5502  A A A A － 2.80% -5.32% -19.99% -40.89% 35.425 
鹏华中国 50 1.1420  A A A A － 3.72% -5.93% -17.13% -42.06% 35.5 
嘉实服务增值行业 2.1660  A A A A ∧ 4.23% -6.56% -18.91% -43.46% 35.75 
汇丰晋信 2016 1.6888  A A A A － 0.76% -1.73% -6.05% -20.35% 35.975 
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请务必参阅正文之后的免责条款部分 

表 5：1 年期开放式混合型基金 5A、4A 评级（共 37 只） 

国信评级（12 月）
基金名称 最新净值（元） 

一年期 

近 3 个月净 近 6 个月净 近 1 年净 1 年 GFCR
本月净值增长率

值增长率 值增长率 值增长率 值 
评级变动

友邦华泰积极成长 0.7361  A A A A ∧ 0.53% -9.29% -20.82% -38.19% 36.175 
广发稳健增长 0.9507  A A A A ∧ 2.45% -6.26% -23.36% -47.98% 36.6 
广发聚富 0.8171  A A A A ∧ 1.49% -10.86% -23.59% -44.62% 36.75 
金鹰中小盘精选 0.9929  A A A A ∧ 5.53% 11.09% -11.38% -27.73% 36.85 
交银施罗德稳健配置 1.2084  A A A A ∧ 2.63% -12.44% -24.49% -38.84% 37.2 
申万巴黎盛利强化配置 0.9729  A A A A ∧ 1.48% 1.74% 0.15% -4.39% 37.45 

数据来源：国信证券经济研究所 

 
二年期：2007 年 1 月 1 日-2008 年 12 月 31 日 
评级样本：合计 80 只开放式股票型、90 只开放式混合型基金纳入评级。 

开放式股票型基金二年期评级 

 华夏优势增长、易方达价值精选、博时主题行业、华安宏利、易方达

策略成长、兴业全球视野、中信红利精选、上投摩根成长先锋等 8
只基金获二年期 5A 级评级； 

 博时精选、华宝兴业先进成长、华夏大盘精选、上投摩根阿尔法、华

夏成长、华宝兴业多策略增长、广发聚丰、华安创新、易方达积极成

长、南方绩优成长、富国天益价值、诺安股票、富兰克林国海弹性市

值、中海优质成长、国投瑞银创新动力、华宝兴业动力组合、长信增

利动态策略、中银持续增长、光大保德信红利、银华优质增长等 20
只基金获二年期 4A 级评级。 

 重点关注：博时主题行业、易方达策略成长、中信红利精选、华夏大

盘精选、上投摩根阿尔法、富国天益价值、富兰克林国海弹性市值等

7 只基金已经连续 5 期进入二年期 4A 以上评级。 
 核心关注：博时主题行业、华夏大盘精选、上投摩根阿尔法、富兰克

林国海弹性市值等 4 只基金已经连续 5 期同时进入一年期、二年期

4A 以上评级。 
12 月股票型二年期评级结果详见表 6： 

表 6：2 年期开放式股票型基金 5A、4A 评级（共 28 只） 

国信评级（12 月）
基金名称 最新净值（元） 

二年期 评级变动
本月净值增长率

近 3 个月净

值增长率 
近 6 个月净

值增长率 
近 1 年净

值增长率 2 年 GFCR 值

华夏优势增长 1.4530  A A A A A － 4.76% -4.47% -19.86% -43.44% 6.2 
易方达价值精选 0.9559  A A A A A － 2.49% -5.09% -17.38% -45.18% 7.425 
博时主题行业 1.3230  A A A A A － 2.40% -12.85% -20.73% -48.14% 7.8 
华安宏利 1.6399  A A A A A － 4.75% -11.29% -23.29% -48.39% 8.95 
易方达策略成长 2.6840  A A A A A － 2.76% -5.69% -16.63% -48.18% 13.9 
兴业全球视野 2.0059  A A A A A － 4.36% -11.44% -23.01% -44.16% 14.275 
中信红利精选 1.4921  A A A A A ∧ 6.01% -1.31% -16.84% -43.27% 14.325 
上投摩根成长先锋 1.6188  A A A A A ∧ 2.97% -2.86% -19.71% -50.81% 15.125 
博时精选 1.0519  A A A A － 1.32% -9.99% -24.41% -51.66% 16.875 
华宝兴业先进成长 1.3961  A A A A － 3.50% -13.00% -26.69% -51.21% 17.05 
华夏大盘精选 4.6870  A A A A － 5.14% -1.01% -10.83% -34.88% 17.75 
上投摩根阿尔法 3.4587  A A A A － 6.96% -5.25% -21.27% -46.62% 18.025 
华夏成长 0.9430  A A A A － 2.72% -9.50% -22.70% -44.02% 19.125 

全球视野  本土智慧 
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请务必参阅正文之后的免责条款部分 

表 6：2 年期开放式股票型基金 5A、4A 评级（共 28 只） 

国信评级（12 月）
基金名称 最新净值（元） 

二年期 

近 3 个月净 近 6 个月净 近 1 年净 2 年 GFCR 值本月净值增长率
值增长率 值增长率 值增长率 

评级变动

华宝兴业多策略增长 0.4545  A A A A － 3.32% -5.57% -18.98% -37.94% 19.675 
广发聚丰 0.4626  A A A A ∧ 0.61% -7.09% -23.99% -55.60% 19.725 
华安创新 0.5440  A A A A － 4.21% -8.42% -19.53% -45.44% 19.875 
易方达积极成长 0.8606  A A A A － 2.48% -5.78% -19.70% -45.91% 19.9 
南方绩优成长 1.1302  A A A A ∨ 5.60% -4.16% -18.25% -49.61% 20.35 
富国天益价值 0.6397  A A A A － 2.20% -5.65% -17.90% -43.83% 22.1 
诺安股票 0.6612  A A A A ∧ 1.46% -11.99% -23.56% -53.35% 23.875 
富兰克林国海弹性市值 1.1111  A A A A ∧ 3.25% -8.56% -25.08% -43.68% 24.675 
中海优质成长 0.5168  A A A A ∧ 2.00% -4.36% -16.99% -44.70% 25.95 
国投瑞银创新动力 0.7759  A A A A － 1.44% -11.30% -24.66% -51.71% 26.075 
华宝兴业动力组合 0.5731  A A A A ∧ 4.18% -8.61% -20.68% -48.47% 26.2 
长信增利动态策略 0.6268  A A A A － 2.30% -7.57% -27.03% -52.72% 26.75 
中银持续增长 0.6199  A A A A ∧ 2.53% -8.37% -20.64% -47.04% 27.1 
光大保德信红利 1.4147  A A A A ∧ 2.88% -13.63% -34.25% -58.12% 27.675 
银华优质增长 1.0991  A A A A － 0.14% -11.68% -25.95% -52.43% 27.725 

数据来源：国信证券经济研究所 

开放式混合型基金二年期评级 

 华夏回报、华夏红利、华夏回报 2 号、易方达策略成长 2 号、博时平

衡配置、易方达平稳增长、汇添富优势精选、华宝兴业收益增长、鹏

华行业成长等 9 只基金获二年期 5A 级评级； 

 嘉实服务增值行业、广发策略优选、鹏华中国 50、华夏平稳增长、

中银收益、兴业趋势投资、中银中国精选、招商先锋、嘉实增长、上

投摩根双息平衡、融通新蓝筹、国联安德盛安心成长、兴业可转债、

嘉实成长收益、泰达荷银风险预算、广发稳健增长、华安宝利配置、

银河稳健、国泰金龙行业精选、申万巴黎盛利强化配置、博时价值增

长、摩根士丹利华鑫资源、泰信先行策略等 23 只基金获二年期 4A
级评级。 

 重点关注：华夏回报、华夏红利、汇添富优势精选、嘉实服务增值行

业、鹏华中国 50、兴业趋势投资、招商先锋、银河稳健等 8 只基金

已经连续 5 期进入二年期 4A 以上评级。 
 核心关注：华夏回报和华夏红利等 2 只基金已经连续 5 期同时进入

一年期、二年期 4A 以上评级。 
12 月混合型二年期评级结果详见表 7： 

表 7：2 年期开放式混合型基金 5A、4A 评级（共 32 只） 

国信评级（12 月）
基金名称 最新净值（元） 

二年期 评级变动
本月净值增长率

近 3 个月净

值增长率 
近 6 个月净

值增长率 
近 1 年净

值增长率 
2 年 GFCR

值 

华夏回报 1.0230  A A A A A － 2.51% -2.39% -9.55% -18.80% 6.675 
华夏红利 1.9210  A A A A A － 3.06% -4.48% -17.73% -32.88% 12.2 

华夏回报 2 号 0.8240  A A A A A － 2.62% -2.37% -9.65% -24.77% 13.375 
易方达策略成长 2 号 0.9790  A A A A A － 2.84% -6.49% -17.59% -42.25% 15.15 

博时平衡配置 0.9320  A A A A A － -0.53% -5.95% -9.95% -22.78% 15.2 
易方达平稳增长 1.2150  A A A A A ∧ -0.25% -6.32% -11.70% -30.47% 16.35 
汇添富优势精选 1.9808  A A A A A ∧ 4.75% -0.46% -14.25% -41.18% 17.65 
华宝兴业收益增长 1.8117  A A A A A － 4.79% -12.04% -27.71% -47.98% 17.85 

全球视野  本土智慧 
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请务必参阅正文之后的免责条款部分 

表 7：2 年期开放式混合型基金 5A、4A 评级（共 32 只） 

国信评级（12 月）
基金名称 最新净值（元） 

二年期 

近 3 个月净 近 6 个月净 近 1 年净 2 年 GFCR
本月净值增长率

值增长率 值增长率 值增长率 值 
评级变动

鹏华行业成长 0.6666  A A A A A ∧ 3.09% -1.90% -7.63% -31.49% 20.325 
嘉实服务增值行业 2.1660  A A A A ∨ 4.23% -6.56% -18.91% -43.46% 22.625 
广发策略优选 1.1057  A A A A － 1.48% -4.82% -18.90% -48.54% 23.7 
鹏华中国 50 1.1420  A A A A － 3.72% -5.93% -17.13% -42.06% 24.15 
华夏平稳增长 1.0880  A A A A ∨ 2.06% -11.04% -24.81% -46.88% 24.85 
中银收益 0.6121  A A A A ∧ 3.48% -3.12% -16.25% -35.76% 25.175 

兴业趋势投资 0.7591  A A A A － 1.75% -9.75% -17.84% -34.77% 25.9 
中银中国精选 1.1150  A A A A － 3.16% -2.48% -11.76% -32.99% 25.925 

招商先锋 0.5520  A A A A － 1.86% -5.46% -20.15% -42.03% 26.05 
嘉实增长 2.7150  A A A A ∧ 6.30% -1.45% -16.23% -32.89% 26.2 

上投摩根双息平衡 0.6944  A A A A － 2.18% -4.50% -15.28% -34.88% 26.525 
融通新蓝筹 0.5946  A A A A ∨ 0.58% -4.76% -16.73% -41.12% 26.575 

国联安德盛安心成长 0.7620  A A A A ∧ -0.78% -2.56% -11.50% -23.34% 26.65 
兴业可转债 1.0169  A A A A － 1.75% -1.14% -3.71% -11.92% 28 
嘉实成长收益 0.6473  A A A A ∧ 4.98% -1.04% -7.91% -36.24% 28.65 

泰达荷银风险预算 1.2557  A A A A ∧ 0.46% -1.89% -1.50% -7.66% 28.825 
广发稳健增长 0.9507  A A A A ∧ 2.45% -6.26% -23.36% -47.98% 28.975 
华安宝利配置 0.6860  A A A A ∧ 4.41% -7.55% -16.34% -32.65% 30.1 
银河稳健 0.6273  A A A A － 2.92% -1.57% -11.99% -36.09% 30.425 

国泰金龙行业精选 0.5310  A A A A ∧ 7.60% -1.97% -20.16% -45.21% 30.65 
申万巴黎盛利强化配置 0.9729  A A A A ∧ 1.48% 1.74% 0.15% -4.39% 31.45 

博时价值增长 0.5320  A A A A － 2.11% -9.37% -21.30% -45.04% 31.725 
摩根士丹利华鑫资源 1.1233  A A A A ∧ 1.08% -6.83% -13.64% -42.58% 31.725 

泰信先行策略 0.5025  A A A A ∧ 1.03% -7.34% -18.93% -42.53% 31.925 

数据来源：国信证券经济研究所 

评级结论: 开放式股票型基金（表 8） 
重点关注：连续 5 期获得一年期或二年期 4A 以上评级，共 13 只： 
华夏优势增长、易方达价值精选、易方达积极成长、兴业全球视野、华夏

大盘精选 、华夏成长、华宝兴业多策略增长、上投摩根阿尔法、博时主题行

业、富兰克林国海弹性市值、易方达策略成长、中信红利精选、富国天益价值； 
核心关注：连续 5 期同时进入一年期、二年期 4A 以上评级，共 4 只： 

博时主题行业、华夏大盘精选、上投摩根阿尔法、富兰克林国海弹性市值 

表 8：开放式股票型基金连续 5 期获 4A 以上评级明细 

基金名称 一年评级 二年评级 同获一年和二年

易方达价值精选 ★ /  

华夏优势增长 ★ /  

华夏大盘精选 ★ ★ ★ 

兴业全球视野 ★ /  

上投摩根阿尔法 ★ ★ ★ 

易方达积极成长 ★ /  

富兰克林国海弹性市值 ★ ★ ★ 

华夏成长 ★ /  

华宝兴业多策略增长 ★ /  

博时主题行业 ★ ★ ★ 

易方达策略成长 / ★  

中信红利精选 / ★  

富国天益价值 / ★  

全球视野  本土智慧 
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合计 10 只 7 只 4 只 
注：表中★号代表获得该类 4A 以上评级 

资料来源：国信证券经济研究所； 

评级结论:开放式混合型基金（表 9） 
重点关注：连续 5 期获得一年期或二年期 4A 以上评级，共 12 只： 
华夏回报、华夏红利、华夏回报 2 号、易方达策略成长 2 号、富国天惠精

选成长、上投摩根双息平衡、汇添富优势精选、嘉实服务增值行业、鹏华中国

50、兴业趋势投资、招商先锋、银河稳健； 
核心关注：连续 5 期同时进入一年期、二年期 4A 以上评级，共 2 只： 

华夏回报、华夏红利 

表 9：开放式混合型基金连续 5 期获 4A 以上评级明细 

基金名称 一年评级 二年评级 同获一年和二年

华夏回报 ★ ★ ★ 
华夏红利 ★ ★ ★

华夏回报 2 号 ★ / / 
易方达策略成长 2 号 ★ / /
富国天惠精选成长 ★ / /
上投摩根双息平衡 ★ / ★

汇添富优势精选 / ★ / 
嘉实服务增值行业 / ★ /
鹏华中国 50 / ★ /
兴业趋势投资 / ★ /
招商先锋 / ★ 2 只 
银河稳健 / ★ /
合计 6 只 8 只 2 只 
注：表中★号代表获得该类 4A 以上评级 

资料来源：国信证券经济研究所； 

基金市场热点分析 

反弹无功而返，严峻经济形势动摇市场信心 

上月 A 股市场先扬后抑，没有延续 11 月以来的反弹走势，尤其是央行 12
月下旬再度降息引发了市场对不断恶劣经济形势的担忧，股指跌破 2000 点后

的 8 连阴破位下跌动摇了市场 1 季度做多的信心。12 月上证指数环比下跌

2.69%，沪深 300 环比下跌 0.67%，两市月度成交量继续放大 25%，显示本

轮反弹初期介入资金离场迹象明显。 

我们在上期周报中作出判断，随着 2008 年即将结束，资金流出趋势显现，

自 11 月以来的中级反弹已经日渐式微，鉴于国内经济仍无好转迹象，大多数

企业盈利受制于库存消化压力，A 股市场未来将呈现结构性的局部机会，整体

低迷状况将成为常态。 

偏股型基金大幅减仓，核心资产面目全非 

鉴于股指在四季度呈现大幅振荡下行走势，我们改变前期月报中以选取股

指大涨或大跌明显单日作时间窗测算股票仓位方法，换之以区间测算的方式，

对开放式偏股型基金分别进行仓位测算。 
请务必参阅正文之后的免责条款部分 全球视野  本土智慧 
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我们假设，偏股型基金在 4 季度的净值波动与沪深 300 指数基本一致，则

可以分两步计算其股票持仓变动： 

第一步，大致测算出当基金至 2008 年 12 月 31 日仍然维持 9 月 30 日的

股票持仓时，该部分股票市值占总净值的比例。具体为： 

 

X'=                          ×100% 
A×X ×α'/α 

      A×X ×α'/α+ A×（1-X） 
 

请务必参阅正文之后的免责条款部分 

 
=                         ×100%         （1） 

X ×α'/α 

       X ×α'/α+（1-X） 
 

A - 期初总净值 

X - 期初（9 月 30 日）股票占总净值比例 

X' - 期末股票占总净值比例 

α- 期初沪深 300 指数 

α'- 期末沪深 300 指数 

上述公式（1）假设当基金持股市值增减比例与沪深 300 指数涨跌幅度一

致时，计算其持股市值变动引起的基金仓位变动。 

例如，某类基金期初总净值是 100 亿元，股票比例为 80%（此时股票净

值为 80 亿元，非权益类资产 20 亿元），且其持股市值波动与沪深 300 指数

同步，当沪深 300 指数下跌 10%之后，其股票净值将减少到 72 亿元，而现金

仍然是 20 亿元，即总净值下降至 92 亿元，股票仓位随之降为 78.26%。这种

仓位被动下降被剔除后，基金的主动调仓幅度更具合理性。 

 

第二步，我们统计了所有基金 3 季度末 372 只重仓股在 4 季度的表现，

数据表明，上述基金重仓股以基金持股数量为权重计算的加权平均跌幅为

16.7%，与沪深 300 指数-18.98%跌幅基本相当，表明基金原有重仓股市值减

少幅度与沪深 300 指数跌幅在 4 季度是高度相关的，因此，通过对比 4 季度

基金净值增长和沪深 300 指数涨跌幅，就可得出基金在 4 季度平均股票持仓比

例，结合当期基金实际操作中的增减仓行为往往会维持一致方向的具体情况，

我们甚至可以认为上述股票持仓比例近似反映了 2008 年末基金的实际持仓状

况。 

需要指出的是，由于基金 3 季度末 372 只重仓股在 4 季度重仓股加权平

均跌幅略小于沪深 300 指数，表明以沪深 300 指数推算出的基金持股比例略

微偏小，但并不妨碍以此得出基金在上述区间大致的持股比例。具体地： 
X''=（△A/△α）×100%     （2） 
 
△A – 基金净值涨跌幅 

△α– 沪深 300 指数涨跌幅 

X'' – 期末股票占总净值比例 

下面，分别就公式（1）和（2）大致计算出开放式偏股型、开放式股票型、

全球视野  本土智慧 
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开放式混合型和开放式指数型基金在 4 季度（末）的股票持仓情况。由于封闭

式基金只有在周末才公布净值，这里剔除封闭式基金。具体见下表 10： 

 

表 10：4 季度（末）开放偏股型基金持仓变动表 

基金类别 X X' △A α△  X'' 
持仓变动 

X''—X'  
开放式偏股型基金 69.40% 64.76% -8.24% -18.98% 43.41% -21.35% 
开放式股票型基金 74.15% 69.92% -9.44% -18.98% 49.73% -20.19% 
开放式混合型基金 65.39% 60.48% -6.61% -18.98% 34.82% -25.67% 
开放式指数型基金 91.84% 90.12% -17.25% -18.98% 90.87% 0.75% 
备注：1、上述类别中不包含未披露 3 季度报告和 QDII 两类基金；2、封闭式基金仅公布周五净值，予以剔除。 

数据来源：国信证券经济研究所 

表中： 

X – 9 月 30 日股票占总净值比例 

X'– 期间市场下跌引致的股票下跌后占总净值比例 

A△  – 4 季度基金净值涨幅 

α△ – 4 季度沪深 300 指数涨幅 

X'' – 4 季度（末）股票占总净值比例 

上述测算结果表明，在 4 季度大盘振荡下跌中，在剔除由于持股市值下跌

影响因素后，开放式偏股型基金相对于 9 月 30 日，除指数型保持仓位外，其

持股比例均大幅下降逾 20%，其中开放式混合型基金减仓幅度最大，高达 25.7
个百分点，持股比例降至 35%附近，开放式股票型基金减仓 20.2 个百分点后

后持股比例降至 50%附近。 

需要指出的是，根据中国证监会 2004 年 7 月 1 日颁布实施的《证券投资

基金运作管理办法》规定，股票型基金 60%以上基金资产应投资于股票，而

表 10 显示的开放式股票型基金股票持仓比例已经低至 50%，不符合证监会的

上述规定，而在 10 个交易日内大幅提高 10 个百分点达到规定的可能性较小，

据此可以得出下述结论： 

首先，由于我们是以沪深 300 为标的指数进行测算，假设前提是在 4 季度

基金投资的股票组合近似以沪深 300 指数成分股为主（或维持 3 季度重仓股组

合），因此该仓位大幅降低表明原有重仓股已经被大面积减持； 

其次，上述数据表明基金在 4 季度大幅减持原有核心资产同时，为了维持

持股比例不低于 60%，则必须增持了近 10%以上的非沪深 300 成分股，即中

小市值股票； 

最后，综合最近 3 个月上述类型基金净值变动数据可知（详见我们 10 月、

12 月份月报中对基金仓位变动分析），偏股型基金整体自 10 月以来采取了连

续减仓操作，同时并没有积极参与 11 月份以来的反弹，表明基金在国内外经

济形式持续恶化情势下操作更加谨慎，即 4 季度基金重点减持的沪深 300 成

分股未来机会有限，相反，重点增持的中小市值股票在未来一段时期内有望走

强，未来主题投资型的结构性机会值得期待。 

基金年末数据一：货币型获成倍净申购，偏股型小额净赎回 
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依据 2008 年末年基金公司公布截止 12 月 31 日资产规模数据，可以对 4
季度开放式基金（不含QDII基金②）申购赎回情况作出大致的判断。具体为： 

表 11：2008 年 4 季度基金资产规模变动（包括 4 季度新发行基金） 

基金类型 12月31日基金份

额（亿份） 
9月30日基金份额

（亿份） 变动额（亿份） 变动率 

开放式股票型基金 12,422 12,592 -170 -1.35% 
开放式混合型基金 6,912 6,986 -74 -1.06% 
开放式指数型基金 1,591 1,612 -21 -1.30% 
开放式债券型基金 1,722 1,156 566 48.96% 
货币市场型基金 3,305 1,631 1674 102.64% 
开放式基金合计 25952 23977 1975 8.24% 

注：开放式基金合计值不含 QDII 基金 

资料来源：WIND  国信证券经济研究所 

 
表 12：2008 年 4 季度基金资产规模变动(剔除未披露 3 季度份额基金) 

基金类型 12月31日基金份

额（亿份） 
9月30日基金份额

（亿份） 变动额（亿份） 变动率 

开放式股票型基金 12,380 12,592 -170 -1.68% 
开放式混合型基金 6,882 6,986 -74 -1.49% 
开放式指数型基金 1,584 1,612 -21 -1.74% 
开放式债券型基金 1,402 1,156 566 21.28% 
货币市场型基金 3,305 1,631 1674 102.64% 
开放式基金合计 25553  23977  1576  6.57% 

注：开放式基金合计不含 QDII 基金 

资料来源：WIND  国信证券经济研究所 

通过上述表 11、表 12 可知： 

总体而言，在未剔除 2 季度新发行基金数据下，12 月 31 日基金份额为

25952 亿份，较 9 月 30 日 23977 亿份增加 1975 亿份或 8.24%。2 年多未有

新发行的货币型基金份额暴增 1674 亿份或 102%，全部为净申购。债券型基

金也新增 566 亿份或近 50%，剔除新发行部分后仍有逾 20%净申购。表明 4
季度债券牛市吸引了大批资金进入低风险基金。 

表 13：货币型基净申购份额和比率前 5 名 

份额前 5 名 比率前 5 名 

基金名称 净申购份额 基金名称  净申购比率
工银瑞信货币 290.30 国泰货币 2004.26% 
嘉实货币 236.81 华宝兴业现金宝货币 B 827.41% 
华夏现金增利 162.38 长盛货币 817.14% 
博时现金收益 155.33 东方金账簿货币 498.38% 
华安现金富利 101.94 泰达荷银货币 406.13% 

数据来源：国信证券经济研究所 

其次，开放式偏股型基金均有 1.5%左右净赎回，一方面表明偏股型基金

一、二级市场均处低迷；另一方面也可判断出该类别基金 4 季度小幅净赎回对

A 股市场影响可以忽略。 

基金年末数据二：低风险基金改变基金公司管理规模排序 

                                                        
② 清算原因，QDII 基金未在 12 月 31 日披露资产数据 
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依据 08 年末年基金公司公布截止 12 月 31 日的管理资产数据，可以发现

较 3 季度，基金公司管理规模排序有所变动，几家产品线丰富的公司受益明显。 

表 14：2008 年末基金公司管理规模明细 
08 年 4 季度 08 年 3 季度 

基金公司 管理资产(亿元) 排序 基金公司 管理资产(亿元) 排序

华夏基金 1912.57 1 华夏基金 1857.25 1 
嘉实基金 1395.93 2 博时基金 1239.44 2 
博时基金 1257.45 3 嘉实基金 1101.1 3 
南方基金 995.89 4 易方达基金 981.76 4 
易方达基金 876.33 5 南方基金 979.27 5 
工银瑞信基金 756.08 6 大成基金 718.46 6 
大成基金 721.30 7 广发基金 688.57 7 
广发基金 694.97 8 华安基金 669.8 8 
华安基金 694.94 9 上投摩根基金 586.87 9 
上投摩根基金 521.54 10 交银施罗德基金 503.13 10 
交银施罗德基金 485.75 11 景顺长城基金 492.95 11 
华宝兴业基金 482.03 12 华宝兴业基金 455.98 12 
银华基金 434.36 13 工银瑞信基金 453.59 13 
汇添富基金 430.84 14 汇添富基金 430.83 14 
景顺长城基金 417.53 15 银华基金 411.28 15 
鹏华基金 412.80 16 富国基金 408.92 16 
富国基金 402.78 17 鹏华基金 404.12 17 
招商基金 396.60 18 融通基金 402.02 18 
海富通基金 385.33 19 诺安基金 365.36 19 
建信基金 377.99 20 长城基金 331.23 20 
融通基金 367.32 21 海富通基金 321.75 21 
诺安基金 332.20 22 招商基金 314.92 22 
长城基金 329.50 23 中邮创业基金 302.56 23 
国泰基金 316.56 24 兴业全球基金 287.11 24 
中邮创业基金 302.56 25 国泰基金 279.06 25 
长盛基金 273.22 26 建信基金 270.05 26 
兴业全球基金 250.98 27 光大保德信基金 265.6 27 
光大保德信基金 246.78 28 国投瑞银基金 218.69 28 
中银基金 225.37 29 泰达荷银基金 218.3 29 
泰达荷银基金 208.06 30 长盛基金 215.89 30 
国投瑞银基金 204.82 31 中银基金 202.68 31 
长信基金 194.54 32 长信基金 186.35 32 
友邦华泰基金 158.69 33 中海基金 167.88 33 
中海基金 154.79 34 友邦华泰基金 158.81 34 
银河基金 137.86 35 国海富兰克林基金 146.09 35 
国海富兰克林基金 135.61 36 银河基金 139.24 36 
万家基金 128.43 37 泰信基金 123.4 37 
泰信基金 126.06 38 申万巴黎基金 102.18 38 
申万巴黎基金 104.62 39 宝盈基金 99.42 39 
农银汇理基金 97.24 40 信诚基金 90.58 40 
信诚基金 93.94 41 万家基金 88.13 41 
宝盈基金 92.42 42 中信基金 80.53 42 
中信基金 80.53 43 农银汇理基金 68.1 43 
东吴基金 78.20 44 信达澳银基金 66.1 44 
东方基金 74.20 45 益民基金 65.1 45 
信达澳银基金 66.10 46 东方基金 64.4 46 
汇丰晋信基金 62.79 47 东吴基金 63.39 47 
天治基金 62.27 48 华商基金 60.91 48 
益民基金 56.94 49 汇丰晋信基金 53.54 49 
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国联安基金 52.21 50 国联安基金 52.96 50 
华富基金 48.00 51 天治基金 47.99 51 
华商基金 47.76 52 金元比联基金 44.35 52 
天弘基金 39.71 53 华富基金 43.61 53 
金元比联基金 39.35 54 诺德基金 40 54 
诺德基金 33.68 55 天弘基金 36.8 55 
中欧基金 26.70 56 中欧基金 26.7 56 
金鹰基金 19.83 57 摩根士丹利华鑫基金 18.28 57 
浦银安盛基金 18.32 58 金鹰基金 16.15 58 
摩根士丹利华鑫基金 18.28 59 新世纪基金 11.55 59 
新世纪基金 10.19 60 浦银安盛基金 10.61 60 
08 年末合计 19369.63  / 3 季度合计 18551.69 / 

数据来源：国信证券经济研究所 

值得关注的是，基金总资产终于在 2008 年 4 季度遏制住之前 3 季度连续

大幅缩水趋势，在不含 QDII 基金前提下增加 800 多亿元达到了 19370 亿元，

增幅近 10%，可以说以货币型基金为主的低风险基金贡献较大。 

偏股型基金整体回落，低风险基金再领风骚 

从分类收益率表现看，随着外围市场 12 月份企稳反弹，QDII 基金止住前

期连续亏损，以 5.51%涨幅居首，反观 A 股基金受制于大盘冲高回落，指数

型基金仅以 0.2%收益列末位，其他位居前列的依次是封闭式、股票型、混合

型、债券型和货币型，收益率分别为 3.03%、2.36%、2.12%、2.05%和 0.41%，

整体表现略强于指数涨幅，且偏股型基金间收益率差距有所减少，约为 15 个

百分点。 

表 15：12 月各类基金的市场表现 

 QDII 封闭式基金 股票型 混合型 债券型 货币型 指数型 

净值增长（算术平均） 5.51% 3.03% 2.36% 2.12% 2.05% 0.41% 0.2% 

净值增长为正（数量） 9 只 29 只 173 只 112 只 84 只 51 只 20 只 
净值增长为负（数量） 0 只 2 只 33 只 13 只 0 只 0 只 1 只 

资料来源：国信证券经济研究所；注：1、封闭式截至 12 月 26 日；2、债券型、货币型 A、B、C 分别开统计。 

债券型基金在债券指数迭创新高情势月算术平均收益率仍然可观，以

2.05%创下新高，月度环比增加了 90bp，货币型基金也与上月基本持平，继

续维持高位，月平均 7 日年化收益率为 5.22%，净值收益率为 0.41%。 

图 2：12 月债券型基金收益指数与中证全债、中证国债指数走势 
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103

11-30 12-5 12-10 12-15 12-20 12-25 12-30

债券基金收益指数 中证全债指数 中证国债

资料来源：国信证券经济研究所  注：基期均是以 11 月 30 日为起始日，基点 100 点。 
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交易所基金集体补涨 

上月交易所基金指数受益于市场关注封基取得较高收益，上证基金指数环

比上涨 4.32%，深圳基金指数环比上涨 6.01%，为今年次高收益，两市基金指

数均强于股指表现，表明交易型基金在反弹末期有补涨需要。其中，27 只 LOF
基金 24 只价格上涨，整体算术平均价格涨幅为 2.06%，31 只交易的封闭式基

金加权平均价格上涨 7.88%，剔除国投瑞银进取后上涨幅度高达 8.7%。 

封闭式基金的市场表现分析 

封闭式基金补涨，折价率环比下降 

时至年末，投资者对前期主题型投资充分挖掘后，封闭式基金逐步显露些

许估值优势，其 12 月加权平均价格涨幅为 7.88%，表现列年内第二位。净值

方面稍显疲弱，截止 26 日加权平均净值增长率为 3.14%，连续 2 个月净值取

得正增长，表现优于大盘指数。 

图 3：封闭式基金近 3 个月的走势 
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资料来源：国信证券经济研究所；注：价格指数和净值指数均采用加权平均方法计算，基期 2008
年 9 月 30 日，基点 1000 点。 

 

由于价格涨幅远高于净值涨幅，12 月末封基折价率没有延续自 9 月份以

来的上升，从上月末 26.14%回落至 24.54%，与 10 月份基本持平。折价率高

于 30%的基金 12 只，环比减少 5 只，高于 20%水平的为 27 只,环比增加 1
只，剔除国投瑞银瑞福进取 41.84%的溢价率，加权平均折价率为 27.14%，

也较上月末的 30.06%为低。我们重申一直以来的观点，对于封基的投资，不

能简单以折价率高低作为标准，而应结合管理人投研实力和基础股票市场表现

做出判断。 
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表 16：封闭式基金近 3 个月的整体情况 

 08年12月 08年11月 08年10月 
上证指数涨跌幅度 -2.69% 8.24% -24.63% 
沪深 300 涨跌幅度 -0.67% 9.99% -25.85% 
封闭式基金算术平均市场价格涨跌幅度 7.64% 3.28% -18.13% 
大盘封闭式基金算术平均市场价格涨幅 7.78% 3.18% -18.34% 
中小盘封闭式基金算术平均市场价格涨幅 9.35% 4.74% -15.07% 
封闭式基金加权平均市场价格涨幅 7.35% 3.46% -18.46% 
大盘封闭式基金加权平均市场价格涨幅 7.51% 3.44% -18.51% 
中小盘封闭式基金加权平均市场价格涨幅 9.35% 4.74% -15.07% 
封闭式基金算术平均净值增长率 2.98% 7.60% -16.00% 
大盘封闭式基金算术平均净值增长率 2.96% 7.64% -16.09% 
中小盘封闭式基金算术平均净值增长率 4.00% 7.08% -14.62% 
封闭式基金加权平均净值增长率 3.10% 7.60% -16.10% 
大盘封闭式基金加权平均净值增长率 3.13% 7.60% -16.11% 
中小盘封闭式基金加权平均净值增长率 4.00% 7.08% -14.62% 
封闭式基金算术平均折价率 24.21% 26.38% 23.54% 
大盘封闭式基金算术平均折价率 25.67% 27.05% 24.21% 
中小盘封闭式基金算术平均折价率 14.00% 16.63% 13.81% 
封闭式基金加权平均折价率 27.13% 26.14% 23.38% 
大盘封闭式基金加权平均折价率 27.98% 26.26% 23.50% 
中小盘封闭式基金加权平均折价率 14% 16.63% 13.81% 
资料来源：国信证券经济研究所 注：12 月封基净值与折价率数据截止 26 日 

债券型封闭式基金出山，高折价困境有望解决 

随着富国基金公司旗下富国天丰强化收益债券型基金于 12 月 8 日在深交

所上市交易，债券型封闭式基金在国内正式登场，事实上，国外成熟市场近年

来该类封基已经占主要地位，以美国市场为例，截至 2007 年 5 月 7 日，美国

共有封闭式基金 687 只，资产规模大约 26233.6 亿美元。其中，债券型基金

的数量占到 70％，而规模占到 59％。 

在产品设计上，富国天丰基金有每月定期分红规定，该基金招募说明书注

明，在基金合同生效六个月以后，若满足分红条件，每月将可分配收益的 50%
以上用于分红，且每年基金收益分配比例不低于可分配收益的 90%。这一方

面能为投资人提供稳定的现金流，一方面也有利于消除二级市场折价。 

图 4：富国天丰强化收益基金 12 月折价率变动情况 

资料来源：国信证券经济研究所 
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3%的情形，但随着月末分红 0.04 元/10 份条款的实施，实质起到了消除折价

的效果。 

封闭式基金各分类指标分析 

截至 26 日折价率前三位分别为基金普丰、基金兴和和基金景福，折价率

分别为 34.22%、33.77%和 33.63%，比上月末前三位水平均分别下降 3 个百

分点左右均比前周前三位折价率水平略低。国投瑞银瑞福进取价格大跌

12.85%，幅度大于净值下跌的 10.76%，溢价率再次下降至 41.84%。创新型

债券基金富国天丰也出现了折价 2.7%，基金天华和基金金盛则连续 3 周位列

末三位之内，分别为 8.58%和 13.61%。 

表 17：上周末封闭式基金折价率前 5 名后 5 名 
前 5 名  后 5 名 

基金名称 折价率 基金名称  折价率
基金普丰 34.22%  国投瑞银瑞福进取 -41.84% 
基金兴和 33.77%  富国天丰（债券型） 2.7% 
基金景福 33.63%  基金天华 8.58% 
基金丰和 33.04%  基金金盛 13.61% 
基金同盛 32.89%  基金裕泽 14.39% 

数据来源：国信证券经济研究所 

在反弹行情逐渐式微后，基金表现出现较大分化，虽然仅有 2 只封基净值

增长微幅，但是前后 5 名的差距仍然明显，相差在 8 个百分点左右。前三位基

金丰和、基金金盛和大成优选净值分别上升 8.43%、8.13%和 6.61%。 

表 18：本月封闭式基金净值增长率前 5 名 

前 5 名  后 5 名 
基金名称 净值增长率  基金名称 净值增长率 
基金丰和 8.43%  基金裕阳 -0.23% 
基金金盛 8.13%  基金裕泽 -0.14% 
大成优选 6.61%  基金景福 0.52% 
基金景宏 5.08%  基金久嘉 0.57% 
基金金鑫 5.04%  基金银丰 0.88% 

数据来源：国信证券经济研究所 

由于封基市场受投资者关注度增加，本月价格表现分化明显。列前三位的

基金安顺、基金科瑞和基金金盛交易价格分别上涨 16.41%，16.3%和 14.9%，

远远超过同期股指表现。 

表 19：本月封闭式基金交易价格涨跌幅前 5 名 

前 5 名  后 5 名 

基金名称 价格涨幅%  基金名称  价格涨幅% 

基金安顺 16.41%  国投瑞银瑞福进取 -16.74% 
基金科瑞 16.3%  大成优选 1.95% 
基金金盛 14.89%  基金开元 3.3% 
基金兴华 14.29%  基金裕泽 3.81% 
基金景宏 13.95%  基金久嘉 3.81% 

数据来源：国信证券经济研究所 

 

表 20：本月封闭式基金换手率前 5 名、后 5 名 

前 5 名  后 5 名 

基金名称 换手率 基金名称 换手率
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基金金泰 58.41%  大成优选 12.46% 
基金普丰 48.39%  建信优势动力 13.56% 
基金景宏 47.69%  基金天华 15.75% 
国投瑞银瑞福进取 45.34%  基金裕泽 16.97% 
基金通乾 43.07%  基金开元 17.52% 

数据来源：国信证券经济研究所 

开放式基金的市场表现分析 
12 月 A 股反弹力度减弱后重新进入一轮新的下降通道，市场前景不明朗，

在市场动荡情况下，开放式基金持续分化，首尾相差逾 15 个百分点。 

外围市场方面，美国三大指数道琼斯工业平均指数、纳斯达克指数和标准

普尔 500 指数 12 月分别微幅上涨-0.60%，2.7%和 0.78%，恒生指数升幅为

3.59%，表现均优于国内市场。美国市场迎来金融危机加深以来表现最好的一

个月，此前疲弱走势有望继续改善。受此带动，12 月前表现一直不佳的 QDII
基金业绩大幅改善，基本全部取得正收益。海富通中国海外精选以 9.74%的净

值增长居于榜首，泰达荷银成长在 12 月操作良好，不但以 9.44%的涨幅居于

上月第二，也是全年表现最好的基金。而华夏中小板 ETF 则得益与中线板块

的走势，以 8.96%的涨幅居于第三。 

表 21：本月股票型开放式基金净值增长率前 5 名、后 5 名 

前 5 名 后 5 名 

基金名称 净值增长率 基金名称  净值增长率 

华夏中小板 ETF 17.1% 工银瑞信全球配置 -5.55% 
易方达深证 100ETF 15.57% 上投摩根亚太优势 -4.79% 
融通深证 100 15.22% 富国天鼎中证红利 -1.29% 
广发小盘成长 14.68% 华夏全球精选 -0.6% 
中邮核心优选 13.1% 交银施罗德环球精选 -0.41% 

数据来源：国信证券经济研究所    

前已述及，上月中小板表现活跃，涨幅 11.26%超过 2 位数，华夏中小板

ETF 净值增长居于榜首，实施封转开的富国天鼎中证红利（原基金汉鼎）与银

华道琼斯 88 精选也分别上涨 4.95%与 0.99%。由于市场指数走势迥异，使得

指数型基金也表现分化，净值增长幅度首尾相差 14 个百分点以上。 

表 22：本月指数型开放式基金净值增长率前 5 名、后 5 名 

前 5 名 后 5 名 

基金名称  净值增长率 基金名称 净值增长率 

华夏中小板 ETF 8.96% 友邦华泰红利 ETF -5.10% 
富国天鼎中证红利 4.95% 长盛中证 100 -2.09% 
银华道琼斯 88 精选 0.99% 融通巨潮 100 -1.81% 
华安 MSCI 中国 A 股 0.98% 易方达上证 50 -1.69% 
长城久泰中标 300 0.38% 易方达深证 100ETF -1.59% 
数据来源：国信证券经济研究所    

市场走势动荡下，国泰金马稳健回报、国泰金龙行业精选与新世纪优选分

红净值分别上涨 7.63%、7.60%和 6.93%，大幅领先后三位博时价值增长 2 号、

长盛创新先锋灵活配置和融通行业景气-2.96%、-2.77%和-1.25%的涨幅。 
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表 23：本月混合型开放式基金净值增长率前 5 名、后 5 名 

前 5 名 后 5 名 

基金名称  净值增长率 基金名称 净值增长率 

国泰金马稳健回报 7.63% 博时价值增长 2 号 -2.96% 
国泰金龙行业精选 7.60% 长盛创新先锋灵活配置 -2.77% 
新世纪优选分红 6.93% 融通行业景气 -1.25% 
摩根士丹利华鑫基础 6.47% 万家和谐增长 -1.17% 
嘉实增长 6.30% 益民创新优势 -0.90% 

数据来源：国信证券经济研究所    

 

表 24：本月偏股型开放式基金净值增长率前 5 名、后 5 名 

前 5 名  后 5 名 

基金名称  净值增长率  基金名称 净值增长率

海富通中国海外精选 9.74%  博时特许价值 -5.72% 
泰达荷银成长 9.44%  友邦华泰红利 ETF -5.10% 
华夏中小板 ETF 8.96%  工银瑞信大盘蓝筹 -3.40% 
嘉实研究精选 8.54%  博时价值增长 2 号 -2.96% 
华宝兴业海外中国成长 8.16%  长盛创新先锋灵活配置 -2.77% 

数据来源：国信证券经济研究所    

上月债券型基金收益表现依然稳定，债券型开放式基金的算术平均复权净

值增长率 2.05%，债券基金平均指数月增长率为 0.7%，同期中证全债指数增

长率为 2.23%，中证国债指数增长率为 2.46%，显示出债券牛市步伐加快、债

券型基金受到股市走弱影响，其收益增长明显弱于债券指数走势。 

图 5：债券型基金收益率与中证全债指数近 3 个月走势 
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债券基金平均收益指数 中证全债指数

 
资料来源：国信证券经济研究所；注：债券型基金与中证全债指数均是以 2008 年 9 月 30 日为基期

计算的相对值，基点 100 点。 

12 月净值增长率排名前三位的分别是中信稳定双利债券、易方达增强回

报 A 和招商安泰债券 A，净值分别增长 4.12%、3.37%和 3.21%。 

表 25：本月债券型开放式基金净值增长率前 5 名、后 5 名 

前 5 名 后 5 名 

基金名称 净值增长率 基金名称 净值增长率 

中信稳定双利债券 4.12% 农银汇理恒久增利 0.15% 
易方达增强回报 A 3.37% 富兰克林国海强化收益C 0.5% 
招商安泰债券 A 3.21% 申万巴黎添益宝 A 0.6% 
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易方达增强回报 B 3.19% 申万巴黎添益宝 B 0.6% 
长盛中信全债 3.18% 中银稳健增利 0.7% 

数据来源：国信证券经济研究所    

本月货币型基金的算术平均平均七日年化收益率为 5.22%，较上月降低

23bp，且连续几周均有数只基金 7 日年化收益率超过两位数以上，债券牛市

给货币型基金带来了实实在在的超额收益。 

从下图 6 可看出，由于累计浮盈过大，货币型基金近 3 个月被迫频繁兑现

盈利，造成 7 日年化收益率波动较大，11 月间甚至超过 5 个百分点，表明 4
季度以来央行货币政策对债市影响巨大。 

图 6：货币市场基金近 3 个月的七日年化收益率 
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资料来源：国信证券经济研究所 

12 月货币型基金列前三位的分别是华夏现金增利、万家货币和博时现金

收益，七日年化收益率分别为 9.15%、8.54%和 8.13%。 

表 26：本月货币型 7 日年化收益率均值前 5 名、后 5 名 

前 5 名 后 5 名 

基金名称 7日年化收益率 基金名称 7日年化收益率 

华夏现金增利 9.15% 上投摩根货币 A 2.7% 
万家货币 8.54% 国泰货币 2.77% 
博时现金收益 8.13% 上投摩根货币 B 2.94% 
嘉实货币 8.05% 富国天时货币 A 3.34% 
工银瑞信货币 7.69% 银华货币 A 3.45% 

数据来源：国信证券经济研究所    

基金投资组合建议 
进入 12 月以来，鉴于 A 股市场反弹日渐式微，我们自 12 月最后一周周

报中改变前期重点配置偏股型基金的积极投资策略，采取防御为主的策略，剔

除指数型基金配置和股票持仓较重的几只股票型基金，具体为：剔除指数型基

金——深圳 100ETF、上证 50ETF，混合型基金上投摩根中国优势，封闭式基

金国投瑞银瑞福进取。同时，大幅降低组合中的偏股型基金比率，增配债券型

和货币型基金。 
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从单只基金月度收益看，我们在组合中推荐的中信稳定双利债券列同类第

1 位、基金科瑞列同类第 2 位、中信现金优势货币列同类第 5 位，兴业可转债、

上投阿尔法和和华夏回报表现依然稳健，表明基金组合配置符合市场实际。 

图 7：国信基金组合与全部基金月度收益率对比 
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2.85%

2.06%

高风险月收益率 中风险月收益率 低风险月收益率 全部基金月均收益率

2.36%

0.0% 0.5% 1.0% 1.5% 2.0% 2.5% 3.0% 3.5% 4.0%

资料来源：国信证券经济研究所；注：货币型基金月收益=7 日年化收益率月度均值/12 

本期我们继续调整基金投资组合比例，根据国信基金评级结果，增选连续

5 期进入一年期和二年期评级的股票型基金——富兰克林国海弹性市值，增加

封闭式基金配置比例和品种（增加富国天丰强化收益、剔除基金裕泽），具体

为： 

高风险组合。主要配置股票投资型基金，占比 70%，其次配置增强类债

券型基金，占比 30%，放弃配置货币型基金。股票投资型基金具体为：封闭

式基金 30%、股票型基金 20%、混合型基金 20%，放弃配置指数型金和 QDII
基金； 

中风险组合。主要配置股票投资型和债券型基金，分别占比 40%，其次

配置货币型基金，占比 20%。股票投资型基金具体为：封闭式基金 20%、股

票型基金 10%、混合型基金 10%，放弃配置指数型和 QDII 基金； 

低风险组合。主要配置货币型基金，占比 50%，其次配置增强类债券型

基金，占比 35%，最后配置股票投资型基金，占比 15%，放弃配置指数型和

QDII 基金。股票投资型基金具体为：股票型基金 5%、混合型基金 5%、封闭

式基金 5%、放弃配置指数型基金和 QDII 基金； 

结合当前市场情况，我们推荐的偏股型基金依次是：上投摩根阿尔法（推

荐）、华夏回报（推荐）、富国天丰强化收益（推荐）、嘉实研究精选（推荐）、

易方达策略成长（推荐）、富兰克林国海弹性市值（推荐）、兴业可转债（推

荐）、基金科瑞（推荐）。 

债券型基金：中信稳定双利债券（推荐）、富国天丰强化收益（推荐）、

交银施罗德 A（推荐）。 

货币型基金：工银瑞信货币（推荐）、南方现金增利（推荐）。具体为： 
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表 27：投资组合建议 

风险等级 基金种类 投资比例 推荐基金 
指数型基金 0%  

股票型基金 20% 
上投摩根阿尔法（377010）、易方达策略成长

（110002）、富兰克林国海弹性市值（450002）、

嘉实研究精选（070013） 

封闭式基金 30% 基金科瑞（500056）、富国天丰强化收益（161010）

混合型基金 20% 华夏回报（002001）、兴业可转债（340001） 

QDII 基金 0%  

债券型基金 30% 中信稳定双利债券（288102）、交银施罗德 A
（519680） 

高风险 

货币型基金 0%  

指数型基金 0%  

股票型基金 10% 
上投摩根阿尔法（377010）、易方达策略成长

（110002）、富兰克林国海弹性市值（450002）、

嘉实研究精选（070013） 

封闭式基金 20% 基金科瑞（500056）、富国天丰强化收益（161010）

混合型基金 10% 华夏回报（002001）、兴业可转债（340001） 

QDII 基金 0%  

债券型基金 40% 中信稳定双利债券（288102）、交银施罗德 A
（519680） 

中风险 

货币型基金 20% 工银瑞信货币（482002）、中信现金优势货币

（288101） 

指数型基金 0%  

股票型基金 5% 上投摩根阿尔法（377010） 

封闭式基金 5% 基金科瑞（500056）、富国天丰强化收益（161010）

混合型基金 5% 华夏回报（002001） 

QDII 基金 0%  

债券型基金 35% 中信稳定双利债券（288102）、交银施罗德 A
（519680） 

低风险 

货币型基金 50% 工银瑞信货币（482002）、中信现金优势货币

（288101） 

数据来源：国信证券经济研究所 
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附录：基金评级数据 

附录 1：国信开放式股票型基金评级明细 

表28：开放式股票型基金评级（共计116只） 

国信评级（08 年 12 月） 
基金名称 最新净值

（元） 
一年期 评级

变动
二年期 评级

变动

本月净值

增长率

近 3 个月

净值增长

率 

近 6 个月

净值增长

率 

近 1 年净

值增长率 
1 年

GFCR
2 年

GFCR

宝盈策略增长 0.8043  A A A  ∨    2.81% -12.36% -21.32% -51.01% 50.75   
宝盈泛沿海区域增长 0.4807  A A   ∨  A  － 2.52% -11.24% -26.70% -54.07% 55.425 50.625
博时第三产业成长 0.7770  A A A  －    2.24% -10.69% -21.83% -48.30% 43.8   
博时精选 1.0519  A A A  －  A A A A － 1.32% -9.99% -24.41% -51.66% 47 16.875
博时新兴成长 0.5530  A A A  ∨    0.18% -12.91% -23.93% -50.49% 49.35   
博时主题行业 1.3230  A A A A －  A A A A A － 2.40% -12.85% -20.73% -48.14% 36.7 7.8 
长城久富核心成长 0.9939  A A A A A －    5.87% -7.21% -18.98% -44.83% 23.575   
长城品牌优选 0.5329  A A   ∧    -0.52% -17.24% -30.82% -55.01% 58.25   
长城消费增值 0.5259  A A A  ∧  A A  ∧ 3.30% -12.60% -25.55% -51.07% 50 41.9 
长盛同德主题增长 0.5611  A A A  －    3.37% -5.55% -15.95% -48.40% 43.15   
长信金利趋势 0.4805  A  －  A A  ∧ 1.34% -14.24% -26.09% -58.67% 73.35 40.675
长信银利精选 0.4873  A A   ∧  A A  － 1.99% -10.82% -23.75% -54.49% 61.675 45.4 
长信增利动态策略 0.6268  A A A  ∧  A A A A － 2.30% -7.57% -27.03% -52.72% 53.275 26.75 
大成积极成长 0.6330  A A   －    0.96% -8.26% -23.83% -54.43% 61.35   
大成价值增长 0.5025  A A A  －  A A A － 2.20% -7.78% -21.23% -49.65% 44.3 31.125
大成景阳领先 0.4380  A A A      1.86% -11.34% -26.01% -55.43% 47.575   
东吴价值成长双动力 0.9050  A A A A ∧  A A A  1.07% -9.91% -26.67% -43.47% 35.95 29.6 
富国天博创新主题 0.5465  A A A A －    3.60% -6.04% -22.47% -51.52% 41.725   
富国天合稳健优选 0.5662  A A A A －  A A A － 4.68% -7.60% -21.01% -46.75% 33.925 29.675
富国天益价值 0.6397  A A A A ∨  A A A A － 2.20% -5.65% -17.90% -43.83% 30.375 22.1 
富兰克林国海弹性市值 1.1111  A A A A －  A A A A ∧ 3.25% -8.56% -25.08% -43.68% 41.6 24.675
富兰克林国海潜力组合 0.9517  A A A A ∧    4.89% -6.96% -18.14% -46.17% 35.125   
工银瑞信核心价值 0.6460  A A A A －  A A A － 7.18% -8.46% -15.30% -41.07% 38.625 34.225
工银瑞信红利 0.6171  A A A A －    0.59% -12.67% -25.44% -47.52% 39.65   
工银瑞信稳健成长 1.0368  A A A A ∨  A A   2.46% -10.89% -25.63% -47.97% 35.15 42.55 
光大保德信红利 1.4147  A A   －  A A A A ∧ 2.88% -13.63% -34.25% -58.12% 65.075 27.675
光大保德信量化核心 0.5285  A  －  A  － -1.78% -19.34% -36.47% -64.75% 80.25 53.75 
光大保德信新增长 0.7089  A A   －  A A  － 1.78% -13.40% -30.70% -56.51% 69.25 41.375
光大保德信优势配置 0.4685  A A   －    1.39% -13.18% -28.97% -55.63% 57.875   
广发聚丰 0.4626  A A A  ∧  A A A A ∧ 0.61% -7.09% -23.99% -55.60% 50.525 19.725
广发小盘成长 1.1527  A A   －  A A A ∧ -0.02% -10.95% -29.98% -59.29% 58.15 33.8 
国联安德盛精选 0.5510  A A   －  A A  － 1.10% -12.12% -31.04% -58.13% 69.85 46.7 
国联安德盛小盘精选 0.5810  A A A  －  A A A ∧ 0.69% -6.29% -20.63% -47.99% 42.25 36.15 
国联安德盛优势 0.8060  A A A  －    4.27% -6.39% -20.59% -49.33% 53.675   
国泰金牛创新成长 0.5990  A A A  ∧    7.93% -7.28% -24.75% -54.17% 53.6   
国泰金鹰增长 0.5860  A A A A ∧  A A A － 7.13% 0.17% -17.11% -47.37% 34.825 30.35 
国投瑞银创新动力 0.7759  A A A A －  A A A A － 1.44% -11.30% -24.66% -51.71% 35.175 26.075
国投瑞银核心企业 0.6325  A A A  －  A A  ∨ 1.80% -10.75% -25.77% -52.08% 49.975 42.175
国投瑞银瑞福优先 0.7310  A A A A A －    0.83% -8.05% -18.78% -27.94% 12.775   
海富通风格优势 0.7030  A  －  A  － 5.87% -11.35% -28.48% -56.10% 71.525 54.7 
海富通股票 0.4210  A  －  A  － 3.95% -12.47% -30.98% -58.77% 85.775 62.175
华安策略优选 0.4951  A A A  －    2.27% -12.04% -25.19% -52.81% 46.125   
华安创新 0.5440  A A A A A ∧  A A A A － 4.21% -8.42% -19.53% -45.44% 21.1 19.875
华安宏利 1.6399  A A A A ∨  A A A A A － 4.75% -11.29% -23.29% -48.39% 25.95 8.95 
华安中小盘成长 0.6710  A A   －    0.45% -15.00% -28.13% -57.68% 65.25   
华宝兴业宝康消费品 0.9055  A A A A －  A A A ∧ 1.28% -5.94% -17.56% -41.82% 29.85 34.75 
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表28：开放式股票型基金评级（共计116只） 

国信评级（08 年 12 月） 
基金名称 最新净值

（元） 
一年期 评级

变动
二年期 

近 3 个月 近 6 个月
近 1 年净 1 年 2 年本月净值

净值增长 净值增长
评级

变动
增长率

率 率 值增长率 GFCR GFCR

华宝兴业动力组合 0.5731  A A A A ∧  A A A A ∧ 4.18% -8.61% -20.68% -48.47% 39.2 26.2 
华宝兴业多策略增长 0.4545  A A A A A ∧  A A A A － 3.32% -5.57% -18.98% -37.94% 25.025 19.675
华宝兴业先进成长 1.3961  A A A A ∧  A A A A － 3.50% -13.00% -26.69% -51.21% 34.825 17.05 
华宝兴业行业精选 0.6036  A A A  ∧    1.07% -13.23% -26.90% -54.20% 49.025   
华富成长趋势 0.4701  A  －    3.84% -15.30% -31.98% -59.77% 85.175   
华夏成长 0.9430  A A A A A －  A A A A － 2.72% -9.50% -22.70% -44.02% 24.775 19.125
华夏大盘精选 4.6870  A A A A A －  A A A A － 5.14% -1.01% -10.83% -34.88% 23.325 17.75 
华夏复兴 0.6230  A A A A A －    5.06% -1.58% -15.12% -38.44% 11.4   
华夏行业精选 0.5610  A A A A ∧    1.81% -10.10% -22.19% -44.51% 36.35   
华夏优势增长 1.4530  A A A A A －  A A A A A － 4.76% -4.47% -19.86% -43.44% 15.3 6.2 
汇丰晋信龙腾 1.0573  A A   ∧  A A  － 3.62% -8.85% -22.21% -53.33% 66.6 41.775
汇添富成长焦点 0.7843  A A A  －    3.81% -6.45% -20.55% -50.85% 50.925   
汇添富均衡增长 0.5939  A A A A ∧  A A A － 3.77% -4.19% -17.06% -45.57% 35.025 33.125
嘉实优质企业 0.5380  A A A A     5.49% -4.95% -17.86% -47.72% 32.45   
建信恒久价值 0.5251  A A   ∨  A  － 3.37% -10.10% -22.68% -50.02% 56.125 50.8 
建信优选成长 0.6171  A A   ∧  A A  － 2.92% -9.85% -28.77% -55.22% 69.35 40.975
交银施罗德成长 1.5364  A A A  ∨  A A A ∨ 0.72% -11.60% -21.76% -45.11% 44.45 28.5 
交银施罗德精选 0.6889  A A A  －  A A A － 2.76% -12.26% -26.02% -48.92% 47.05 35 
交银施罗德蓝筹 0.5404  A A   ∨    2.08% -11.67% -25.76% -50.02% 54.975   
金鹰成份股优选 0.4986  A A   ∨  A A  ∧ -1.56% -8.95% -25.15% -51.47% 60.15 40.25 
景顺长城鼎益 0.7200  A A A  ∧  A A A ∨ 3.30% -13.15% -24.05% -50.67% 52.425 30.65 
景顺长城精选蓝筹 0.6060  A A A  －    0.33% -16.76% -25.74% -52.66% 49.1   
景顺长城内需增长 2.0630  A A   ∧  A A  ∧ 2.48% -12.95% -24.35% -55.12% 70.75 49.525
景顺长城内需增长 2 号 0.9960  A  －  A  ∨ 0.87% -14.35% -25.76% -55.19% 73.725 49.75 
景顺长城新兴成长 0.7470  A A A  －  A A  ∨ 2.19% -11.28% -22.91% -48.38% 48.1 41 
景顺长城优选股票 0.7715  A A   －  A A  ∧ 2.31% -13.57% -22.22% -51.86% 55.25 49.45 
景顺长城资源垄断 0.5180  A A   －  A A  － 0.97% -14.24% -27.55% -55.38% 65.225 47.95 
南方成份精选 0.6784  A A A  －    -0.40% -10.69% -23.39% -52.84% 49.775   
南方高增长 1.0451  A A   －  A A A ∧ 3.17% -7.08% -21.90% -56.05% 55.75 34.45 
南方绩优成长 1.1302  A A A  －  A A A A ∨ 5.60% -4.16% -18.25% -49.61% 45.6 20.35 
南方隆元产业主题 0.4430  A A   ∧    -2.21% -16.89% -33.08% -57.97% 69.7   
诺安股票 0.6612  A A   －  A A A A ∧ 1.46% -11.99% -23.56% -53.35% 56.2 23.875
诺安价值增长 0.5405  A A   ∧  A A  ∧ -0.59% -11.07% -23.30% -56.55% 66.375 44.525
诺德价值优势 0.6271  A  ∨    0.34% -17.29% -29.40% -56.61% 72.5   
鹏华价值优势 0.5150  A A A  －  A A A － 2.18% -11.51% -23.82% -52.53% 51.425 35.2 
鹏华优质治理 0.6800  A A A  －    1.95% -8.60% -21.93% -53.07% 46.125   
融通动力先锋 1.0200  A A   －  A A A － 3.24% -8.19% -21.17% -56.06% 56.425 28.975
融通蓝筹成长 0.9550  A A A  ∧  A A A ∧ 2.25% -4.69% -15.34% -49.60% 45.625 35.95 
融通领先成长 0.6630  A A A  ∧    1.53% -10.65% -25.92% -55.01% 53.475   
上投摩根阿尔法 3.4587  A A A A －  A A A A － 6.96% -5.25% -21.27% -46.62% 30.475 18.025
上投摩根成长先锋 1.6188  A A A  ∨  A A A A A ∧ 2.97% -2.86% -19.71% -50.81% 43.85 15.125
上投摩根内需动力 0.7392  A A A A －    7.98% -4.56% -20.92% -47.07% 32.825   
申万巴黎新动力 0.5159  A A   ∧  A A  ∧ 0.64% -16.82% -32.23% -58.63% 66.9 47.9 
泰达荷银成长 0.7791  A A A A －  A A A － 9.44% 4.66% -8.55% -32.28% 33.575 28.4 
泰达荷银市值优选 0.4531  A  －    1.82% -9.03% -27.74% -57.87% 80.15   
泰达荷银首选企业 0.9091  A A   －  A A   1.87% -10.93% -27.88% -55.84% 59.025 48.175
泰达荷银稳定 0.4878  A A A  －  A  － 2.43% -10.32% -18.70% -45.80% 51.05 54.5 
泰达荷银行业精选 2.8100  A A A A ∧  A A A － 3.60% -5.01% -20.18% -48.43% 41.75 30.6 
泰达荷银周期 0.6581  A A A A －  A A  － 3.51% -1.07% -16.15% -40.60% 25.8 40.2 
泰信优质生活 0.7303  A A   ∧  A A   5.55% -8.50% -23.77% -55.01% 66.85 48.85 
天治核心成长 0.3945  A  －  A  － 3.87% -8.32% -26.77% -57.31% 86.625 55.075
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表28：开放式股票型基金评级（共计116只） 

国信评级（08 年 12 月） 
基金名称 最新净值

（元） 
一年期 评级

变动
二年期 评级

变动

本月净值

增长率

近 3 个月

净值增长

率 

近 6 个月

净值增长

率 

近 1 年净

值增长率 
1 年

GFCR
2 年

GFCR

信诚精萃成长 0.5573  A A A A ∧  A A A － 3.68% -6.96% -20.31% -48.03% 41.325 28.525
信达澳银领先增长 0.7073 －    2.85% -9.02% -24.11% -55.83%  A A   60.225   
兴业全球视野 2.0059  A A A A A ∧  A A A A A － 4.36% -11.44% -23.01% -44.16% 21.5 14.275

2.6840  A A A A －  A A A A A － 2.76% -5.69% 易方达策略成长 -16.63% -48.18% 31.775 13.9 
易方达积极成长 0.8606  A A A A A  A A A A － 2.48% -5.78% -19.70% -45.91% 16.925－ 19.9 
易方达价值精选 0.9559  A A A A A －  A A A A A － 2.49% -5.09% -17.38% -45.18% 15.525 7.425 
易方达科讯 0.5716  A A A A A     -0.07% -10.52% -18.73% -41.77% 13.85   
银华富裕主题 0.6209  A A A A － － 4.25% -9.15% -22.01% -50.47%  A A A 38.275 32.525
银华核心价值优选 0.7393  A A   －  A A A ∧ 0.46% -14.17% -26.71% -53.15% 56.8 38.05 
银华优质增长 1.0991  A A A  －  A A A A － 0.14% -11.68% -25.95% -52.43% 45.6 27.725
友邦华泰盛世中国 0.4202  A A A  －  A A A ∧ 5.92% -5.78% -24.32% -51.93% 54.775 35.3 
招商安泰股票 0.5963  A A A A ∧  A A A － 0.15% -6.84% -20.50% -44.29% 41.35 36.5 
招商优质成长 0.8212  A A A  －  A A A － 2.20% -13.59% -31.33% -56.20% 50.425 31.125
中海优质成长 0.5168  A A A  －  A A A A ∧ 2.00% -4.36% -16.99% -44.70% 44.975 25.95 
中欧新趋势 0.6766  A A   ∧    1.99% -18.08% -33.18% -58.64% 71.05   

中信红利精选 1.4921  A A A A －  A A A A A ∧ 6.01% -1.31% -16.84% -43.27% 26.825 14.325

中银持续增长 0.6199  A A A  ∨  A A A A ∧ 2.53% -8.37% -20.64% -47.04% 42.8 27.1 
中邮核心成长 0.4519  A  －    -0.40% -13.38% -27.89% -60.31% 84.35   
中邮核心优选 0.7742  A  －  A A  － 0.21% -13.52% -30.34% -61.62% 85.725 38.4 

数据来源：国信证券经济研究所 

 

附录 2：国信开放式混合型基金评级明细 

表29：开放式混合型基金评级（共计105只） 

国信评级（08 年 12 月） 
基金名称 最新净值

（元） 
一年期 评级

变动
二年期 评级

变动

本月净值

增长率

近 3 个月

净值增长

率 

近 6 个月

净值增长

率 

近 1 年净

值增长率 
1 年

GFCR
2 年

GFCR

宝盈鸿利收益 0.5294  A A A  －  A A  － 1.69% -9.84% -22.67% -41.64% 47.15 54.675
博时价值增长 0.5320  A A A  ∧  A A A A － 2.11% -9.37% -21.30% -45.04% 43.075 31.725
博时价值增长 2 号 0.4920  A A A  ∧  A A  ∨ -2.96% -13.68% -25.57% -47.15% 49.825 47.85 
博时平衡配置 0.9320  A A A A A ∧  A A A A A － -0.53% -5.95% -9.95% -22.78% 25.875 15.2 
长城安心回报 0.4325  A A   ∧  A A  － 1.65% -13.74% -29.30% -54.83% 54.575 48.725
长城久恒 1.1050  A A A A －  A A A － 2.60% -4.25% -13.33% -30.24% 32.525 39.775
长盛成长价值 0.6340  A A   －  A A  ∧ 0.16% -8.65% -17.88% -41.30% 53.775 51.425
长盛动态精选 0.6914  A  －  A  － 4.60% -7.13% -26.18% -53.14% 71.875 59.775
长盛同智优势成长 0.6513  A A   －    1.53% -8.31% -20.41% -46.23% 54.05   
大成财富管理 2020 0.4370  A  －  A A  － 1.63% -11.00% -25.17% -53.06% 72.35 53.15 
大成创新成长 0.5600  A  －    0.18% -10.97% -25.73% -53.14% 66.85   
大成精选增值 0.6415  A A   ∧  A A  － 3.70% -6.85% -20.31% -47.10% 63.8 46.25 
大成蓝筹稳健 0.4745  A A   ∧  A A  ∨ 0.83% -10.71% -29.03% -54.96% 57.7 44.975
东方精选 0.5313  A  －  A A A ∧ 5.33% -7.65% -25.08% -49.92% 74.225 42.925
东方龙混合 0.4683  A  －  A  － 1.32% -11.16% -28.81% -51.77% 68.5 63 
东吴嘉禾优势精选 0.5572  A A   ∧  A A  － 4.62% -1.90% -10.42% -42.64% 50.075 50.025
富国天惠精选成长 0.9344  A A A A －  A A A ∧ 5.71% -3.76% -19.92% -38.50% 32.35 41.075
富国天瑞强势地区精选 0.4900  A A A A ∧  A A  ∧ 4.86% -8.12% -19.83% -39.89% 31.175 46.5 
富国天源平衡 0.7138  A A A A A ∧  A A  ∧ 0.89% -7.66% -19.17% -39.72% 28.825 54.25 
富兰克林国海中国收益 0.6580  A A A  －  A  － 2.37% -6.46% -19.62% -36.86% 39.275 61.95 
工银瑞信精选平衡 0.5898  A A A A －  A A A － 3.78% -8.35% -25.60% -42.80% 33.65 42.7 
广发策略优选 1.1057  A A A  －  A A A A － 1.48% -4.82% -18.90% -48.54% 44.125 23.7 
广发大盘成长 0.5501  A A A  －    0.62% -6.92% -24.43% -49.70% 44.325   
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表29：开放式混合型基金评级（共计105只） 

国信评级（08 年 12 月） 
基金名称 最新净值

（元） 
一年期 评级

变动
二年期 

近 3 个月 近 6 个月
近 1 年净 1 年 2 年本月净值

净值增长 净值增长
评级

变动
增长率

率 率 值增长率 GFCR GFCR

广发聚富 0.8171  A A A A ∧  A A A ∧ 1.49% -10.86% -23.59% -44.62% 36.75 34.55 
广发稳健增长 0.9507  A A A A ∧  A A A A ∧ 2.45% -6.26% -23.36% -47.98% 36.6 28.975
国联安德盛安心成长 0.7620  A A A A －  A A A A ∧ -0.78% -2.56% -11.50% -23.34% 30.225 26.65 
国联安德盛稳健 1.3300  A A A  ∧  A A  ∧ 1.60% -4.25% -17.34% -39.83% 42.75 54.25 
国泰金鼎价值精选 0.6630  A A   ∧    5.07% -9.30% -25.00% -49.39% 60.925   
国泰金龙行业精选 0.5310  A A A  ∧  A A A A ∧ 7.60% -1.97% -20.16% -45.21% 48.075 30.65 
国泰金马稳健回报 0.4940  A A   ∧  A A  ∧ 7.63% -6.97% -27.25% -49.23% 56.3 54.675
国泰金鹏蓝筹价值 0.6340  A A A  －  A A  － 3.59% -9.94% -24.70% -48.29% 45.725 46.425
国投瑞银景气行业 0.6089  A A A A ∨  A A A ∨ 2.08% -5.92% -14.66% -33.42% 33.175 33.45 
海富通精选 0.5602  A A A  ∧  A A  － 1.39% -4.94% -23.39% -41.76% 49.675 55.4 
海富通精选 2 号 0.4860  A A A A ∨    2.33% -3.20% -18.49% -37.42% 30.725   
海富通强化回报 0.4840  A A   ∧  A A  ∧ 3.86% -9.87% -27.76% -47.79% 59.475 54.525
海富通收益增长 0.5150  A A A  ∧  A A  ∧ 1.98% -5.85% -26.11% -47.13% 50.075 50.5 
华安宝利配置 0.6860  A A A A －  A A A A ∧ 4.41% -7.55% -16.34% -32.65% 33.425 30.1 
华宝兴业宝康灵活配置 1.0345  A A A A －  A A A － 2.85% -8.87% -20.75% -40.02% 30.8 36.75 
华宝兴业收益增长 1.8117  A A A  ∧  A A A A A － 4.79% -12.04% -27.71% -47.98% 42.4 17.85 
华富竞争力优选 0.5606  A A   －  A A  ∧ 1.80% -10.26% -26.48% -47.72% 61.6 52.525
华商领先企业 0.5704  A  －    2.52% -17.62% -38.25% -54.28% 70.25   
华夏红利 1.9210  A A A A A －  A A A A A － 3.06% -4.48% -17.73% -32.88% 18.6 12.2 
华夏回报 1.0230  A A A A A －  A A A A A － 2.51% -2.39% -9.55% -18.80% 12.8 6.675 
华夏回报 2 号 0.8240  A A A A A －  A A A A A － 2.62% -2.37% -9.65% -24.77% 21.7 13.375
华夏蓝筹核心 0.8110  A A A A A －    3.05% -5.70% -19.70% -36.09% 24.975   
华夏平稳增长 1.0880  A A   ∨  A A A A ∨ 2.06% -11.04% -24.81% -46.88% 50.275 24.85 
汇丰晋信 2016 1.6888  A A A A －  A A A ∨ 0.76% -1.73% -6.05% -20.35% 35.975 32.125
汇丰晋信动态策略 0.7748  A A   ∨    0.08% -11.28% -19.66% -42.72% 52.175   
汇添富优势精选 1.9808  A A A  －  A A A A A ∧ 4.75% -0.46% -14.25% -41.18% 39.9 17.65 
嘉实策略增长 0.7360  A A A  －  A A   4.55% -6.24% -21.87% -46.08% 46 52.675
嘉实成长收益 0.6473  A A A A A －  A A A A ∧ 4.98% -1.04% -7.91% -36.24% 25.325 28.65 
嘉实服务增值行业 2.1660  A A A A ∧  A A A A ∨ 4.23% -6.56% -18.91% -43.46% 35.75 22.625
嘉实稳健 0.6750  A A A  －  A A A － -0.88% -13.13% -30.12% -46.93% 45.6 37.475
嘉实增长 2.7150  A A A A －  A A A A ∧ 6.30% -1.45% -16.23% -32.89% 30.25 26.2 
嘉实主题精选 0.6740  A A A  ∧  A A A － 4.01% -5.73% -26.90% -49.27% 37.6 32.8 
建信优化配置 0.5481  A A A  －    3.63% -9.84% -25.34% -47.77% 46.55   
交银施罗德稳健配置 1.2084  A A A A ∧  A A A ∨ 2.63% -12.44% -24.49% -38.84% 37.2 34.575
金鹰中小盘精选 0.9929  A A A A ∧  A  － 5.53% 11.09% -11.38% -27.73% 36.85 66.325
景顺长城动力平衡 0.5665  A A A A －  A A A － 2.16% -8.91% -20.23% -39.23% 28.9 36.925
摩根士丹利华鑫基础 0.4198  A  －  A  － 6.47% -21.12% -50.56% -61.65% 75.675 67.3 
摩根士丹利华鑫资源 1.1233  A A   ∧  A A A A ∧ 1.08% -6.83% -13.64% -42.58% 63.025 31.725
南方积极配置 0.8221  A A A  －  A A A ∧ 0.21% -12.29% -23.80% -45.70% 45.6 41.375
南方稳健成长 0.7915  A A   －  A A A ∨ -0.08% -11.58% -25.49% -48.56% 53.4 41.2 
南方稳健成长 2 号 0.6843  A A   －  A A  ∨ 0.43% -11.18% -25.44% -49.15% 54.825 45.25 
诺安平衡 0.5443  A A A A A ∧  A A A － 0.89% -6.83% -16.25% -39.66% 28.875 39.05 
鹏华动力增长 0.8380  A A   －    2.45% -10.18% -24.66% -48.13% 53.275   
鹏华普天收益 0.5100  A A   －  A A A ∧ 2.82% -5.56% -19.43% -47.64% 50.275 40.475
鹏华行业成长 0.6666  A A A A A －  A A A A A ∧ 3.09% -1.90% -7.63% -31.49% 24.175 20.325
鹏华中国 50 1.1420  A A A A －  A A A A － 3.72% -5.93% -17.13% -42.06% 35.5 24.15 
融通新蓝筹 0.5946  A A A  －  A A A A ∨ 0.58% -4.76% -16.73% -41.12% 38.625 26.575
融通行业景气 0.5520  A A   ∧  A A  － -1.25% -16.24% -28.50% -56.88% 63.875 47.175
上投摩根双息平衡 0.6944  A A A A －  A A A A － 2.18% -4.50% -15.28% -34.88% 32.6 26.525
上投摩根中国优势 1.5632  A A   ∨  A A A ∨ -0.02% -13.63% -29.88% -50.09% 51.875 33.1 
申万巴黎盛利精选 0.6154  A A A  ∨  A A A － 1.13% -11.50% -26.15% -43.12% 37.875 40.4 
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表29：开放式混合型基金评级（共计105只） 

国信评级（08 年 12 月） 
基金名称 最新净值

（元） 
一年期 评级

变动
二年期 

近 3 个月 近 6 个月
近 1 年净 1 年 2 年本月净值

净值增长 净值增长
评级

变动
增长率

率 率 值增长率 GFCR GFCR

申万巴黎盛利强化配置 0.9729  A A A A ∧  A A A A ∧ 1.48% 1.74% 0.15% -4.39% 37.45 31.45 
申万巴黎新经济 0.4684  A A   ∧  A A   0.06% -14.81% -31.24% -50.26% 58.425 46.75 
泰达荷银风险预算 1.2557  A A A A －  A A A A ∧ 0.46% -1.89% -1.50% -7.66% 33.5 28.825
泰达荷银效率优选 0.5502  A A A A －  A A  － 2.80% -5.32% -19.99% -40.89% 35.425 53.05 
泰信先行策略 0.5025  A A A  －  A A A A ∧ 1.03% -7.34% -18.93% -42.53% 41.925 31.925
天弘精选 0.4625  A A   －  A A  ∧ 2.62% -3.14% -15.69% -46.27% 50.75 55.725
天治财富增长 0.6424  A A A A ∧  A A A ∧ 0.42% 0.82% -8.76% -32.58% 31.525 36.825
天治品质优选 0.5631  A A A  －  A A A ∧ 3.19% -5.17% -24.19% -44.16% 44.15 36.6 
万家和谐增长 0.4640  A  －  A  － -1.17% -8.91% -23.61% -52.03% 65.475 60.725
新世纪优选分红 0.4383  A  －  A  － 6.93% -2.27% -23.09% -53.16% 69.75 67.175
信诚四季红 0.6171  A A A  －  A A A － 2.27% -7.23% -20.66% -39.62% 39.75 32.45 
兴业可转债 1.0169  A A A  ∨  A A A A － 1.75% -1.14% -3.71% -11.92% 38.725 28 
兴业趋势投资 0.7591  A A A  －  A A A A － 1.75% -9.75% -17.84% -34.77% 40.05 25.9 
易方达策略成长 2 号 0.9790  A A A A －  A A A A A － 2.84% -6.49% -17.59% -42.25% 30.925 15.15 
易方达价值成长 0.7461  A A A  ∨    2.02% -11.83% -30.70% -47.17% 38.625   
易方达平稳增长 1.2150  A A A A A －  A A A A A ∧ -0.25% -6.32% -11.70% -30.47% 16.3 16.35 
益民创新优势 0.5498  A  －    -0.90% -14.88% -28.59% -52.28% 71.85   
益民红利成长 0.5449  A A   －  A A A ∧ 2.00% -6.02% -20.43% -42.17% 53.65 37.5 
银河收益 1.5065  A A A  －  A A A － 1.74% 5.27% 5.14% 0.72% 42.925 36.975
银河稳健 0.6273  A A A  －  A A A A － 2.92% -1.57% -11.99% -36.09% 43.525 30.425
银河银泰理财分红 0.6110  A A   －  A A A － 0.43% -4.05% -13.54% -39.96% 55.825 41.275
银华优势企业 0.7615  A A A  －  A A A ∧ 0.33% -8.16% -19.69% -40.71% 41.275 36.475
友邦华泰积极成长 0.7361  A A A A ∧    0.53% -9.29% -20.82% -38.19% 36.175   
招商安泰平衡 1.5873  A A A  －  A A A － 0.47% -2.74% -8.84% -22.16% 42.2 37.8 
招商核心价值 0.7918  A A   －    2.64% -10.21% -26.08% -49.10% 55.625   
招商先锋 0.5520  A A A A －  A A A A － 1.86% -5.46% -20.15% -42.03% 32.65 26.05 
中海分红增利 0.4894  A A   －  A  － 2.00% -7.40% -24.94% -49.30% 62.1 62.475
中海能源策略 0.5905  A A   －    2.34% -5.94% -19.42% -44.84% 58.075   
中信经典配置 1.3649  A A A  ∨  A A A ∨ 1.73% -3.59% -14.61% -35.85% 45.65 35.225
中银收益 0.6121  A A A A A －  A A A A ∧ 3.48% -3.12% -16.25% -35.76% 28.325 25.175
中银中国精选 1.1150  A A A  ∨  A A A A － 3.16% -2.48% -11.76% -32.99% 41.175 25.925

数据来源：国信证券经济研究所 

 

附录 3：国信封闭型基金数据 

表30：封闭型基金收益率数据 

基金名称 最新净值

（元） 本月净值增长率 近 3 个月净值

增长率 近 6 个月净值增长率
近 1 年净值增

长率 
今年以来净

值增长率 
本月价格涨

跌幅 月均折价率 

基金丰和 0.6967 9.96% 2.86% -10.28% -35.51% -35.51% 11.01% -31.77% 
基金金盛 1.041 7.10% 0.16% -15.21% -45.36% -45.36% 14.89% -12.11% 
大成优选 0.532 6.61% -5.00% -19.39% -54.49% -54.49% 1.95% -20.66% 
基金景宏 1.2298 5.57% -6.61% -17.62% -49.57% -49.57% 13.95% -29.80% 
建信优势动力 0.572 4.57% -8.77% -25.42% -42.80% -42.80% 8.86% -21.77% 
基金通乾 1.0846 4.49% -6.62% -20.96% -46.01% -46.01% 12.48% -32.44% 
基金安顺 1.0919 4.38% -8.91% -18.23% -38.42% -38.42% 16.41% -28.99% 
基金汉盛 1.4062 4.09% -7.76% -19.61% -45.03% -45.03% 10.55% -24.87% 
基金金鑫 0.7256 3.81% -4.26% -16.05% -47.83% -47.83% 8.75% -32.79% 
基金科瑞 0.9458 3.64% 0.84% -15.30% -41.90% -41.90% 16.30% -30.57% 
基金安信 1.2799 3.47% -7.36% -18.51% -41.27% -41.27% 8.95% -25.79% 
基金同益 0.9125 3.43% -9.38% -21.49% -48.24% -48.24% 8.61% -33.07% 
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表30：封闭型基金收益率数据 

近 3 个月净值 近 1 年净值增最新净值 今年以来净 本月价格涨
基金名称 本月净值增长率 近 6 个月净值增长率 月均折价率 

（元） 增长率 长率 值增长率 跌幅 
基金兴华 0.9877 2.90% -4.16% -14.34% -36.41% -36.41% 14.29% -24.79% 
基金金泰 0.8211 2.80% -5.95% -18.01% -48.86% -48.86% 5.41% -31.35% 
基金汉兴 1.1832 2.77% -6.03% -17.56% -43.81% -43.81% 11.54% -30.39% 
基金同盛 0.7408 2.76% -9.65% -21.03% -47.95% -47.95% 7.59% -33.95% 
国投瑞银瑞福进取 0.281 2.18% -18.55% -37.56% -75.78% -75.78% -16.74% 51.45% 
基金天华 0.7562 2.15% -7.92% -22.21% -44.93% -44.93% 7.20% -9.34% 
基金普惠 1.2054 1.98% -3.68% -19.06% -50.05% -50.05% 9.07% -29.68% 
基金泰和 0.6879 1.39% -7.76% -21.85% -48.10% -48.10% 5.37% -25.17% 
基金兴和 0.8785 1.24% -9.30% -22.02% -45.99% -45.99% 4.78% -32.70% 
基金鸿阳 0.6044 1.15% -9.56% -19.14% -51.29% -51.29% 4.82% -29.33% 
基金裕隆 0.9216 0.89% -6.36% -13.89% -42.25% -42.25% 8.78% -28.40% 
基金银丰 0.805 0.88% -5.41% -12.88% -44.42% -44.42% 6.84% -31.21% 
基金普丰 0.9644 0.87% -6.46% -16.53% -46.46% -46.46% 6.04% -33.82% 
基金景福 0.9988 0.66% -7.85% -19.07% -51.41% -51.41% 6.34% -32.98% 
基金久嘉 0.6699 0.27% -10.33% -19.35% -48.27% -48.27% 3.81% -30.45% 
基金裕阳 1.2216 -0.37% -10.82% -19.49% -47.66% -47.66% 13.34% -22.31% 
基金天元 1.0032 -0.45% -9.68% -20.27% -47.68% -47.68% 6.04% -32.05% 
基金裕泽 0.7998 -0.47% -11.09% -14.62% -49.05% -49.05% 3.81% -17.50% 
基金开元 0.7203 -2.50% -13.58% -28.90% -52.04% -52.04% 3.30% -25.99% 
数据来源：国信证券经济研究所 

 

附录 4：国信指数型基金数据 

表31：指数型基金收益率数据 

基金名称 最新净值（元） 本月净值增长率 近 3 个月净值增长率 近 6 个月净值增长率 近 1 年净值增长率 今年以来净值

增长率 
华夏中小板 ETF 1.41 8.96% -0.21% -21.45% -52.62% -52.62% 
富国天鼎中证红利 1.001 4.95% 3.60% 3.60% 3.60% 3.60% 
银华道琼斯 88 精选 0.6249 0.99% -12.97% -25.92% -54.02% -54.02% 
华安 MSCI 中国 A 股 0.517 0.98% -16.75% -32.68% -62.45% -62.45% 
长城久泰中标 300 0.7136 0.38% -16.68% -33.28% -63.44% -63.44% 
嘉实沪深 300 0.473 0.00% -18.02% -34.58% -64.36% -64.36% 
华安上证 180ETF 4.206 -0.05% -19.55% -33.44% -64.55% -64.55% 
广发沪深 300 0.999 -0.10% -0.10% -0.10% -0.10% -0.10% 
大成沪深 300 0.6177 -0.18% -18.28% -34.52% -64.77% -64.77% 
融通深证 100 0.77 -0.26% -12.50% -30.06% -60.61% -60.61% 
万家上证 180 0.4331 -0.51% -19.44% -33.91% -63.33% -63.33% 
国泰沪深 300 0.375 -0.53% -17.94% -33.51% -62.61% -62.61% 
博时裕富 0.509 -0.59% -18.17% -33.38% -63.88% -63.88% 
华夏上证 50ETF 1.39 -1.49% -22.61% -35.30% -65.19% -65.19% 
易方达深证 100ETF 1.979 -1.59% -13.43% -32.13% -63.43% -63.43% 
易方达上证 50 0.5283 -1.69% -22.31% -35.26% -63.94% -63.94% 
融通巨潮 100 0.597 -1.81% -20.08% -33.67% -64.00% -64.00% 
长盛中证 100 0.5858 -2.09% -20.19% -32.48% -62.43% -62.43% 
友邦华泰红利 ETF 1.471 -5.10% -24.06% -35.96% -68.29% -68.29% 

数据来源：国信证券经济研究所 

 
 

附录 5：国信债券型基金数据 
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表32：债券型基金收益率数据 

基金名称 最新净值 本月净值增长率 近 3 个月净值增长率 近 6 个月净值增长率 近 1 年净值增长率 今年以来净值增长率

中信稳定双利债券 1.086 4.12% 8.33% 14.94% 12.72% 12.72% 
易方达增强回报 A 1.104 3.37% 5.65% 9.74% 10.40% 10.40% 
招商安泰债券 A 1.1353 3.21% 4.98% 7.07% 8.31% 8.31% 
易方达增强回报 B 1.099 3.19% 5.37% 9.46% 9.90% 9.90% 
长盛中信全债 1.1891 3.18% 4.62% 4.93% -2.08% -2.08% 
招商安泰债券 B 1.1215 3.18% 4.86% 6.81% 7.80% 7.80% 
工银瑞信增强收益 A 1.136 3.10% 8.19% 11.41% 9.85% 9.85% 
工银瑞信增强收益 B 1.1277 3.06% 8.07% 11.18% 9.39% 9.39% 
博时稳定价值债券 B 1.111 3.05% 7.26% 10.16% 10.78% 10.78% 
博时稳定价值债券 A 1.116 3.04% 7.33% 10.42% 11.14% 11.14%
长城稳健增利 1.084 2.85% 6.69% 8.40% 8.40% 8.40% 
中海稳健收益 1.087 2.74% 7.49% 10.68% 11.79% 11.79% 
工银瑞信信用添利 A 1.0943 2.74% 7.77% 10.73% 11.45% 11.45% 
万家增强收益 1.0347 2.72% 5.76% 8.68% 7.86% 7.86% 
工银瑞信信用添利 B 1.091 2.70% 7.67% 10.50% 11.12% 11.12% 
华富收益增强 A 1.0599 2.61% 5.56% 7.91% 8.05% 8.05% 
友邦华泰稳本增利 A 1.0955 2.61% 5.86% 7.53% 9.37% 9.37% 
友邦华泰稳本增利 B 1.0924 2.59% 5.77% 7.37% 8.94% 8.94% 
富兰克林国海强化收益 A 1.0325 2.58% 3.25% 3.25% 3.25% 3.25% 
华富收益增强 B 1.0573 2.58% 5.46% 7.68% 7.79% 7.79% 
泰信双息双利 1.068 2.49% 5.02% 6.69% 7.10% 7.10% 
招商安心收益 1.043 2.46% 4.30% 4.30% 4.30% 4.30% 
交银施罗德增利 A 1.1 2.43% 7.69% 12.36% 13.05% 13.05% 
交银施罗德增利 B 1.1 2.43% 7.69% 12.36% 13.05% 13.05% 
嘉实债券 1.229 2.42% 4.77% 6.13% 0.41% 0.41% 
交银施罗德增利 C 1.0962 2.37% 7.56% 12.09% 12.67% 12.67% 
建信稳定增利 1.103 2.32% 9.53% 11.83% 11.83% 11.83% 
华夏债券 C 1.141 2.31% 7.21% 10.42% 11.13% 11.13% 
华夏债券 AB 1.153 2.28% 7.33% 10.61% 11.52% 11.52% 
融通债券 1.217 2.27% 4.73% 7.32% 9.22% 9.22% 
富国天利增长债券 1.2632 2.25% 4.19% 6.89% 3.65% 3.65% 
银河银信添利 A 1.0829 2.25% 6.69% 8.03% 7.52% 7.52% 
国泰金龙债券 A 1.075 2.24% 6.11% 8.91% 11.60% 11.60% 
华夏希望债券 C 1.08 2.24% 7.27% 10.15% 11.03% 11.03% 
泰达荷银集利债券 A 1.0394 2.22% 3.94% 3.94% 3.94% 3.94% 
鹏华普天债券 A 1.127 2.22% 4.02% 4.86% 7.24% 7.24% 
银河银信添利 B 1.0805 2.21% 6.59% 7.82% 6.04% 6.04% 
泰达荷银集利债券 C 1.0386 2.20% 3.86% 3.86% 3.86% 3.86% 
国泰金龙债券 C 1.073 2.15% 6.02% 8.71% 8.71% 8.71% 
华夏希望债券 A 1.082 2.14% 7.26% 10.23% 11.23% 11.23% 
广发增强债券 1.115 2.11% 7.11% 10.84% 11.50% 11.50% 
鹏华普天债券 B 1.102 2.08% 3.83% 4.49% 6.32% 6.32% 
国投瑞银稳定增利 1.0656 2.07% 5.47% 8.18% 9.67% 9.67% 
华安稳定收益 A 1.0953 2.03% 6.54% 9.04% 9.53% 9.53% 
长盛积极配置 1.0264 2.03% 2.64% 2.64% 2.64% 2.64% 
天弘永利债券 B 1.0636 2.00% 4.38% 6.97% 7.70% 7.70% 
华安稳定收益 B 1.0921 1.99% 6.41% 8.80% 9.21% 9.21% 
东吴优信稳健 1.0244 1.97% 2.44% 2.44% 2.44% 2.44% 
嘉实多元收益 B 1.037 1.94% 4.68% 5.00% 5.00% 5.00% 
嘉实多元收益 A 1.038 1.94% 4.78% 5.10% 5.10% 5.10% 
益民多利债券 1.039 1.93% 6.08% 7.85% 8.00% 8.00% 
天弘永利债券 A 1.0602 1.92% 4.24% 6.72% 7.36% 7.36% 
汇添富增强收益 1.065 1.90% 6.05% 8.57% 9.55% 9.55% 
宝盈增强收益 AB 1.0804 1.87% 4.80% 7.71% 8.04% 8.04% 

请务必参阅正文之后的免责条款部分 全球视野  本土智慧 



 
 
 

Page  33 
 

请务必参阅正文之后的免责条款部分 

表32：债券型基金收益率数据 

基金名称 最新净值 近 3 个月净值增长率 近 6 个月净值增长率 近 1 年净值增长率 本月净值增长率 今年以来净值增长率

招商安本增利债券 1.1482 1.86% 3.57% 4.65% -0.28% -0.28% 
信诚三得益债券 B 1.048 1.85% 5.11% 5.11% 5.11% 5.11% 
信诚三得益债券 A 1.049 1.84% 5.21% 5.21% 5.21% 5.21% 
宝盈增强收益 C 1.0795 1.84% 3.62% 3.62% 3.62% 3.62% 
鹏华丰收 1.059 1.81% 5.18% 7.70% 7.91% 7.91% 
华宝兴业宝康债券 1.1896 1.74% 5.03% 5.70% 4.75% 4.75% 
易方达稳健收益 B 1.0553 1.65% 3.53% 7.09% 8.62% 8.62% 
易方达稳健收益 A 1.0537 1.62% 3.45% 6.92% 8.29% 8.29% 
大成债券 AB 1.0612 1.58% 5.73% 8.98% 11.11% 11.11% 
大成债券 C 1.0437 1.55% 5.62% 8.74% 10.56% 10.56% 
大成强化收益 A 1.0624 1.49% 4.99% 6.24% 6.24% 6.24% 
大成强化收益 B 1.0624 1.49% 4.99% 6.24% 6.24% 6.24% 
国投瑞银融华债券 1.0463 1.40% -0.02% -2.74% -23.59% -23.59% 
光大保德信增利收益 C 1.019 1.39% 1.90% 1.90% 1.90% 1.90% 
光大保德信增利收益 A 1.02 1.39% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 
南方多利增强 1.0863 1.36% 3.76% 5.45% 3.37% 3.37% 
天治稳健双盈 1.0154 1.34% 1.54% 1.54% 1.54% 1.54% 
诺安优化收益 1.0631 1.30% 3.28% 3.32% 2.57% 2.57% 
海富通稳健添利 1.031 1.28% 3.10% 3.10% 3.10% 3.10% 
南方宝元债券 0.9862 1.01% -0.35% -5.43% -16.73% -16.73% 
银华增强收益 1.01 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 
汇丰晋信平稳增利 1.01 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 
嘉实超短债 1.0183 0.81% 2.66% 3.75% 5.41% 5.41% 
东方稳健回报 1.008 0.80% 0.80% 0.80% 0.80% 0.80% 
中银稳健增利 1.011 0.70% 1.10% 1.10% 1.10% 1.10% 
申万巴黎添益宝 A 1.006 0.60% 0.60% 0.60% 0.60% 0.60% 
申万巴黎添益宝 B 1.006 0.60% 0.60% 0.60% 0.60% 0.60% 
富兰克林国海强化收益 C 1.0325 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 
农银汇理恒久增利 1.0015 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 

数据来源：国信证券经济研究所 

附录 6：国信货币型基金数据 

表33：货币市场型收益率数据 

基金名称 本月 7日年化收益

率均值
本月净值增长率 近3个月净值增长率 近 6 个月净值增长率 近 1年净值增长率 今年以来净值增长率

长信利息收益 10.75% 0.78% 1.90% 2.65% 4.30% 4.30% 
嘉实货币 8.42% 0.72% 1.96% 2.81% 4.37% 4.37% 
博时现金收益 8.29% 0.71% 1.77% 2.59% 4.32% 4.32% 
海富通货币 B 7.92% 0.67% 1.73% 2.55% 4.39% 4.39% 
中信现金优势货币 7.82% 0.65% 1.38% 2.31% 4.70% 4.70% 
海富通货币 A 7.69% 0.65% 1.67% 2.43% 4.14% 4.14% 
银河银富货币 B 7.02% 0.54% 1.27% 2.14% 3.86% 3.86% 
万家货币 6.86% 0.51% 1.71% 2.54% 4.30% 4.30% 
华富货币 6.81% 0.54% 1.46% 2.23% 3.90% 3.90% 
银河银富货币 A 6.76% 0.52% 1.21% 2.02% 3.61% 3.61% 
华夏现金增利 6.51% 0.49% 1.63% 2.48% 4.09% 4.09% 
汇添富货币 B 6.37% 0.48% 1.39% 2.11% 3.54% 3.54% 
工银瑞信货币 6.34% 0.58% 1.72% 2.51% 4.12% 4.12% 
南方现金增利 6.25% 0.46% 1.67% 2.42% 3.96% 3.96% 
摩根士丹利华鑫货币 6.24% 0.45% 1.14% 1.71% 3.03% 3.03% 
大成货币 B 6.22% 0.39% 1.44% 2.28% 4.00% 4.00% 
中银货币 6.19% 0.47% 1.46% 2.25% 3.85% 3.85% 
汇添富货币 A 6.14% 0.46% 1.32% 1.99% 3.29% 3.29% 
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表33：货币市场型收益率数据 

基金名称 本月 7日年化收益

率均值
本月净值增长率 近3个月净值增长率 近 6 个月净值增长率 近 1年净值增长率 今年以来净值增长率

大成货币 A 5.97% 0.37% 1.38% 2.15% 3.75% 3.75% 
建信货币 5.92% 0.52% 1.51% 2.33% 3.96% 3.96% 
交银施罗德货币 B 5.65% 0.47% 1.15% 1.92% 3.59% 3.59% 
招商现金增值 5.43% 0.43% 1.23% 1.96% 3.46% 3.46% 
交银施罗德货币 A 5.42% 0.45% 1.09% 1.80% 3.34% 3.34% 
天治天得利货币 5.37% 0.39% 1.15% 1.96% 3.39% 3.39% 
申万巴黎收益宝货币 5.32% 0.40% 1.02% 1.68% 2.87% 2.87% 
广发货币 5.29% 0.35% 1.23% 1.95% 3.39% 3.39% 
易方达货币 B 5.22% 0.41% 1.33% 2.20% 3.82% 3.82% 
长城货币 4.99% 0.37% 1.30% 2.07% 3.56% 3.56% 
易方达货币 A 4.98% 0.39% 1.27% 2.08% 3.58% 3.58% 
光大保德信货币 4.90% 0.38% 1.18% 1.89% 3.50% 3.50% 
泰信天天收益 4.89% 0.40% 1.15% 1.88% 3.38% 3.38% 
融通易支付货币 4.88% 0.42% 1.18% 1.99% 3.48% 3.48% 
东方金账簿货币 4.83% 0.36% 1.14% 1.91% 3.31% 3.31% 
泰达荷银货币 4.72% 0.39% 0.99% 1.67% 2.92% 2.92% 
华安现金富利 4.54% 0.34% 1.09% 1.86% 3.32% 3.32% 
诺安货币 4.18% 0.37% 1.14% 1.90% 3.42% 3.42% 
景顺长城货币 3.85% 0.28% 1.07% 1.86% 3.50% 3.50% 
鹏华货币 B 3.62% 0.29% 0.98% 1.78% 3.47% 3.47% 
鹏华货币 A 3.39% 0.27% 0.92% 1.66% 3.22% 3.22% 
富国天时货币 B 3.38% 0.27% 0.89% 1.66% 3.09% 3.09% 
上投摩根货币 B 3.36% 0.26% 0.81% 1.49% 2.94% 2.94% 
兴业货币 3.27% 0.27% 1.00% 1.80% 3.26% 3.26% 
富国天时货币 A 3.14% 0.25% 0.83% 1.53% 2.84% 2.84% 
上投摩根货币 A 3.12% 0.24% 0.75% 1.37% 2.69% 2.69% 
益民货币 3.08% 0.22% 1.20% 1.93% 3.49% 3.49% 
国泰货币 2.99% 0.25% 0.77% 1.49% 2.82% 2.82% 
长盛货币 2.76% 0.23% 1.08% 1.85% 3.46% 3.46% 
华宝兴业现金宝货币 B 2.51% 0.18% 0.95% 1.79% 3.40% 3.40% 
银华货币 B 2.39% 0.18% 0.87% 1.68% 3.15% 3.15% 
华宝兴业现金宝货币 A 2.27% 0.16% 0.89% 1.67% 3.15% 3.15% 
银华货币 A 2.15% 0.16% 0.81% 1.56% 2.91% 2.91% 

数据来源：国信证券经济研究所   
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