
 

 

 

 

开基落后大盘 封基逆势上涨 

——基金市场周评（2007.10.29～2007.11.02） 

 

 

   

开放式基金： 

上周上证综指上涨 3.37%，而开放式（非货币）基金累计单位净值平均下跌 0.60%，跌幅较上周有所

减小，但表现明显落后于大盘。 

据 Wind 资讯数据显示，开放式股票型基金上周平均下跌 0.78%，其中仅 8 只基金实现正收益，大部

分基金延续了上周的下跌趋势。其中，累计单位净值增长率表现居前的分别是华夏大盘精选、嘉实服务

增值行业和国泰金牛创新成长，分别上涨 1.84%、0.66%和 0.38%。 

积极配置型基金上周平均下跌 0.80%，周涨幅居前的是博时平衡配置、国泰金牛创新成长和博时第三

产业成长，分别上涨了 0.71%、0.38%和 0.17%。 

开放式指数型基金平均跌幅为 1.10%，除易方达上证 50 外，其余业绩均有所下滑。易方达上证 50 上

周上涨 0.03%，由于其以大市值的蓝筹股为主要投资对象，近期在被动型投资的基金中表现领先。中小板

ETF 下跌幅度仍然居前，华夏中小板 ETF 上周下跌 3.33%，已连续四周下跌。 

 

封闭式基金： 

上周封闭式基金逆势上扬，沪深两市基金指数上周分别上涨 4.89%和 4.77%。上周可交易的 36 只封

闭式基金平均上涨 4.98%，其中大盘封基上涨 5.78%，中小盘封基上涨 1.76%。成交量及换手率均较前周

有小幅放大，一周换手率为 6.16%，其中大盘封基换手率为 6.92%，而中小盘封基换手率为 3.50%。其中

基金景宏上周表现抢眼，大幅上涨了 13.48%，仅有基金科翔和基金科汇有小幅下跌。 

净值方面，全部封闭式基金净值平均下跌 0.25%，过半封基实现了净值上涨，其中基金汉鼎、基金隆

元和基金鸿飞的单位净值增长率分别为 3.24%、2.51%和 1.94%，而基金开元、基金天元和瑞福进取的净

值则出现了较大幅度的下跌，跌幅分别达到了 10.36%、7.33%和 7.26%。 

封基折价率较上周有所缩小，平均折价率为 19.33%。其中大盘封基折价率仍然维持高位，平均折价

24.08%；而中小盘封基折价率已不足 10%，平均折价 7.22%。 

此外，基金隆元将于 11 月 9 日终止上市，更名为南方隆元产业主题股票型证券投资基金。原基金隆

元持有人将转为南方隆元产业主题基金持有人。 

 

基金新政： 

证监会基金部 4 日下发《关于进一步做好基金行业风险管理工作有关问题的通知》，针对新基金募
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集、基金封转开、拆分以及其他限量集中销售活动，首次明确规定基金公司在发布公告或相关宣传推介

材料之日起六个月内保持基金规模控制在向投资人承诺的范围内。 

本次证监会《通知》首次明确规定基金公司要采取比例配售等方式履行基金规模限定的承诺；此外

对于新基金募集、基金封转开以及拆分等的限量集中销售活动，要求在发布公告日起六个月内要保持基

金规模不超出所承诺范围，这主要为了避免基金公司脱离公司自身的资产管理能力而盲目扩张基金规模，

使其基金管理规模与自身的资产管理能力相适应，此外，首次明确基金销售不得以低净值基金更便宜来

误导消费者也是为了保护投资者利益。总体来说，本次《通知》的出台，是为了进一步规范基金行业的

风险管理，坚持长期稳健经营的理念，并切实保护投资者利益。 

近期投资建议： 

 

尽管近期市场存在震荡，但并不建议投资者盲目赎回基金，建议投资者根据自身风险承受能力以及

预期收益选择是否继续持有。对于指数型基金，可选择持有投资标的流动性佳以及市值覆盖水平较大的

基金，建议关注跟踪上证各指数的指数型基金。 

 

推荐基金组合近期表现： 

稳健型基金组合收益(2007 年 7 月 20 日～2007 年 11 月 2 日) 

基金名称 收益率（%）

友邦华泰红利 ETF 53.26

博时主题行业 33.63

易方达深证 100ETF 40.18

华安宏利 31.83

数据来源：中原证券研究所 

 

激进型基金组合收益(2007 年 7 月 20 日～2007 年 11 月 2 日) 

基金名称 收益率（%）

中邮创业核心优选 46.06

上投摩根中国优势 40.50

富兰克林国海弹性市值 43.99

长信金利趋势（2007-9-4 至今） 0.31

数据来源：中原证券研究所 
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投资评级 

买入：    未来6个月内行业/公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：    未来6个月内行业/公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：    未来6个月内行业/公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：    未来6个月内行业/公司相对大盘跌幅大于5％。 

*本评级标准中短期为6个月以内，长期为6个月以上 
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