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在持续了两个多月的横盘整理之后，封闭式基金终于走出了大幅上升的行情。实际上，自 8 月上旬以

来，上证指数已经积累了超过 1000 点的涨幅，基金净值在大盘上涨的过程中也在同步攀升，而同期的封

闭式基金价格却未能同步上涨，造成基金的折价率大幅度提升。绝大部分大盘封闭式基金的折价率已经超

过 30%，这样高的折价率为封闭式基金提供了较高的潜在收益，同时提供了较高的安全边际，是目前市场

上少见的低估值品种。如此高的折价率是非理性的表现，从长期来看，折价率缩小是必然趋势，建议投资

者积极参与。 

除了具有高折价率的优势以外，未来的大规模分红是封闭式基金的另一个重要优势。随着股票市场总

体价格的迅速上涨，封闭式基金已经积累了大量的可分配收益，至今年年底封闭式基金将实施大规模分红，

由此将推动封闭式基金的折价率明显下降，在基金净值不变的情况下将给持有人带来一部分收益。 

基金长期坚持价值投资理念，始终以绩优蓝筹股作为其主要投资方向，其业绩表现有目共睹，已经成

为众多投资者追随的目标，也已经成为我国证券市场最大的机构投资者。因此，购买封闭式基金就是购买

价格打折的绩优蓝筹股。 

由于封闭式基金是不错的股指现货替代工具，因此，随着股指期货的推出，套利交易将推动封闭式基

金的折价率进一步缩小。 

购买封闭式基金应当坚持长期投资的理念，不要过多关注短线涨跌，买入并持有是最好的选择。 

在品种选择方面，建议投资者主要关注两个指标，一是折价率大（见表 1），二是净值增长速度快。兼

顾上述两个因素，笔者推荐：基金泰和、基金景福、基金裕隆、基金丰和、基金久嘉。 

 

表 1 封闭式基金折价率数据表 

 




