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——上期板块总体表现尚可，本周或迎来考验 

报告摘要： 

[Table_Summary] 
 上周我们编制的新材料精选指数微涨 0.63%，跑赢上证指数 2.37

个百分点，跑赢中小板 1.90 个百分点，跑赢创业板 2.92 个百分点。

新材料指数的涨跌节奏虽然和大势同步但是表现仍略好于大势。

本周两会即将结束，题材股的炒作将逐步面临考验。 

 电池材料：上周电池级碳酸锂价格上升势头未能延续，保持稳定。

钴酸锂和三元材料的价格均保持稳定。短期电池板块整体仍然缺

乏大的亮点，本期我们仍建议重点关注二次电池产品持续放量的

亿纬锂能。 

 光伏材料：上周，板块随市场下跌。随着两会进行，近期国内多方

面的光伏政策细则将陆续推出，包括上网电价、分布式补贴、可再

生能源配额制等重磅政策即将公布。目前行业根本性转好仍需时日，

但在政策刺激及部分公司一季报业绩环比同比有望转好的情况下，

板块存在交易性机会可能，建议关注隆基股份、东方日升、海润光

伏、向日葵等公司。 

 核电材料：上周板块小幅上涨，原因为个别公司重大事项待公布，

涨幅较大。从基本面来看，核电板块受装机总量限制，在稳步推进

的背景下，目前板块缺乏全面上涨的理由，可关注弹性较高的小型

核电类公司，关注久立特材等公司的新订单获取及新技术突破情况。 

 磁材板块：上周金属镨钕的价格继续小幅下跌。钕铁硼磁材行业的

下游需求继续低迷。虽然整个磁材板块由于前期反弹偏弱而在上周

的调整中表现得相对抗跌，但是短期整个板块上涨的驱动因素仍然

不足。本期我们继续建议对磁材板块保持谨慎。 

 超硬难熔材料板块：上周超硬难熔板块随大势调整，由于前期表现

较强，因此调整也属于正常。行业的基本面仍然没有大的转机，预

计难有大的作为。本期建议继续对板块保持观望态度。 

 风险：市场的系统风险；相关公司的业绩风险。 
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1. 新材料板块一周运行情况综述 

上周上证指数下跌 1.73%；中小板指数下跌 1.26%；创业板指数下跌 2.28%。期

间我们编制的新材料精选指数微涨 0.63%，跑赢上证指数 2.37 个百分点，跑赢中小

板 1.90 个百分点，跑赢创业板 2.92 个百分点。新材料指数的涨跌节奏虽然和大势同

步但是表现仍略好于大势。本周两会即将结束，题材股的炒作将逐步面临考验。 

 

图 1：新材料板块周涨幅 
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资料来源：东北证券，wind（注:新材料精选指数由我们精选的样本股构成）  

 

2、电池材料板块 

2.1 一周板块走势 

上期电池材料指数上涨 0.52%，跑赢上证指数 2.25 个百分点，跑赢中小板 1.78 个百分

点，跑赢创业板 2.80 个百分点。电池板块表现尚可。 

 

图 2：电池材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

2.2 一周行业要闻 
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（1）2012 年美国电动车销售 5 万辆 猛增近 2 倍 

美国电动汽车协会(EDTA)日前公布的数据显示，2012 年美国电动汽车(包括插

电式混合动力车和纯电动汽车)销量较上年增加 198%，但其占全部汽车总销量仅为

3.38%。据 EDTA 网站报道，2011 年美国电动汽车共售出 17735 辆(其中包括 7671

辆插电式混合动力汽车和 10064 辆纯电动汽车)，2012 年这一数字猛增至 52835 辆。

2013 年，美国预计将有 22 款新电动汽车上市，全美公共充电站也将达到 5375 个。

另一方面，2012 年美国汽车总销量为 14,439,684 辆，电动汽车仅占 3.38%，较上年

提高了 1.15%。2013 年 1 月，美国纯电动汽车和插电式混合动力汽车分别售出 2022

辆和 2354 辆.（信息来源：第一电动网 20130304）。 

 

（2）杨晓超：北京 100 亿治污 力推新能源汽车 

全国人大代表、北京市财政局局长杨晓超表示：“北京市委市政府将大力发展新

能源汽车。在汽车尾气的方面，率先施行欧 5 的标准;在植树和绿化方面，实施百万

亩造林计划;在淘汰燃煤方面，大力引进天然气替代燃煤;治理扬尘方面，加大对工

地的管理。治理大气污染是个长期的工程，需要北京自身努力和外省市共同配合。”

（信息来源：第一电动网  20130307） 

 

2.3 一周重点公司公告 

 

（1） 江苏国泰：2012 年年度报告。 

（2） 赣锋锂业：关于民事诉讼的公告。 

（3） 天齐锂业：a 关于公司控股股东股权质押的公告；b 关于签订第一阶段收购泰

利森的股权转让协议之补充协议涉及的关联交易公告。 

 

2.4 行业运行态势研判和投资策略 
 

上周电池级碳酸锂价格上升势头未能延续，保持稳定。钴酸锂和三元材料的价

格均保持稳定。短期电池板块整体仍然缺乏大的亮点，本期我们仍建议重点关注二

次电池产品持续放量的亿纬锂能。 

 

3、光伏材料 

 

3、光伏材料 

 

3.1．一周板块走势 

 

上周，光伏材料板块下跌 0.32%，跑赢上证指数 1.41 个百分点，跑赢中小板 0.94

个百分点，跑赢创业板 1.96 个百分点。 

 

http://www.d1ev.com/search/ddqc.php?firstRow=10&totalRows=523&stype=2&keyword=%E7%BE%8E%E5%9B%BD
http://www.d1ev.com/search/ddqc.php?stype=2&keyword=%E9%94%80%E9%87%8F&submit=%E6%90%9C%E7%B4%A2
http://www.d1ev.com/search/ddqc.php?stype=2&keyword=%E6%96%B0%E8%83%BD%E6%BA%90%E6%B1%BD%E8%BD%A6&submit=%E6%90%9C%E7%B4%A2
http://www.d1ev.com/search/ddqc.php?stype=2&keyword=%E6%96%B0%E8%83%BD%E6%BA%90%E6%B1%BD%E8%BD%A6&submit=%E6%90%9C%E7%B4%A2
http://www.d1ev.com/search/ddqc.php?stype=2&keyword=%E6%96%B0%E8%83%BD%E6%BA%90%E6%B1%BD%E8%BD%A6&submit=%E6%90%9C%E7%B4%A2
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-08/62193302.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-07/62188604.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-05/62181977.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-05/62181981.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-05/62181981.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-05/62181981.PDF
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图 3  光伏材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

 

3.2 一周行业要闻 

 

（1）光伏上网电价征询意见即将公布 

 

意见稿建议，新疆地区光伏上网电价下调到 0.85 元/度，甘肃、青海、宁夏、

内蒙古等地下调到 0.75-0.85 元/度，西藏地区下调到 0.95 元/度，其他统归为四类资

源区下调到 1 元/度。意见稿提到，鼓励市场化定价，鼓励竞价上网。分布式光伏发

电自发自用部分补贴价格定为 0.35 元/度，低于之前预期的 0.4-0.6 元/度 

获悉，国家发改委已经向业内下发了光伏上网电价征询意见稿，近日即将公布。

一名不愿具名的业内专家表示，根据其了解的文件内容，补贴力度明显低于预期。“欧

洲双反大棒未落，国内扶持力度低于预期，这对光伏行业将会是致命的打击”。  

 

分布式光伏自发自用部分补贴价为 0.35 元/度 

据该专家透露，意见稿细则分三大块：分资源区制定光伏电站标杆上网电价，

完善分布式光伏发电价格政策以及其他规定。 

据意见稿建议，新疆地区光伏上网电价下调到 0.85 元/度，甘肃、青海、宁夏、

内蒙等地下调到 0.75-0.85 元/度，西藏地区下调到 0.95 元/度，其他统归为四类资源

区下调到 1 元/度。 

  

意见稿提到：鼓励市场化定价，鼓励竞价上网。“这意味着企业上网电价不得高

于当地标杆价格，也就是说，标杆电价是个最高上限，如以新疆地区为例，一旦有

企业愿意以更低价格竞价上网，那么连 0.85 元/度的价格都不能保证。这样一来民

企在与国企在竞争中显然处于劣势，因为后者在建大型电站时可以得到 80%的贴息

贷款。”鉴于上述规定，这名专家指出，对电站补贴其实是低于预期的。 

第二部分是完善分布式光伏发电价格政策。据这名专家透露，分布式光伏发电

自发自用部分补贴价格定为 0.35 元/度，低于之前预期的 0.4-0.6 元/度。余电上网由

电网按照当地脱硫脱硝电价售出，不存在补贴，而之前的预期是与自发自用部分一

样享受平行补贴。 

此外，意见稿建议，分布式光伏发电免征各类基金附加及并网费用。正式的电

价补贴价格不排除发生调整。其他规定基本符合预期。意见稿建议，上网电价补贴
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执行 20 年。此外，电网要积极提供并网接入服务，但是缺乏经济动机和绩效考核，

这一政策的执行力有待检验。（资料来源：中国证券报） 

 

 

（2）可再生能源配额制将定调 分区定额最高比例 15% 

 

二十一世纪经济报道讯：3 月 7 日，本报独家获悉，作为《可再生能源法》的

重要配套，酝酿近 6 年的《可再生能源电力配额管理办法》。目前已完成第三稿，

将在近期上报国务院等待审批。 

当天，中国可再生能源学会副理事长孟宪淦对记者坦言，《管理办法》明确了

电网、发电企业和地方政府的权利和义务，并以年度配额指标任务的方法加以考核，

以提升各方发展可再生能源的积极性。"十二五"都只剩下两年，《管理办法》再不

出台就晚了。” 

对国内的可再生能源产业而言，最重要的是电网的消纳和电价补贴的发放。数

据显示，2012 年全国风电约有 200 亿度风电被弃，而光伏的并网速度亦有所放缓。 

针对于此，可再生能源配额制的思路是，以立法为基础强制要求发电企业承担

可再生能源发电义务，强制要求电网公司承担购电义务，强制要求电力消费者使用

可再生能源发电义务。 

可再生能源专家施鹏飞认为，如果配额制出台，“就能量化电网对可再生能源的

收购义务，火电、风电的利益会通盘考虑，发电调度将是强制性的，全额保障性收

购更容易实现。” 

最高 15%的配额比例 

内蒙古的蒙西和蒙东电网可再生能源的接纳配额比例最高，为 15%。 

在 2012 年 2 月，国家能源局新能源司制订《管理办法（讨论稿）》，其中明确

发电企业承担发展可再生能源义务、电网企业是保障性收购配额的义务主体、地方

政府则承担消纳配额的义务。 

孟宪淦回忆，《管理办法》早在 6 年前即开始酝酿，2009 年 12 月《可再生能

源法》进行了修订，修订的重点就是明确了“全额保障性收购”，推行强制上网，彼

时即开始《管理办法》的起草工作。 

《管理办法》的起草始于风电弃风现象的严重。数据显示，从 2010 年到 2011

年，全国并网风电装机的机组利用小时数从 2047 小时下降到 1903 小时，减少了 144

小时，降幅 7%，同期火电则上升 263 小时。 

孟宪淦说，讨论稿在 2012 年 5 月已经制定完成。主要内容为，到 2015 年，总

装机容量超过 500 万千瓦的发电企业，电网企业和地方能源主管部门均有强制承担

除去水能的可再生能源（主要指太阳能、风能、生物质能、地热能和海洋能）发电

配额指标的相关义务。 

在具体的指标分配上，讨论稿将全国划分为 4 类地区：内蒙古、甘肃、吉林等

可再生能源资源丰富的地区电力配额百分比为 10-15% ，北京、天津等比较丰富的

地区电力配额百分比为 6%，江苏、湖南等一般丰富的地区电力配额百分比为 3%，

浙江、湖北等不太丰富地区电力配额百分比为 1%。 

不过，据记者了解，在最新的第三稿中，改变最大的即是四类地区的划分及比

例问题。 

第一类地区为，内蒙古的蒙西和蒙东电网可再生能源的接纳配额为 15%，陕西、

吉林、宁夏、甘肃、新疆、西藏、辽宁、黑龙江等八省区是 10%；第二类地区为北

京、天津、河北、山西、河南等七个地区，接纳比例为 8%；第三类地区为江苏、
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上海、广东、湖南、湖北、福建、安徽、广西及海南等 10 省，接纳比例为 4%；浙

江、贵州、四川、重庆、江西五个地区为第四类，电网接纳比例为 2%。（资料来

源：二十一世纪经济报， solarzoom） 

 

 

3.3 一周重点公司公告 

 

（1）中环股份：关于对外担保事项的公告。 

（2）新大新材：关于中国证券监督管理委员会恢复审查本公司重大资产重组事

项的公告。 

 

 

 

3.4 行业投资策略 

 

上周，板块随市场下跌。随着两会进行，近期国内多方面的光伏政策细则将陆

续推出，包括上网电价、分布式补贴、可再生能源配额制等重磅政策即将公布。目

前行业根本性转好仍需时日，但在政策刺激及部分公司一季报业绩环比同比有望转

好的情况下，板块存在交易性机会可能，建议关注隆基股份、东方日升、海润光伏、

向日葵等公司。 

  

 

4 核电材料 

4.1 一周板块走势 

上周，核电材料板块上涨 0.44%，跑赢上证指数 2.17 个百分点，跑赢中小板 1.70

个百分点，跑赢创业板 2.72 个百分点。 

 

图 4  核电材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

 

4.2 一周行业要闻 

 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-07/62190038.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-07/62192392.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-07/62192392.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-07/62192392.PDF
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（1）两会提案：建议重启内陆桃花江核电站 

 

北极星核电网讯:尽管去年国务院明确“十二五”时期不安排内陆核电项目，但日

前十二届全国人大一次会议湖南团第二次全体会议决定，拟以湖南全体代表名义提

交“一号建议”，建议国家尽快重启内陆核电建设。 

“一号建议”希望中央政府将总投资超过 600 亿元的湖南桃花江核电站列为首个

内陆示范核电站。该核电站曾被称“中国内陆第一核电站”。 

“一号建议”认为，内陆核电能提供可持续的能源以应对目前和将来的能源危机，

并指出“在内陆发展核电的条件已经成熟，内陆核电的可靠性、安全性能够得到充分

保证”。 

湖南代表团副团长徐守盛说，内陆核电站建成后，将极大促进湖南的社会经济

发展。（资料来源：北极星核电网） 

 

 

4.3 一周重点公司公告 

 

（1）东方锆业：关于重大事项进展公告。 

（2）久立特材：关于全资子公司完成工商设立登记的公告。 

（3）方大炭素：关于取得中国合格评定国家认可委员会实验室认可证书的公告。 

（4）中核科技：重大事项继续停牌公告。 

 

 

4.4 行业投资策略 

 

上周板块小幅上涨，原因为个别公司重大事项待公布，涨幅较大。从基本面来

看，核电板块受装机总量限制，在稳步推进的背景下，目前板块缺乏全面上涨的理

由，可关注弹性较高的小型核电类公司，关注久立特材等公司的新订单获取及新技

术突破情况。 

 

5、磁性材料 
 

5.1 一周板块走势 
 

上周，磁材指数上涨 0.45%，跑输上证指数 2.19 个百分点，跑输中小板 1.72 个

百分点，跑赢创业板 2.74 个百分点。磁材板块前期在反弹中表现偏弱，因此在创业

板总体调整情况下略显抗跌。 

 

http://hedian.bjx.com.cn/
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=��½
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=�˵
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-07/62189966.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-06/62184819.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-07/62190478.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-07/62188422.PDF
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图 5：磁性材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

5.2 一周行业要闻 

 

（1） 稀土及磁材市场需求继续疲软 

 

尽管下游需求依然疲软，多数供应商不愿低价出货，本周国内以及出口稀土市

场变化不大。市场人士对后市持观望态度。本周稀土下游市场成交不活跃。催化剂、

抛光粉和陶瓷市场疲软。同时，钕铁硼磁材及荧光粉行业尚未回暖。（信息来源：

亚洲金属网） 

 

图 6：稀土金属钕的价格走势                                           元 /吨 

 

数据来源：亚洲金属网、东北证券 

 

5.3 一周重点公司公告 

 

（1） 安泰科技：a 2012年年度报告；b投资项目公告；c 关于对参股公司德国Odersun 

AG 公司计提长期股权投资减值准备的公告。 

（2） 银河磁体：a 2012 年年度报告；b 2013 年第一季度业绩预告。 

（3） 正海磁材：对外投资进展公告。 

（4） 江粉磁材：关于收购江门磁源新材料有限公司 70%股权暨增资的公告。 

 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-09/62197359.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-09/62197367.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-09/62197363.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-09/62197363.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-08/62192982.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-08/62192988.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-04/62180068.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2013-03-05/62179635.PDF
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5.4 行业投资策略 
 

上周金属镨钕的价格继续小幅下跌。钕铁硼磁材行业的下游需求继续低迷。虽

然整个磁材板块由于前期反弹偏弱而在上周的调整中表现得相对抗跌，但是短期整

个板块上涨的驱动因素仍然不足。本期我们继续建议对磁材板块保持谨慎。 

 

6、超硬难熔材料 

 

6.1 一周板块走势 

 

上周超硬难熔指数下跌 1.51%，跑赢上证指数 0.22 个百分点，跑输中小 0.25 个

百分点，跑输创业板 0.77 个百分点。超硬板块上期涨的较多，因此本期调整幅度稍

大。 

 

图 7：超硬难熔板块周涨幅 
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数据来源：wind、东北证券 

 

6.2 一周行业要闻 

 

6.3 一周重点公司公告 

 

（1） 安泰科技：a 2012年年度报告；b投资项目公告；c 关于对参股公司德国Odersun 

AG 公司计提长期股权投资减值准备的公告。 

（2） 四方达：2012 年年度报告摘要（更新后）。 

 

6.4 行业运行态势研判和投资策略 
 

上周超硬难熔板块随大势调整，由于前期表现较强，因此调整也属于正常。行

业的基本面仍然没有大的转机，预计难有大的作为。本期建议继续对板块保持观望

态度。 

 

7、风险 

市场的系统风险；相关公司的业绩风险。 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61645727.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61645727.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61645727.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61645727.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61645727.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61645727.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61645727.PDF?www.cninfo.com.cn
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