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出口回暖，棉价差收窄，关注纺织制造板块机会 

——纺织服装行业 2013 年 2 月月报 

报告摘要： 

[Table_Summary] 板块表现。沪深 300 指数 2 月份上涨 1.3%，年内累计涨幅 3.3%；申

万纺织服装行业指数 2 月份上涨 5.7%，年内累计涨幅 5.0%；申万纺

织制造行业指数 2 月份上涨 5.9%，年内累计涨幅 7.2%；申万服装家

纺行业指数 2 月份上涨 5.5%，年内累计涨幅 3.0%。截止 02 月 26 日

剔除负值的估值情况：纺织服装行业估值为 19.35 倍，纺织制造行业

估值为 22.97 倍，服装家纺行业估值为 17.96 倍。 

公司动态。（1）嘉麟杰：2012 年营收 8.11 亿元，同比减 5.26%，净

利润 3966 万元，同比减 46.03%，EPS 为 0.19 元，拟每 10 股转增

10 股派现金红利 0.7 元；(2)华孚色纺：2012 年营收 57.42 亿元，同

比增 12.42%，净利润 9555.78 万元，同比减 76.52%，EPS 为 0.11

元；(3)七匹狼：2012 年营收 34.73 亿元，同比增 18.93%，净利润

5.64 亿元，同比增 36.68%，EPS 为 1.21 元；（4）希努尔：2012 年

营收 11.79 亿元，同比增 2.76%，净利润 1.44 亿元，同比减 27.85%，

EPS为0.45元；（5）卡奴迪路：2012年营收6.36亿元，同比增37.85%，

净利润 1.68 亿元，同比增 53.20%，EPS 为 1.75 元；孙公司花 1.26

亿元购得衡阳尚书房物业，用于精品买手店；（6）森马服饰：2012

年营收 70.37 亿元，同比减 9.33%，净利润 7.56 亿元，同比减 38.24%，

EPS为 1.13 元；（7）搜于特：2012 年营收 16.12 亿元，同比增46.64%，

净利润 2.73 亿元，同比增 57.61%，EPS 为 0.95 元；（8）华斯股份：

2012 年营收 5.19 亿元，同比增 10.30%，净利润 7254.2 万元，同比

增 16.96%，EPS 为 0.64 元，公司拟每 10 股派现金红利 2 元；（9）

罗莱家纺：推出股权激励，行权价格 43.49 元，行权条件，ROE 不低

于 16%，营收增长 15%/32%/52%。 

行业动态。（1）2013 年 1 月份全国 50 家重点大型零售企业零售额相

比 2012 年 1 月份下降 12.0%，其中服装下降 14.9%；（2）2013 年春

节黄金周百家零售企业零售额增长 14.4%，创 2010 年以来新低，其

中服装类仅增长 5.1%；（3）2013 年首月我国纺服出口迎来开门红，

同比增长 14.79%，其中纺织品出口增长 19.66%，服装增长 12.09%；

（4）中国纺织工业联合会预计纺织行业 2013 年将呈现前稳后高走

势。 

投资观点。（1）纺织制造板块，近期出口数据持续好转，1 月份纺织

服装出口数据同比增长 14.79%，同时内外棉价差在外棉继续走强下

出现收窄，使得纺织制造板块两大驱动因素实现共振，估值持续修复，

可以重点关注板块内龙头企业；（2）服装家纺板块，由于行业仍处于

去库存阶段且春夏装订货会普遍不理想，板块短期内缺乏继续走高的

因素，因此建议关注中长期业绩增长明确且零售能力较强的公司，如

富安娜、七匹狼、九牧王、美邦服饰等。 

风险提示。外需回暖不持续；棉价差回落不持续；消费回暖待确认。 
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[Table_PicQuote] 历史收益率曲线 
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[Table_Trend] 涨跌幅（%） 1M 3M 12M 

绝对收益 3.32% 17.05% -17.23% 

相对收益 2.43% -3.59% -14.90% 
 

[Table_Market] 重点公司 投资评级 

富安娜 推荐 

七匹狼 推荐 

九牧王 推荐 

美邦服饰 谨慎推荐 

兴业科技 谨慎推荐 

卡奴迪路 谨慎推荐 

搜于特 谨慎推荐 

  
 

[Tabl
_Report] 相关报告 
《12月纺织服装出口增速回升至 10.8%》 

2013-01-27 

《百家服装零售明显回暖，带动行业估值修

复》 

2012-12-29 

《震荡中寻找稳健，静待周期回升》 

2012-12-03 

《10 月服装零售额增速回暖，“双十一”加

速线下品牌触网》 

2012-11-27 
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1. 行业及重点公司表现 

1.1. 市场回顾 

沪深 300 指数 2 月份上涨 1.3%，年内累计涨幅 3.3%；申万纺织服装行业指数

2 月份上涨 5.7%，年内累计涨幅 5.0%；申万纺织制造行业指数 2 月份上涨 5.9%，

年内累计涨幅 7.2%；申万服装家纺行业指数 2 月份上涨 5.5%，年内累计涨幅 3.0%。 

截止 02 月 26 日剔除负值的估值情况：纺织服装行业估值为 19.35 倍，纺织制

造行业估值为 22.97 倍，服装家纺行业估值为 17.96 倍。 

图表 1：纺织服装行业及子行业年度表现（截至 2013/02/25） 

 

数据来源：东北证券，Wind 

图表 2：申万行业估值（2013/02/25，TTM，整体法，剔除负值） 

 

数据来源：东北证券，Wind 
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图表 3：纺织服装 2 月份涨幅 5.7%（01/26-02/25）图表 4：纺织服装年内累计涨幅 5.0%（1/1-02/25） 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind 
 

数据来源：东北证券，Wind 

 

1.2. 公司表现情况 

图表 5：纺织服装板块 1 月份行情前十名的公司（01/26-02/25） 

证券代码 证券简称 收盘价 
2 月区间 

涨幅(%) 

2 月区间 

换手率(%) 

2 月成交

额（亿元） 

年内涨幅 

(%) 

市盈率 

（PE，TTM） 

002036 宜科科技 10.84 22.07 38.25 7.39 20.71 132.88 

600152 维科精华 5.27 21.71 37.32 5.28 20.32 -16.72 

002293 罗莱家纺 51.00 19.24 12.22 8.33 17.92 20.63 

600987 航民股份 8.15 18.29 38.77 13.14 16.43 12.37 

002327 富安娜 38.80 17.65 14.34 4.35 17.58 25.87 

601599 鹿港科技 8.27 17.30 35.78 4.49 17.64 102.19 

002486 嘉麟杰 8.51 16.10 23.55 2.45 18.36 38.95 

002397 梦洁家纺 13.44 15.96 72.72 4.31 14.09 21.78 

002634 棒杰股份 12.80 14.18 205.99 8.87 31.55 28.84 

601566 九牧王 17.17 12.96 87.47 18.13 6.12 15.83 

数据来源：东北证券，Wind 
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图表 6：纺织服装板块 1 月份行情后十名的公司（01/26-02/25） 

证券代码 证券简称 收盘价 
2 月区间 

涨幅(%) 

2 月区间 

换手率(%) 

2 月成交

额（亿元） 

年内涨幅 

(%) 

市盈率 

（PE，TTM） 

000810 华润锦华 8.95 0.00 0.00 0.00 14.74 -663.58 

601718 际华集团 3.06 0.00 26.83 9.69 1.66 17.05 

000902 中国服装 7.22 0.00 0.00 0.00 0.00 -153.57 

002239 金飞达 11.48 -0.17 17.92 4.19 4.27 253.58 

002044 江苏三友 7.40 -0.27 17.97 2.98 2.07 25.35 

002563 森马服饰 21.31 -0.42 14.52 2.19 -2.43 16.06 

600884 杉杉股份 10.54 -1.03 18.60 8.50 2.63 27.96 

000955 ST欣龙 4.56 -1.30 16.68 2.27 4.11 -79.60 

000982 中银绒业 9.03 -2.59 14.67 9.71 11.48 25.71 

002072 ST德棉 6.16 -7.51 20.07 1.63 -7.51 -19.32 

数据来源：东北证券，Wind 

图表 7：重点公司 1 月份份行情运行情况（01/26-02/25） 

板块 证券简称 收盘价 

2 月 

涨跌幅

（%） 

12Q3 

收入增速

（%） 

12Q3 

净利润增速 

（%） 

成交额

（亿元） 

总市值 

（亿元） 

市盈率 

（PE，

TTM） 

纺织 鲁泰 A 7.24 7.10 -5.77 -35.63 7.45 73.04 12.31 

宜科科技 10.84 22.07 -18.05 -8.68 7.39 21.92 132.88 

嘉麟杰 8.51 16.10 -5.22 -46.77 2.45 17.70 38.95 

华孚色纺 4.40 0.23 6.18 -74.71 3.30 36.65 21.80 

山东如意 8.71 6.22 30.08 -89.20 3.36 13.94 -65.79 

伟星股份 10.13 10.11 -7.14 -17.68 5.55 26.24 16.01 

航民股份 8.15 18.29 4.98 5.98 13.14 34.52 12.37 

男装 七匹狼 19.01 11.96 19.71 39.30 20.06 95.77 16.99 

报喜鸟 9.76 8.20 28.77 36.78 20.50 58.44 12.70 

九牧王 17.17 12.96 20.53 30.36 18.13 99.36 15.83 

希努尔 8.10 5.47 4.31 1.20 2.48 25.92 18.05 

卡奴迪路 42.60 3.75 38.27 61.78 4.38 42.60 25.43 

雅戈尔 7.89 2.07 -3.92 -12.33 23.86 175.68 10.91 

步森股份 14.91 5.59 1.24 6.68 2.83 13.92 25.35 

大杨创世 8.89 6.98 1.65 -19.91 2.60 14.67 14.11 

女装 朗姿股份 28.09 12.72 26.10 41.15 8.07 56.18 20.86 

凯撒股份 7.80 11.11 33.58 -9.84 2.81 16.69 31.38 

休闲服 美邦服饰 13.89 5.07 5.91 0.85 10.10 139.59 11.51 

森马服饰 21.31 -0.42 -11.86 -41.40 2.19 142.78 16.06 

搜于特 23.99 5.40 49.27 58.31 2.78 69.09 29.04 

百圆裤业 10.37 3.29 5.22 3.14 4.06 13.83 19.75 

户外 探路者 16.50 2.17 45.27 51.16 7.24 58.19 34.17 

鞋帽 星期六 5.90 5.55 18.45 -24.77 1.35 21.44 25.02 

奥康国际 20.79 8.39 21.62 18.75 7.61 83.36 16.17 

兴业科技 11.19 9.17 16.26 16.72 5.23 26.86 19.39 

皮草 华斯股份 14.48 7.82 10.00 14.59 3.22 16.43 23.58 
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家纺 富安娜 38.80 17.65 26.21 26.39 4.35 62.34 25.87 

罗莱家纺 51.00 19.24 13.09 -9.64 8.33 71.59 20.63 

梦洁家纺 13.44 15.96 -0.60 -28.68 4.31 20.32 21.78 

数据来源：东北证券，Wind 

2. 重点公司动态 

1、鲁泰 A（000726） 

02 月 05 日 鲁泰 A:关于回购部分 B 股事项进展情况的提示性公告 

鲁 泰Ａ自 2012 年 9 月 10 日起正式实施回购部分 B 股方案，根据相关规定，

公司每个月的前 3 个交易日内公告截至上月末的回购进展情况。现将公司回购进展

情况公告如下：2012 年 9 月 10 日至 2013 年 1 月 31 日，公司回购 B 股数量为

48,837,304 股，占公司总股本的比例为 4.84％，购买最高价为港币 6.94 元/股，最

低价为港币 6.53 元/股，支付总金额为港币 334,281,442.05 元（含印花税、佣金）。 

2、嘉麟杰（002486） 

02 月 08 日 嘉麟杰:关于控股股东股份解除质押的公告 

2013 年 2 月 8 日，公司接到公司控股股东上海国骏投资有限公司通知，其原处

于质押状态的公司股份合计 31000000 股（占公司股份总数 14.90%）已解除质押，

并已在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理了相关解除质押登记手续。

截至目前，国骏投资持有公司股份 46918125 股，占公司总股本的 22.56%。本次解

除质押后，国骏投资持有的公司的股份已不存在质押情况。 

02 月 26 日 嘉麟杰:2012 年年度报告摘要 

2012 年归属于母公司所有者的净利润为 3966.01 万元，较上年同期减 46.03%；

营业收入为 8.11 亿元，较上年同期减 5.26%；基本每股收益为 0.19 元，较上年同

期减 45.71%。公司拟每 10 股转增 10 股派现金红利 0.7 元（含税）。 

3、华孚色纺（002042） 

02 月 26 日 华孚色纺:2012 年度业绩快报 

2012 年归属于母公司所有者的净利润为 9555.78 万元，较上年同期减 76.52%；

营业收入为 57.42 亿元，较上年同期增 12.42%；基本每股收益为 0.11 元，较上年

同期减 77.55%。 

4、航民股份（600987） 

01 月 29 日 航民股份:关于签订《矿产勘查开发合作框架协议》的公告 

为把握当前发展矿业经济的良好机遇，积极培育新的利润增长点，实现公司可

持续发展，本着加强合作、互相促进、优势互补、合作共赢的原则，充分发挥本公

司资金、经营管理优势及浙江省第七地质大队技术、人才、信息的优势，经双方协

商，决定合作勘查开发矿业，并于 2013 年 1 月 28 日签订《矿产勘查开发合作框架

协议》。矿产勘查开发合作框架协议主要内容：本协议的甲乙方分别为浙江航民股
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份有限公司、浙江省第七地质大队。  

1、甲乙双方联合成立协调工作小组，共同负责矿业权项目的筛选、确定等工作。  

2、甲乙双方紧密合作积极争取，共同开展探矿权项目申请勘查、采矿权项目考察受

让及矿业开发工作。  

3、甲乙双方确立合作项目后，即成立项目部或注册公司，行使矿权运作业务。新成

立的公司，以现金出资，双方出资及持股比例另行协商。  

4、矿产资源勘查开发在符合相关法律法规的前提下，以共同出资、共担风险、共享

成果的方式进行勘查、开发利用。  

5、乙方现有自主探矿项目进行合作勘查的，具体事宜另行协商。 

02 月 26 日 航民股份:关于公司拟竞拍国有土地使用权的公告 

公司董事会同意同意以自有资金参与竞拍购买国有土地使用权。竞买标的基本

情况：1、土地位臵：萧山区瓜沥镇横梗头村；2、出让面积：总面积为 14615 平方

米，出让面积为 10287.12 平方米，代征面积为 4327.88 平方米；3、使用年限：50

年；4、用地性质：工业用地；5、规划设计条件：容积率 1.2 以上，2.0 以下；6、

挂牌价格：起始价人民币 647 万元。公司本次参加土地使用权竞拍，主要用于航民

股份织造分公司扩大生产规模，有利于推动公司开拓业务，提高公司的整体实力。 

5、七匹狼（002029） 

01 月 30 日 七匹狼:2012 年度业绩快报 

2012 年归属于母公司所有者的净利润为 5.64 亿元，较上年同期增 36.68%；营

业收入为 34.73 亿元，较上年同期增 18.93%；基本每股收益为 1.21 元，较上年同

期增 24.74%。 

6、报喜鸟（002154） 

01 月 30 日 报喜鸟:关于控股股东股权质押的公告 

报喜鸟集团将其持有的公司 26,600,000 股无限售条件流通股股份（占公司股份

总数的 4.44%）质押给中投信托有限责任公司用于借款担保。报喜鸟集团已于近日

在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理了股权质押登记，质押期限自

2013 年 1 月 24 日起至质权人向中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理解

除质押为止。 

报喜鸟集团共持有公司股份 209,005,681 股，占公司股份总数的 34.90%。由于

此前报喜鸟集团已将其持有的 94,000,000 股无限售条件流通股股份（占公司股份总

数的 15.70%）质押给江西国际信托有限公司用于借款担保，并在中国证券登记结算

有限责任公司深圳分公司办理了股权质押登记。 

02 月 06 日 报喜鸟:首期回购报告书 

为维护广大股东利益，增强投资者信心，维护公司股价，公司分析比较了分红

和回购等回馈股东的方式，综合考虑投资者建议和公司的财务状况，公司拟以不超

过每股 12 元的价格回购公司股份，回购总金额最高不超过人民币 8,000 万元。回购

方式：回购股份的方式为深圳证券交易所集中竞价交易方式。回购股份的用途：回
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购的股份将注销，从而减少注册资本。 

7、九牧王（601566） 

02 月 02 日 九牧王:关于设立子公司的公告 

因业务发展需要，公司以现金出资 1000 万元，于西藏自治区山南地区设立全资

子公司。本次对外投资事项无需提交股东大会审议。 

02 月 08 日 九牧王:关于高级管理人员离职的公告 

公司董事会接到曾勇先生的书面辞呈。曾勇先生因个人原因，向董事会辞去其

担任的公司副总经理职务。  

8、希努尔（002485） 

02 月 23 日希努尔:2012 年度业绩快报 

2012 年归属于母公司所有者的净利润为 1.44 亿元，较上年同期下滑 27.85%；

营业收入为 11.79 亿元，较上年同期增 2.76%；基本每股收益为 0.45 元，较上年同

期下滑 27.42%。 

9、卡奴迪路（002656） 

02 月 01 日卡奴迪路:2012 年度业绩快报 

2012 年归属于母公司所有者的净利润为 1.68 亿元，较上年同期增 53.20%；营

业收入为 6.36 亿元，较上年同期增 37.85%；基本每股收益为 1.75 元，较上年同期

增 19.86%。 

02 月 02 日卡奴迪路: 关于控股孙公司签订购买物业的重大合同公告 

衡阳连卡福名品管理有限公司系卡奴迪路的控股孙公司，2013 年 1 月 30 日，

连卡福与衡阳鑫星河房地产开发有限公司签订《房地产买卖合同》，以自有资金

129,086,060.00 元人民币购买衡阳鑫星河所属衡阳市蒸湘区解放大道 42 号“尚书房”

第 13 栋、15 栋部分房屋及附属设施。本合同金额约占公司 2011 年度营业总收入的

27.97%，约占公司 2011 年度资产总额的 21.99%，约占公司 2011 年度净资产额的

42.12%。 

02 月 25 日卡奴迪路: 关于部分首次公开发行前已发行股份上市流通的提示性

公告 

公司 825 万股首次公开发行前已发行股份将于 2013 年 2 月 28 日起上市流通，

占公司总股本的 8.25%。 

10、雅戈尔（600177） 

01 月 30 日 雅戈尔: 关于质押山东金正大生态工程股份有限公司股权的公告 

雅戈尔集团股份有限公司全资子公司雅戈尔投资有限公司已将持有的山东金正

大生态工程股份有限公司流通股 7,300 万股质押给厦门国际信托有限公司，向厦门

信托融资 5 亿元，期限为 13 个月。截至本公告日，雅戈尔投资共持有金正大
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73,653,849 股流通股，占金正大总股本的 10.52%；其中已质押股份 73,000,000 股，

占金正大总股本的 10.42%。 

01 月 31 日 雅戈尔: 关于收购宁波盛达投资有限公司 100%股权的关联交易公

告 

关联交易内容：公司与宁波雅戈尔控股有限公司签订《股权转让协议》，收购

其全资子公司宁波盛达投资有限公司 100%股权。参考宁波建达资产评估有限公司以

2012 年 12 月 31 日为基准日所评估的盛达投资净资产值 311,217,612.95 元，确定

以账面值 309,363,451.80 元为收购价格。 

11、凯撒股份（002425） 

01 月 31 日 凯撒股份:2012 年度业绩预告修正公告 

凯撒股份修正后的预计业绩：预计 2012 年度归属于上市公司股东的净利润盈利

3722.48 万元-4581.51 万元，比上年同期下降 20%-35%。业绩变动的主要原因：1、

受宏观经济环境影响，服装市场景气度下降，公司加大了促销力度，销售收入虽同

比增长，但毛利率同比下降了 5 个百分点左右；2、公司新开业自营店尚处于培育期，

各项支出和费用较大，因而效益无法体现。 

12、美邦服饰（002269） 

02 月 23 日 美邦服饰:关于短期融资券发行事宜进展情况的公告 

美邦服饰经 2011 年年度股东大会审议通过《关于续发短期融资券的议案》，同

意公司续发短期融资券，发行总额不超过公司截至 2011 年 12 月 31 日经审计净资产

的 40%，单笔短期融资券发行期限不超过 365 天。经中国银行间市场交易商协会核

准注册，公司于 2012 年 9 月 19 日发行第一期短期融资券，发行规模为人民币捌亿

元，期限为 365 日。现公司拟于近期发行 2013 年度第一期短期融资券，相关的基本

情况如下：1、发行主体评级情况：经大公国际资信评估有限公司评定，给予发行人

长期主体信用评级为 AA 级；2、发行规模及期限：人民币捌亿元（RMB800,000,000

元），365 日；3、发行方式：采用簿记建档、集中配售的方式；4、兑付方式：到

期一次性还本付息，通过上海清算所进行；5、簿记建档时间：2013 年 2 月 27 日 9

时 00 分至 11 时整。 

13、森马服饰（002563） 

02 月 26 日森马服饰:2012 年度业绩快报 

2012 年归属于母公司所有者的净利润为 7.56 亿元，较上年同期减 38.24%；营

业收入为 70.37 亿元，较上年同期减 9.33%；基本每股收益为 1.13 元，较上年同期

减 39.57%。 

14、搜于特（002503） 

02 月 26 日搜于特:2012 年度业绩快报 

2012 年归属于母公司所有者的净利润为 2.73 亿元，较上年同期增 57.61%；营
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业收入为 16.12 亿元，较上年同期增 46.64%；基本每股收益为 0.95 元，较上年同

期增 58.33%。 

15、探路者（300005） 

02 月 05 日 探路者:关于高管离职的公告 

郭俊文因个人原因请求辞去其目前在公司担任的副总裁职务，辞职后不再担任

公司任何职务，根据有关规定，上述辞职报告自即日起生效。 

16、奥康国际（603001） 

01 月 26 日 奥康国际:关于公司控股股东部分股权质押的公告 

浙江奥康鞋业股份有限公司（以下简称“本公司”）于 2013 年 1 月 25 日接到控

股股东奥康投资有限公司（以下简称“奥康投资”）的通知：奥康投资将其持有的本公

司有限售条件流通股 38,000,000 股质押给陆家嘴国际信托有限公司,并于 2013 年 1

月24日在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司办理了上述股权质押的登记手

续，质押期自 2013 年 1 月 24 日至质权人申请解除质押登记为止。   

截至本公告日，奥康投资持有本公司有限售条件流通股 204,231,000 股,占本公

司总股本的 50.93%。其中已质押股票共计 38,000,000 股，占本公司总股本的

9.48%。   

17、华斯股份（002494） 

02 月 05 日 华斯股份:关于获得土地使用权的公告 

2013年1月30日，公司通过竞标方式取得肃宁县国土资源局出让的肃国（2013）

第（022 号）地块国有土地使用权，总价为人民币 1260 万元。公司本次竞得国有土

地使用权约为 70 亩，主要用于公司非公开募投项目“裘皮服饰生产基地搬迁升级改造

项目”用地。本项目计划用地约 92 亩，因此公司还将继续竞买土地。 

02 月 26 日华斯股份:2012 年年度报告摘要 

2012 年归属于母公司所有者的净利润为 7254.2 万元，较上年同期增 16.96%；

营业收入为 5.19 亿元，较上年同期增 10.30%；基本每股收益为 0.64 元，较上年同

期增 16.36%。公司拟每 10 股派现金红利 2 元（含税）。 

18、罗莱家纺（002293） 

01 月 29 日罗莱家纺:股票期权激励计划(草案)摘要 

罗莱家纺股份有限公司拟向激励对象授予 350 万份股票期权，涉及的标的股票

种类为人民币 A 股普通股，约占本激励计划签署时公司股本总额 14036.31 万股的

2.494%。其中首次授予 320 万份，占本计划签署时公司股本总额 14036.31 万股的

2.280%；预留 30 万份，占本计划拟授出股票期权总数的 8.57%，占本计划签署时

公司股本总额的 0.214%。每份股票期权拥有在有效期内以行权价格和行权条件购买

1 股罗莱家纺股票的权利。本计划的股票来源为罗莱家纺向激励对象定向发行股票。  

本激励计划首次授予的股票期权的行权价格为 43.49 元。 
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业绩考核目标：第一个行权期，2013 年度净资产收益率不低于 16%，以 2012

年为基数，营业收入增长率不低于 15%；第二个行权期，2014 年度净资产收益率不

低于 16%，以 2012 年为基数，营业收入增长率不低于 32%；第三个行权期，2015

年度净资产收益率不低于 16%，以 2012 年为基数，营业收入增长率不低于 52%。 

02 月 19 日 罗莱家纺:关于全资控股子公司购买银行理财产品的公告 

根据有关决议，罗莱家纺下属全资控股子公司罗莱家纺（天津）有限公司于 2013

年 2 月 8 日出资人民币 6,600 万元，向厦门国际银行上海分行购买了银行理财产品，

产品名称：飞越理财人民币“步步为赢”产品 13113 期。 

19、梦洁家纺（002397） 

02 月 01 日 梦洁家纺:关于独立董事辞职的公告 

梦洁家纺第三届董事会于 2013 年 1 月 31 日收到独立董事戴钦公先生提交的书

面辞职申请，其因工作原因申请辞去公司独立董事的职务，同时一并辞去公司审计

委员会和薪酬与考核委员会的相关职务。戴钦公先生辞职后将不在公司担任任何职

务。 

公司第三届董事会共有董事 11 名，其中独立董事 4 名，戴钦公先生辞去独立董

事职务后，公司董事会独立董事人数为 3 名，未达到独立董事人数占董事会人数三

分之一的比例。根据有关规定，该辞职申请将自公司股东大会选举产生新任独立董

事填补其空缺后生效。在此之前，戴钦公先生将继续按照相关法律法规和公司章程

等规定，履行其职责。 

公司董事会将尽快提名新的独立董事候选人，在报送深圳证券交易所审核通过

后，提交公司股东大会选举。。 
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3. 行业数据 

3.1. 宏观及零售数据 

图表 8：CPI（2013-01）                         图表 9：CPI 衣着价格指数变化 （2013-01） 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind  
 

数据来源：东北证券，Wind 

图表 10：PMI 数据（2013-02）                     图表 11：社会消费品零售总额月度变化（2012-12） 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind 
 

数据来源：东北证券，Wind 

图表 12：百家零售企业服装零售额同比（2012-12） 图表 13：限额以上零售额：纺织服装类（2012-12） 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind 
 

数据来源：东北证券，Wind 
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3.2. 全国重点大型百货商场服装销售量情况 

图表 14：商品销售总额月度变化情况 （2012-11）  图表 15：服装月销售量及同比变化（2012-11） 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind 
 

数据来源：东北证券，Wind 

图表 16：男西装（2012-11）                      图表 17：男衬衫（2012-11） 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind 
 

资数据来源：东北证券，Wind 

图表 18：T恤衫（2012-11）                      图表 19：女装（2012-11） 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind 
 

数据来源：东北证券，Wind 
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图表 20：童装（2012-11）                      图表 21：牛仔服（2012-11） 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind 
 

数据来源：东北证券，Wind 

图表 22：夹克衫（2012-11）                      图表 23：防寒服（2012-11） 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind 
 

数据来源：东北证券，Wind 

图表 24：西裤（2012-11）                      图表 25：羊绒及羊毛衫（2012-11） 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind 
 

数据来源：东北证券，Wind 
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3.3. 柯桥纺织景气度 

图表 26：柯桥纺织总景气指数（2013-01）          图表 27：柯桥纺织总市场景气指数（2013-01） 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind 
 

数据来源：东北证券，Wind 

图表 28：柯桥纺织总生产指数（2013-01）          图表 29：柯桥纺织外贸景气指数（2013-01） 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind 
 

数据来源：东北证券，Wind 

图表 30：柯桥纺织外贸价格指数（2013-01）          图表 31：柯桥纺织价格指数（2013/02/02） 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind 
 

数据来源：东北证券，Wind 
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3.4. 叠石桥家纺指数 

图表 32：叠石桥家纺总景气度指数（2013-01）        图表 33：叠石桥家纺生产景气度指数（2013-01） 

 

 

 

资料来源：iFind，东北证券 
 

资料来源：iFind，东北证券 

图表 34：叠石桥家纺市场景气度指数（2013-01）        图表 35：叠石桥家纺经理人采购指数（2013-01） 

 

 

 

资料来源：iFind，东北证券 
 

资料来源：iFind，东北证券 

图表 36：叠石桥家纺外贸价格指数（2012-11）        图表 37：叠石桥家纺内销价格指数（2013/02/01） 

 

 

 

资料来源：wind，东北证券 
 

资料来源：wind，东北证券 
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3.5. 纺织品服装出口情况 

图表 38：纺织服装月度出口金额及同比 （2013/01）   图表 39：纺织服装出口金额累计及同比 （2013/01） 

 

 

 

资料来源：wind，东北证券 
 

资料来源：wind，东北证券 

图表 40：纺织月度出口金额及同比 （2013/01）     图表 41：纺织出口金额累计及同比 （2013/01） 

 

 

 

资料来源：wind，东北证券 
 

资料来源：wind，东北证券 

图表 42：服装月度出口金额及同比 （2013/01）     图表 43：服装出口金额累计及同比 （2013/01） 

 

 

 

资料来源：wind，东北证券 
 

资料来源：wind，东北证券 
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3.6. 原材料数据 

图表 44：棉花价格 （截止 2013/02/26）           图表 45：粘胶价格（截止 2013/02/22） 

 

 

 

资料来源：wind，东北证券 
 

资料来源：wind，东北证券 

图表 46：涤纶价格 （截止 2013/02/22）            图表 47：晴纶价格（截止 2013/02/22） 

 

 

 

资料来源：wind，东北证券 
 

资料来源：wind，东北证券 

图表 48：化纤基础原料价格走势（截止 2013/02/22） 

 

资料来源：wind，东北证券 
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4. 行业动态 

1、2013 年 1月份全国 50 家重点大型零售企业销售分析 

由于春节因素的存在，使得 2013 年 1 月份的零售额增速与 2012 年同期增速之

间存在不可比性，但回顾往年，发现 2010 年 1 月份与 2013 年 1 月份在时点上和所

处的经济时期都存在着较大的相同： 

首先，2010 年和 2013 年春节均在 2 月份，且时间较为相似，在中上旬左右； 

其次，2010 年为金融危机影响后的第一年，经济企稳回升；而 2013 年是经历

了 2012 年复杂多变的经济后的第一年，经济也呈现出企稳态势。 

因此，在较为类似的时点上和所处的经济时期下，对比零售增长速度具有一定

的意义。 

根据中华全国商业信息中心的统计，2013 年 1 月份，全国 50 家重点大型零售

企业零售额相比 2012 年 1 月份下降 12.0%。2010 年 1 月份零售额相比 2009 年 1

月份下降 7.3%。可以看出，2013 年的零售额同比降幅要大于 2010 年。 

主要品类上，2013 年 1 月份，食品、服装、化妆品、日用品、金银珠宝和家电

商品零售额增速分别为-15.5%、-14.9%、-1.1%、-8.2%、-6.7%和-19.5%；而 2010

年 1 月份这几类商品零售额同比增速分别为-18.0%、-4.4%、-1.9%、-10.6%、10.1%

和 8.8%。 

从增速对比上看，2013 年 1 月份，食品、化妆品、日用品类商品零售额增速要

略好于 2010 年，其而服装、金银珠宝、家电等商品零售额增速的大幅下降影响了整

体增速。 

虽然时点上和所处的经济时期与 2010 年相似，但在零售环境、物价水平以及消

费信心方面，2013 年明显不及 2010 年： 

首先，2012 年底至 2013 年初，廉政风暴对集团消费、公务消费、高档消费、

购物卡消费均产生了较大的抑制，例如 2013 年 1 月份全国 50 家重点大型零售企业

烟酒零售额同比下降 43.5%，钟表眼镜类零售额同比下降 19.5%，进口手表零售量

同比下降 28.5%，降幅均大于 2010 年；而 2010 年同期，国家 4 万亿经济刺激政策

的效用正逐渐显现，政府消费、公务消费、高档消费均正处于上升期； 

其次，2011-2012 年物价水平的持续上涨导致累计涨幅较高，很大程度上抑制了

消费增长，加之当前经济环境下，收入分配方案迟迟难以出台，消费者对未来收入

预期呈现出越来越强的悲观情绪，更加加大消费增长的压力； 

第三，零售企业在 2010 年后的大幅扩张使得其不可能长期保持较快增速，同时，

当前网上销售、海外购物等快速增长也分流了家电、奢侈品等销售增长，导致了当

前增速的放缓。 

由此可以看出，当前的零售业还是处于低迷期，销售增长面临的压力依旧很大。

但随着春节的来临，预计 2 月份食品、服装、金银珠宝的销售增长将会呈现好转，

但相比 2010 年水平仍将表现明显放缓，化妆品与日用品会继续保持平稳，家电销售

仍将继续低迷。。（CNCIC，13/02/07） 
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2、2013 年春节黄金周百家零售企业零售额增长 14.4%,创 2010 年来新低 

2013 年蛇年春节黄金周（年三十至正月初六）期间，全国大部分地区天气晴好、

商家推出各种形式的促销活动、加之“情人节”助阵,市场节日氛围浓郁。但在经济增长

减速、节俭消费意识增强的环境下,大型零售企业春节期间的商品销售增速有所下降。

中华全国商业信息中心统计数据显示，2013 年春节黄金周期间全国百家重点大型零

售企业零售额同比增长 14.4%，增速比 2012 年下降 1.3 个百分点，仅高于金融危机

影响下的 2009 年春节，创近四年新低。 

图表 49：近十年全国重点大型零售企业春节黄金周零售额增速（%）  

 

 

数据来源：东北证券，CNCIC 
 

从市场消费表现来看： 

基本生活品销售增速放缓明显。中华全国商业信息中心统计数据显示，春节黄

金周期间基本生活品销售增速放缓明显，百家重点大型零售企业食品零售额同比仅

增长 9.3%，增速较去年同期下滑 11 个百分点；服装类零售额同比仅增长 5.1%，增

速较去年同期大幅下滑 17 个百分点，家电零售额虽同比增长 7.4%，但考虑到上年

春节期间负增长的因素，7.4%的增速也是比较低的水平。大型零售企业基本生活品

销售增速放缓，反映出大型零售企业过高的商品价格，已促使消费者向低价格购买

渠道转移。 

购物卡限制以及节俭风气推行下，高档商品销售有所下滑。在国家提倡节俭、

反对贪污腐败社会风气倡导，以及许多单位限发消费卡影响下，春节黄金周期间高

档商品销售下滑态势明显，中华全国商业信息中心调查显示，不少商场表示高档烟

酒、食品、服装销售增速创新低，而适合普通百姓送礼的商品销售表现相对往年较

好，与此同时，高档商场零售额增速也明显低于中低档商场。 

一线城市消费下滑明显，三、四线城市消费表现较好。中华全国商业信息中心

统计数据显示，春节黄金周期间，以北京上海为代表的一线城市大型零售企业零售

额同比增长 8.8%，低于整体增速 5.6 个百分点，其中食品、服装基本生活品零售额

同比下降了 7.7%和 0.5%；三、四线城市大型零售企业的零售额同比增长 20.9%，

高于整体增速 6.5 个百分点，其中食品零售额同比增长 10%，服装零售额同比增长

8.0%。一线城市消费增速下滑的原因在于购物卡消费受限和中高端商场销售增速放

缓。 



                                                                   行业研究报告 

请务必阅读正文后的声明及说明                                                                 21 / 28 

金银珠宝、化妆品成为市场消费亮点。今年春节长假恰逢情人节，金银珠宝、

化妆品成为消费者的热选商品，尤其是在初四以及初五情人节当天，不少商场表示

销售额比前几天上涨 40%至 50%。根据中华全国商业信息中心统计，春节期间，全

国百家重点大型零售企业金银珠宝零售额同比增长 39.7%，化妆品零售额增长

23.4%，表现相对突出。（CNCIC，13/02/20） 

3、2013 年首月我国纺服出口迎来开门红 同比增长 14.79% 

第一纺织网据 8 日海关总署公布的数据测算后显示，2013 年 1 月我国纺织品服

装累计出口 246.91 亿美元，同比增长 14.79%，增速较 2012 年的 2.84%大幅回升

了 11.95 个百分点。其中，纺织品出口 91.81 美元，同比增长了 19.66%，服装及其

附件出口 155.11 亿美元，同比增长 12.09%。而 2012 年我国纺织品、服装出口年增

速分别为 1.18%和 3.87%。 

从环比数据看，1 月出口增速在经历了 2012 年持续多月的低迷后出现强劲回升

态势，1 月份纺织品服装出口 246.91 亿美元，较 12 月份环比增长 2.45%。其中，

纺织品出口 91.81 美元，环比增长 7.11%，服装及其附件出口 155.11 亿美元，环比

小幅下降 0.12%。 

图表 50：2013 年 1 月份纺织服装出口数据  

 

 

数据来源：海关总署，东北证券 
 

另外，1 月份我国鞋类产品累计出口 54.76 美元，同比增长 34.8%。（第一纺织

网，13/02/08） 

4、纺织行业增速放缓，2013 年将呈前稳后高走势 

据中国纺织工业联合会消息，2012 年纺织行业主要经济指标稳定增长，受宏观

经济形势、国际市场低迷、国内外棉价拉大和成本持续上涨等因素影响，行业增速

与上年比较有所放缓。预计 2013 年行业经济运行将呈前稳后高的走势，棉花政策对

行业运行影响仍然突出。 

2012 年行业增速有所放缓 棉花价差影响大 

根据国家统计局及海关统计数据，2012 年全国规模以上纺织企业工业总产值达

到 57810 亿元，同比增长 12.3%，1-12 月利润总额达到 2457.5 亿元，全年利润预

计增加 4%以上。纺织产业结构继续深化，内需对行业发展的首要驱动作用更加突出，

全年规模以上企业内销产值同比增长 12.3%。但与上年相比较，2012 年纺织行业经

济增长速度有所放缓。 

中国纺织工业联合会会长王天凯认为这属于正常，这和宏观经济形势放缓是相

对应的，同时是在克服国际市场低迷，国内外棉价拉大和成本持续上涨等外部风险

较大的局面下实现的。同时，在全国主要工业制造业中比较，纺织行业生产增速位
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居中上游，利润增速低于轻工和机械业，位居前列。 

据了解，2012 年纺织行业国际市场需求持续低迷。相关数据显示，1-11 月美国

和欧盟纺织品服装进口总额同比分别下降 0.9%和 5%，造成我国出口企业订单不足。

同时，国内外棉价差持续拉大，受国内管理政策影响，2012 年底国内棉价比国际市

场高出 45%，严重影响了棉纺产业链的竞争力。也受棉花价差及生产成本影响，国

际市场份额有所下降。1-11 月欧盟和日本进口市场中所占比重虽仍保持 73.2%和

40.1%的高位，但较上年同期分别下降了 1.8%和 1.1%。 

2013 年将前稳后高 缩小内外棉价差将成关键 

对于 2013 年行业经济走势，中国纺织工业联合会副会长高勇认为总体上将继续

保持平稳增长态势，但同时外需不振、棉花价差大、生产成本上升等压力依然存在。

预计全年行业经济运行将呈前稳后高的走势，年初基本维持在 2012 年水平，下半年

增长有望逐步提速。  

“受欧债危机等诸多不确定因素影响，国际市场并不具备显著好转的条件，但也

并不会明显恶化，出口形势有望保持稳定。但好消息是内需市场有望保持稳定较快

增长”，高勇说。他认为，随着我国城乡居民收入继续增加，城镇化建设有序推进，

各种惠民生和扩内需措施进一步落实并显现效果，将带动行业产销较 2012 年有所加

速。 

但是他也指出，2013 年棉花政策对行业运行影响仍然突出，国内外棉价差问题

依然存在。国际棉花市场整体仍处于供大于求状态，缺乏大幅回升的动力。在国内，

棉花临时收储继续实行的概率较大，国内棉花价格仍将保持高位。“目前内外棉价差

高达 6000 元每吨，仅靠纺织企业自身调整很难彻底化解”。因此，他认为如何从政

策层面解决此问题将成为影响纺织行业运行的重要因素，但目前国家对此还没有形

成明确解决方案。 

而从协会方面来讲，一是呼吁加大配合棉花配额和加工贸易量配额发放，二是

建议棉花补贴和粮食一样给农民直补。高勇指出，目前棉农只有每亩 15 元良种补贴，

棉花收储价格是 20400 元/吨，但农民实际得到的利益并不多。因为国家棉花收储的

是针对籽棉，而农民交的是皮棉。（第一纺织网，13/1/25） 

5、2012 年全国纺织品服装进出口概况 

2012 年纺织服装的出口面临严峻形势，全年中有半数的月份出口下降，出口现

近 10 年最低增幅，仅增长 2.8%。与全国货物贸易整体情况相比，纺织品服装出口“拖

了后腿”，出口增速远远低于全国货物贸易出口的增长水平，2012 年全国外贸出口增

长 7.9%，增幅比纺织品服装高出 5.1 个百分点。 

2012 年以来，由于受到内外部各种不利因素影响，出口增速明显放缓，是近 10

年来(除 2009 年下降外)增长最为缓慢的一年。全年 12 个月中，有半数月份的单月

出口出现下降。 

贸易方式 一般贸易比重持续攀升 小额边境贸易快速增长 

2012 年，我国纺织品服装一般贸易进出口额占贸易总额的比重升至 72%，其中

出口占 75%，进口占 41.4%。加工贸易所占比重逐步下降。2012 年加工贸易额占比
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减至 19.2%，其中出口占 16%，进口占 52.4%，分别较 2002 年时缩小 27 个、19.7

个和 38.8 个百分点。可以看出，加入 WTO 以来，我国纺织品服装贸易方式逐步从

以加工贸易为主转向以一般贸易为主、加工贸易为辅，一般贸易所占比重逐年上升，

贸易结构逐步趋于合理。 

图表 51：2012 年各月全国纺织品服装进、出口额及同比  

 

 

数据来源：中国纺织报，东北证券 
 

2012 年，一般贸易整体保持增长，其中出口微增 2.2%，进口增长 24.2%；加

工贸易整体下降，出口、进口分别下降 2.3%和 4%，对纺织品服装贸易形成负拉动。

小额边境贸易表现最为突出，继 2011 年实现较快增长之后，小额边境贸易在 2012

年获得了长足的发展，当年出口增长 32.5%，进口增长 54.4%。对整体出口的拉动

作用达到 1.2 个百分点，仅次于一般贸易。其在整体出口中所占的份额也升至 4.6%。

小额边境贸易出口增长迅速的国家主要集中在越南、俄罗斯、尼泊尔等国。 

大宗商品  纺织出口量增价跌  服装增长由价格拉动 

2012年，我国纺织品和服装出口均实现增长，出口额分别为958亿美元和1591.8

亿美元，分别增长 1.2%和 3.9%，服装增速再次超过纺织品。2012 年，出口企业依

然面临原材料价格上涨、劳动力成本攀升的不利局面，服装出口增长主要由价格提

升拉动。但与 2011 年表现不同的是，纺织品的出口价格不涨反降，纺织品服装整体

出口表现为量减价升。服装(包括附件)出口数量下降，价格上升；纺织品出口数量增

长，价格下降。 

图表 52：2012 年纺织品服装大宗商品出口数量及单价同比  

 

 

数据来源：中国纺织报，东北证券 
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从大宗商品的具体出口情况看，纺织品中纱线、面料的出口数量分别增长 7.6%

和 3.3%，其中占主要份额的棉制品均实现增长，棉纱线增长 13.9%，棉布增长 2.9%。

但自 2011 年我国出口进入下行期开始，棉制纺织品出口价格整体疲软，2012 年棉

纱线和棉布的出口价格分别下跌 15.1%和 7.1%。服装中，大宗商品针织、梭织服装

合计出口 306.9 亿件(套)，下降 1.1%。其中主要是对欧盟和日本出口下降较多，降

幅分别为 11.5%和 5.7%；对全球出口平均单价为 4.43 美元/件(套)，提升 4.5%，其

中对传统市场欧盟、美国出口单价下跌，对东盟提升迅速，涨幅达到 52.7%。 

贸易伙伴 传统市场增长乏力 东盟地位大幅提升 

2012 年，世界经济继续低迷，欧债危机的阴霾仍未散去，日本经济尚未逃脱下

降的危险，加之与中国外交关系交恶，三大经济体中只有美国的情况略好，但也仅

是温和增长。我对主要市场出口大幅放缓甚至下降，我产品在传统市场，尤其是欧

盟和日本市场中所占份额也继 2011 年出现下降后再度下跌。 

欧盟市场：欧盟经济陷入泥沼，我对欧纺织出口举步维艰 

2012 年，欧洲主权债务危机持续发酵，将欧盟经济拖入衰退，对中欧纺织服装

贸易发展造成不利影响。据欧盟统计局数据显示，欧盟和欧元区的主要经济指标呈

现"一降两升"的特点：实际经济增长率下降。欧盟委员会对欧盟 2012 年实际 GDP

增长率数度调低，失业率和通胀率上升。全年我国对欧盟纺织品服装累计出口 470.9

亿美元，下降 11.9%，近年来首次出现两位数的降幅，形势比 2008~2009 年金融危

机时更为严峻。其中纺织品和服装分别下降了 5.7%和 13.6%。大宗商品出口量、价

格全部下降。纱线出口量、价格分别下降了 0.6%和 14.5%，针梭织服装分别下降了

11.5%和 2.7%。 

美国市场：美国经济缓慢复苏，对美出口实现小幅增长 

美国 2012 年经济整体呈现缓慢复苏的态势，从经济数据看，美国前三季度的经

济增速分别为 2%、1.3%和 2%。经济复苏推动需求上升，2012 年我国对美纺织品

服装累计出口 389.2 亿美元，增长 3.3%，虽然增幅较小，但超过平均增幅。其中纺

织品增长 4.3%，服装增长 3%。大宗商品均实现增长，其中纺织制成品和面料增长

最快，增幅分别为 4.9%和 2.7%，服装中针梭织服装合计对美出口 56.4 亿件(套)，

增长 5.4%，出口单价下降 2.7%。 

日本市场：国内经济低迷与中日关系交恶，导致对日出口增长乏力 

出口市场疲弱、企业盈利下降、人口结构变化等因素共同制约日本经济复苏。

同时，中日外交关系随着"钓鱼岛"事件的升温趋向恶化，使中国对日本出口受到一定

影响。2012 年对日纺织品服装累计出口 272.3 亿美元，仅增长 0.5%，增幅低于对

全球出口的平均水平。其中纺织品下降 2.2%，服装增长 1.1%，大宗商品针梭织服

装出口量下降 5.7%，出口平均单价提升 7%。 

东盟市场：东盟地位大幅提升，成为拉动出口增长的主力 

中国-东盟自贸区建成以来，中国与东盟双边纺织品服装贸易发展迅速，2005 年

至 2011 年双方对正常商品降税的 7 年间，贸易额增长两倍多，平均年增长 23.1%。

其中中方出口平均年增长 23.4%，进口年增 20.2%。2012 年，东盟在我纺织品服装

出口市场中所占的地位进一步攀升，全年对东盟纺织品服装累计出口 266.6 亿美元，



                                                                   行业研究报告 

请务必阅读正文后的声明及说明                                                                 25 / 28 

占出口总额的比重达到10.5%，比2011年扩大了2.5个百分点；出口同比增长34.2%，

东盟已经取代欧盟成为拉动我出口实现增长的主要力量。 

随着东南亚加工能力的提升和我国人口红利的逐渐消失，2011 年中国纺织品服

装在主要市场中所占份额开始出现下降。这一趋势在 2012 年继续扩大，特别是针对

欧盟和日本市场。根据欧盟海关统计，2012 年 1 月~10 月，欧盟市场上来自中国的

产品占 40.3%，占比较 2011 年同期下跌 1 个百分点。其中服装占比降至 42.2%，较

2011 年同期下跌 2 个百分点。东盟则在欧盟纺织品服装市场的份额上升至 8.2%，

较上年同期扩大 0.6 个百分点，在服装市场上所占份额已接近 10%。订单转移现象

在日本市场表现得最为突出。2012 年，日本自中国纺织品服装进口占比为 73.2%，

比 2011 年下降 1.7 个百分点，其中服装占比 77.2%，下降 2.7 个百分点。东盟在日

本纺织品服装市场的份额则提升至 13.7%，在服装市场的份额提升至 13.1%，分别

较 2011 年扩大 1.6 个百分点和 2.1 个百分点。中国产品在美市场的份额相对稳定。

据美国海关统计，2012 年美国自中国纺织品服装进口份额为 39.2%，较去年同期上

升 0.2 个百分点。同期美自东盟进口所占份额为 18.6%，较上年同期基本持平。 

图表 53：2012 年纺织品服装主要出口和进口市场分布  

 

 

数据来源：中国纺织报，东北证券 
 

外贸企业 民营企业继续领跑 出口企业现明显分化 

2012 年，民营企业在纺织品服装贸易中所占份额继续扩大。当年民企贸易额为

1564.7 亿美元，占贸易总额的 56%，其中出口 1507.1 亿美元，占比 59.1%，进口

57.5 亿美元，占比 23.5%。所占份额分别较 2011 年提升了 3.1 个、3.2 个和 2.3 个

百分点。 

不仅所占份额连年扩大，民企也是带动出口整体增长的主要力量。2012 年三大

类企业中仅民企实现出口增长，增幅为 8.8%。国企和三资企业全部下降，降幅分别

为 7%和 3.6%。进口方面，民企的增速也最快，增幅达 17.6%，超过国企的 12.4%，

三资企业仅增长 1.6%。 

经过 2008 年-2009 年全球金融危机的洗礼与近年国内外经贸形势的波动，我国

纺织品服装出口企业逐步分化。整体而言，大、中型企业出口情况较好，在全国 83000

余家出口企业中，大型企业家数虽然仅占不到 4%，但出口额占 53%，中型和小微企

业合计占不到一半。从出口增长的情况看，在具有效同比的企业中，有 55.2%的大
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型企业、50%的中型企业实现增长，而小微企业实现增长的则仅有 32%。 

区域出口 产业转移趋势明显 中西部形成新动力 

2012 年，全国一半以上的省、市、区出口实现增长。其中前五大出口省市中，

浙江、广东、江苏、上海和山东合计出口 1838.6 亿美元，占全国总出口的 72.1%，

合计出口额下降 0.7%。 

2012 年，纺织品服装整体实现出口增长，与以往不同的是，拉动出口实现增长

的不再是东部沿海地区。 

中部地区出口累计实现 15%的增长，其中表现突出的有安徽和江西，分别增长

41.4%和 17.5%。西部省区出口增长 22.4%，其中表现突出的主要是广西，增幅达

91.6%。从出口份额上看，东部省市所占出口份额从 2011 年的 87.5%降至 2012 年

的 85.6%，而中、西部则占比则分别比 2011 年扩大了 0.7 个和 1.3 个百分点。这几

个省市的共同特点在于主要市场集中在东盟和中东地区，且对其出口增长迅速。 

进口概况 棉纱线进口增长迅速 服装占进口份额提升 

受出口增势放缓、纺织半成品自给化程度提升等因素影响，2012 年纺织品占进

口额比重进一步下降。纺织品进口 199.4 亿美元，占进口总额的 81.5%，占比较 2011

年下降 1.1 个百分点。纺织品进口整体保持 4.8%的增长，但其中只有纱线增长

22.6%，面料和制成品全部下降，降幅分别为 4.8%和 2.2%。纱线进口增长主要由大

宗商品棉纱线带动，2012 年全年累计进口量 152.8 万吨，增长幅度接近 70%。而同

样是大宗商品的化纤纱线进口量则下降 12.7%。 

2012 年服装进口 45.2 亿美元，增长 12.9%，在进口总额中所占比重上升至

18.5%。其中针、梭织服装进口量、值分别增长 11.9%和 13%，进口平均单价则仅

增长 0.9%；毛皮革服装和衣着附件进口额分别增长 12.3%和 10.3%。 

2012 年国际市场棉价回落，进口均价从 2011 年的 2810 美元/吨降至 2012 年的

2299 美元/吨，下降幅度达到 18%。棉价下跌导致进口大幅增长，全年累计进口达

513.7 万吨，增长 52.7%。进口棉与国产棉价格的巨大差距是推动进口增长的重要原

因。 

化纤累计进口量下降 2.6%，进口单价下降 1.9%；羊毛毛条合计进口量下降 4%，

进口单价下降 3.5%；蚕丝进口量增长 29.4%，进口单价上升 4.2%。（中国纺织报，

中国服饰新闻网，13/2/26） 
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图表 54：纺织服装上市公司年报披露时间表 

证券代码 证券名称 2012 年报披露日 证券代码 证券名称 2012 年报披露日 

002486.SZ 嘉麟杰 2013-02-26 600987.SH 航民股份 2013-04-12 

002269.SZ 美邦服饰 2013-02-28 002291.SZ 星期六 2013-04-16 

002425.SZ 凯撒股份 2013-02-28 600233.SH 大杨创世 2013-04-16 

000779.SZ 三毛派神 2013-03-07 002516.SZ 江苏旷达 2013-04-17 

000902.SZ 中国服装 2013-03-07 300005.SZ 探路者 2013-04-17 

002494.SZ 华斯股份 2013-03-08 002517.SZ 泰亚股份 2013-04-19 

002072.SZ ST 德棉 2013-03-09 600232.SH 金鹰股份 2013-04-19 

002612.SZ 朗姿股份 2013-03-15 601339.SH 百隆东方 2013-04-19 

600400.SH 红豆股份 2013-03-15 601566.SH 九牧王 2013-04-19 

000971.SZ ST 迈亚 2013-03-16 000850.SZ 华茂股份 2013-04-20 

002003.SZ 伟星股份 2013-03-16 002036.SZ 宜科科技 2013-04-20 

002087.SZ 新野纺织 2013-03-19 002154.SZ 报喜鸟 2013-04-20 

002404.SZ 嘉欣丝绸 2013-03-22 002293.SZ 罗莱家纺 2013-04-20 

002699.SZ 美盛文化 2013-03-23 002485.SZ 希努尔 2013-04-20 

600884.SH 杉杉股份 2013-03-23 002193.SZ 山东如意 2013-04-22 

002674.SZ 兴业科技 2013-03-26 002687.SZ 乔治白 2013-04-22 

600152.SH 维科精华 2013-03-26 000018.SZ ST 中冠 A 2013-04-23 

600177.SH 雅戈尔 2013-03-26 002070.SZ 众和股份 2013-04-23 

600483.SH 福建南纺 2013-03-26 002083.SZ 孚日股份 2013-04-23 

600510.SH 黑牡丹 2013-03-26 002394.SZ 联发股份 2013-04-23 

002327.SZ 富安娜 2013-03-27 002563.SZ 森马服饰 2013-04-23 

000611.SZ 四海股份 2013-03-29 002634.SZ 棒杰股份 2013-04-23 

000726.SZ 鲁泰 A 2013-03-29 600398.SH 凯诺科技 2013-04-23 

000810.SZ 华润锦华 2013-03-29 601599.SH 鹿港科技 2013-04-23 

000982.SZ 中银绒业 2013-03-29 601718.SH 际华集团 2013-04-23 

002042.SZ 华孚色纺 2013-03-29 002144.SZ 宏达高科 2013-04-24 

000045.SZ 深纺织 A 2013-03-30 002239.SZ 金飞达 2013-04-24 

600370.SH 三房巷 2013-03-30 002640.SZ 百圆裤业 2013-04-24 

600493.SH 凤竹纺织 2013-03-30 600137.SH 浪莎股份 2013-04-24 

600630.SH 龙头股份 2013-03-30 000158.SZ 常山股份 2013-04-25 

600689.SH 上海三毛 2013-03-30 000955.SZ ST 欣龙 2013-04-25 

002034.SZ 美欣达 2013-04-02 600273.SH 华芳纺织 2013-04-25 

002503.SZ 搜于特 2013-04-02 600107.SH 美尔雅 2013-04-26 

600070.SH 浙江富润 2013-04-02 603001.SH 奥康国际 2013-04-26 

002029.SZ 七匹狼 2013-04-03 600220.SH 江苏阳光 2013-04-27 

002656.SZ 卡奴迪路 2013-04-09 600272.SH 开开实业 2013-04-27 

600448.SH 华纺股份 2013-04-09 600626.SH 申达股份 2013-04-27 

002044.SZ 江苏三友 2013-04-10    

002098.SZ 浔兴股份 2013-04-10    

600156.SH 华升股份 2013-04-11    

002397.SZ 梦洁家纺 2013-04-12    

002569.SZ 步森股份 2013-04-12    

资料来源：wind，东北证券 
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冯志远 

电话：(021)20361158 

手机：13301663766 

 

 

周磊 

电话：(021)20361151 

手机：18616333251 

 

 

凌云 

电话：(021) 20361152 

手机：18621755986 

 

 

陈方立 

电话：(021) 20361153 

手机：18616824760 

 

 


