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  板块整体表现较好  关注视频等子行业后续机会 

市场数据： 摘要： 

● 一周行业市场表现回顾：上周大盘在上涨一阶段后开始调整，总体来看跌多涨

少，至周五，沪深 300 周跌幅 -6.32%，信息服务（申万一级）指数微幅上涨了 0.16%，

跑赢大盘 6.48 个百分点。截至 2013 年 2月 24 日，沪深 300 平均市盈率为 10.67 倍，

较前期上升，信息服务（传媒）行业平均市盈率为 28.56 倍，其中子行业中营销服务

市盈率最高，为 44.31 倍。从周涨跌幅来看，至周五收盘，申万 23 个子行业中 4个

上涨，其中，食品饮料涨幅第一，上涨 1.63%，医药生物涨幅 1.26%，列第二，电子

涨幅 0.77%，列第三，信息服务（传媒）小幅上涨 0.16%，均大幅跑赢沪深 300（-6.32%）；

前期表现较好的金融服务上周跌幅最大，下跌 9.02%，其次为采掘业，下跌 8.05%，

有色金属下跌 6.35%，均跑输沪深 300。 

● 文化传媒子行业表现：从文化传媒子板块来看，也是涨跌互现，其中平面媒体

表现最好，上涨 3.28%、其次为营销服务，上涨 3.09%，影视动漫上涨 0.91%，仅其他

传媒下跌 4.02%，但均跑赢了沪深 300（-6.32%） 

● 板块内个股表现回顾：从个股涨跌幅来看，天舟文化周涨幅 13.92%，列涨幅

第一，中文传媒周涨幅为 8.29%，其公布了拟受让泰国中央中文电视台 49%股权，并

合作经营的公告，近期一直处于上升通道。博瑞传播周上涨 8.01%、省广股份周上涨

7.87%、大地传媒周上涨 7.72%，均表现较好。华谊嘉信周跌幅 7.54%，列第一，光线

传媒周跌幅 5.21%，该两股前期涨幅均较大，ST当代跌 4.99%、东方明珠跌 4.02%，

跌幅较大。 

● 行业重大新闻： 

 视频网站的广告数量在增长 

 春节电影票房 7.6 亿元创纪录   国产片独占鳌头 

● 重点公司动态： 

 蓝色光标（300058）：逾 5578 万股限售股 2月 26 日上市 

   中文传媒（600373）: 子公司 3.2 万平米土地拍卖成交总价 9.17 亿元。 
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一、一周市场回顾  

行业指数表现: 

上周大盘在上涨一阶段后开始调整，总体来看跌多涨少，至周五，沪深 300 周跌幅 

-6.32%，信息服务（申万一级）指数微幅上涨了 0.16%，跑赢大盘 6.48 个百分点。截至

2013 年 2 月 24 日，沪深 300 平均市盈率为 10.67 倍，较前期上升，信息服务（传媒）

行业平均市盈率为 28.56 倍，比前期再度上涨，其中子行业中营销服务市盈率最高，为

44.31 倍。 

图表 1：文化传媒（申万）PE 与 A 股 PE 比较(TTM,整体法，剔除负值)       

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 
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图表 2：沪深 300 与文化传媒指数：  

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

上周大盘跌多涨少，至周五收盘，申万 23 个子行业中 4 个上涨，其中，食品饮料

涨幅第一，上涨 1.63%，医药生物涨幅 1.26%，列第二，电子涨幅 0.77%，列第三，信息

服务（传媒）小幅上涨 0.16%，均大幅跑赢沪深 300（-6.32%）；前期表现较好的金融

服务上周跌幅最大，下跌 9.02%，其次为采掘业，下跌 8.05%，有色金属下跌 6.35%，均

跑输沪深 300。（见下图） 
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图表 3：各行业板块一周区间涨跌幅（算术平均） （%） 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

从文化传媒子板块来看，也是涨跌互现，其中平面媒体表现最好，上涨 3.28%、其

次为营销服务，上涨 3.09%，影视动漫上涨 0.91%，仅其他传媒下跌 4.02%，但均跑赢了

沪深 300（-6.32%），见下图： 

图表 4：文化传媒行业子板块一周区间涨跌幅（算数平均）（%）     

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 
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从个股涨跌幅来看，天舟文化周涨幅 13.92%，列涨幅第一，中文传媒周涨幅为

8.29%，其公布了拟受让泰国中央中文电视台 49%股权，并合作经营的公告，近期一直

处于上升通道。博瑞传播周上涨 8.01%、省广股份周上涨 7.87%、大地传媒周上涨 7.72%，

均表现较好。华谊嘉信周跌幅 7.54%，列第一，光线传媒周跌幅 5.21%，该两股前期涨

幅均较大，ST 当代跌 4.99%、东方明珠跌 4.02%，跌幅较大。（见下表） 

图表 5：行业一周涨幅/跌幅前 5 名公司  

证券代码 证券简称 
周涨跌幅%  

（涨幅前五） 
证券代码 证券简称 

周涨跌幅% 

（跌幅前五） 

300148.SZ 天舟文化 13.92 300071.SZ 华谊嘉信 -7.54 

600373.SH 中文传媒 8.29 300251.SZ 光线传媒 -5.21 

600880.SH 博瑞传播 8.01 000673.SZ ST 当代 -4.99 

002400.SZ 省广股份 7.87 600832.SH 东方明珠 -4.02 

000719.SZ 大地传媒 7.72 000504.SZ ST 传媒 -3.46 

 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

二、 行业重大新闻 

行业动态 
 视频网站的广告数量在增长 

   -----广告买卖网 

根据 FreeWheel 的最新季度数据，尽管在 2012-Q4 平均每个视频内容携带

的广告数量增加了 2.5 个，视频中部的贴片广告发展速度要比前贴片广告快，

与此同时 30 秒广告正在逐步替代 15秒广告。但是长时间(超过 20 分钟)的视频

内容携带的广告的完成率仍然保持在 93%。长视频内容的广告完成度一直保持上

升，2011-Q4 为 88%，而 Q1 为 85%。而中长度(5-20 分钟)的视频内容携带的广

告的完成度也在 2012 年终保持了较高的水平，为 81%。 

FreeWheel 的报告指出，从整体数据上来看，视频的展示量年增加 23%，而

视频广告的展示量年增加 49%。这种趋势已经保持了几个季度了，说明视频内容

加载的广告数量一直在增加。如果视频内容所能加载的广告量达到饱和点，视

频内容提供商将想办法寻找新的发布渠道，进行新的结盟，或者制作更多新的
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内容。 

不断提高的视频广告完成度可以归结为两个因素的共同作用：一方面，视

频内容提供商对视频与广告的比例把握的更好，优化了广告的位置和长度;另一

方面，消费者在权衡享受专业制作的视频内容和观看其中携带的广告这两件事

的时候，变得更加宽容。 

只有短视频(短于 5 分钟)内容所携带的广告的完成度没有能够在年底继续

保持之前的高度。但是也达到了 68%(2012-Q2 为 69%)，并且其完成度比 2011

年也要高很多(2011-Q4 为 54%)。 

  春节电影票房 7.6 亿元创纪录   国产片独占鳌头 

----人民日报海外版 

日前从广电总局电影局了解到，今年春节初一至初六期间，全国电影票房

突破 7.6 亿元，观影人次达 1925 万，放映近 50 万场，单日最高票房突破 2 亿

元，均创历史同期新高。 

据了解，初一至初六全国电影票房、观影人次、放映场次与 2012 年同比分

别增长 87%、61%、45%，单日票房除初二接近亿元外，其余 5 天均超过亿元，

特别是初五“情人节”当日，票房突破 2 亿元，场次达到 8.5 万场，人次超过

460 万，分别创造了中国电影市场单日票房、场次、人次纪录。 

此外，国产影片成为春节档期市场主体，初一至初六 6 天票房、人次、场

次分别为 7.1 亿元、1800 万人次、43 万场，分别占比 95%、94%、91%。2 月 10

日大年初一上映的国产影片《西游降魔篇》，首日票房达到 8148 万元，2月 14

日单日票房达到 1.22 亿元，不仅打破《画皮 2》保持的首日 7000 万元的国产

影片纪录，而且打破了《变形金刚 3》保持的 1.16 亿元单日票房纪录。 

春节假期过后，电影市场继续保持了火热态势，初七、初八票房分别达到

1.1 亿元、9355 万元。截至 2 月 18 日，今年全国电影票房为 30.3 亿元，同比

增长 25%，其中国产影片票房为 24.2 亿元，市场份额达到 80%，同比增长 90%。 

三、 重点公司动态跟踪 

 蓝色光标（300058）：逾 5578 万股限售股 2 月 26 日上市  
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蓝色光标 2月 22 日公告，本次解除限售的股份数量为 170328900 股，占公

司股本总额的 42.93%，新增高管锁定股份 38181975 股，实际可上市流通的股份

数量为 55782975 股，占公司股本总额的 14.06%。本次限售股份可上市流通日为

2013 年 2 月 26 日。另外，本次申请解除股份限售的股东人数为 9 人，其中 5

人是高管，所持股份部分继续锁定。 

点评：本次解禁的股份为首发原股东的限售股份，为公司上市以来最大的

一次解禁。公司这几年业绩一直处于高速增长中，业绩快报显示，预计 2012 年

度净利润比上年同期增长 80%--100%。本次解禁的有公司董事长兼总经理赵文权

等公司高管，是否会出现大幅度的抛售可以反映出管理层对公司未来发展的信

心。 

 中文传媒（600373）: 子公司 3.2 万平米土地拍卖成交总价 9.17 亿元。  

由于公司控股股东江西省出版集团公司资产新华印刷集团名下，南昌市西

湖区丁公路 120 号地块在当日的“江西省国土资源交易网”公开拍卖中，以 1912 

万元/亩成交，交易总价为 91714.816 万元。该地块曾作价 23,531.60 万元记

入新华印刷集团的资产价值中，并在借壳上市中随新华印刷集团股权一并注入

了中文传媒。 

点评：公司最近好事不断，作价 2.3 亿的地块拍得 9.17 亿元，又与泰国中

央中文电视台合作经营，拟受让其 49%股权。公司 2012 年前三季度营业收入大

幅增长，而净利润增长有限，主要是管理费用增长较快，从全年利润来看，物

资贸易收入预计能增加毛利1.75亿元，多元创收预计能保证公司全年收益无忧。 
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投资评级 

 

一、行业评级 

 

推荐 – Attractive：  预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：    预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：   预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

 

买入 – Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 
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