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报告摘要： 

 [Table_Summary] 福建海参养殖始于 2005 年，兴于 2010 年。所谓“北参南养”模式，

是利用南北气温差异，缩短海参的养殖周期，主要分布于福建、浙

江、广西等地。由于养殖效益好，2010 年资本大举进入，福建养殖

规模爆发式增长。2011 年，福建全省海参养殖产量达到 7082 吨，较

2010 年的 1643 吨增长了 331%，养殖面积从 2010 年的 195 公顷，

到了 2011 年的 1092 公顷，增长了 460%。 

购苗量同比下降 56%，但养殖情况较好。2011 年秋冬，霞浦县从北

方引进海参苗种 2700 车，若以每车 6000 斤计算，总共约 8100 吨。

2012 年霞浦从辽宁和山东购入参苗 1200 车（其中山东参苗占比

80%，辽宁占比 20%），共计 3600 吨，同比下降了 55.56%。由于去

年海参苗种和养殖密度过大等问题，经我们测算翻倍率仅有 2.2 左

右，今年从实地调研情况来看，翻倍率可能会达到 3 左右。 

2012/2013 年度养殖成本分析。我们将海参养殖成本按照苗种、饲料

和其他费用进行拆分。北方海参大规格苗种价格为 80-85 元/斤（8-13

头），若加上运输费用，每斤参苗到岸价为 90 元；每斤参苗需投喂

饲料 35 元（包括 3 斤海带 25 元、蛋白饲料 10 块钱）；其他费用方

面，包括人工费用 9 元/斤，水域租金和网箱折旧 6 元/斤，共计 140

元/斤。若按翻倍率 3.0 计算，则每斤成品海参（3-4 头）的养殖成本

46.67 元。今年春季大规模上市后，假设南养海参价格区间维持 70-80

元/斤，则每斤利润至少 23.33 元。 

南养海参存在致命伤。相较于北方传统养殖，“北参南养”不单单受

制于地理、气候等先天条件，而且从苗种、加工和销售等方面都处

于劣势，特别是苗种和市场受制于北方，未形成完整的产业链是致

命伤。 

福建海参产量预估。根据霞浦海参协会的相关人士介绍，2011/2012

年度海参产量约 1.78 万吨，相较购入苗种 8100 吨，翻倍率仅有 2.19。

今年若按苗种 3600 吨，翻倍率 3.0 计算，预计产量 1.08 万吨。正常

年景下，预计霞浦海参产量将保持在 1 万吨-1.5 万吨，而福建海参

产量超过 3 万吨的可能性不大。 
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1. 福建“北参南养”概况 

1.1. 始于 2005 年 兴于 2010 年 
国内海参自然分布于辽宁、河北和山东等省市沿海。上世纪 50 年代，我国开始

了海参的人工育苗和增殖技术研究；70 年代开展了自然海域的人工养殖；80 年

代进行了高密度人工育苗的实验；2003 年后国内海参的养殖规模和产量快速上

升。目前，山东、辽宁是我国海参的主产区。 

“北参南养”的模式，是利用南北气温差异，缩短海参的养殖周期，主要分布于

福建、浙江、广西等地。福建省海参养殖始于 2005 年， 2010 年资本大举进入后，

养殖规模爆发式增长。2011 年，福建全省海参养殖产量达到 7082 吨，较 2010 年

的 1643 吨增长了 331%，养殖面积从 2010 年的 195 公顷，到了 2011 年的 1092

公顷，增长了 460%。 

图 1：福建海参产量  图 2：福建海参养殖面积         

 

 

 

数据来源：东北证券  数据来源：东北证券 

福建省的“北参南养”主要集中在宁德市、莆田市和福州市，其中以宁德市的养殖

规模最为庞大，主要是因为当地水质、水温等条件适宜海参养殖。宁德市之前海

参养殖产量约占福建全省的 37%左右，不过 2011 年这一比例提升至 66%。

2008-2010 年宁德市海参产量仅为 465 吨、490 吨和 611 吨，2011 年海参养殖规

模异军突起，达到了 4652 吨，同比增长 661.37%。 
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图 3：宁德市海参产量 

 

资料来源：宁德市统计局  东北证券 

1.2. 霞浦：北参南养的风向标 
宁德市的海参养殖主要集中于霞浦县，养殖方式以浮伐吊笼为主，养殖周期为当

年 11 月到来年的 4 月。霞浦县 2008-2009 年海参养殖规模维持在了 1 万箱（框）

左右，2010 年达到了 2-3 万箱，由于当时投资回报率超过 100%， 2011 年养殖规

模猛增到 10 万余箱。投资于霞浦海参养殖不仅是本地人，更多的是山东、辽宁、

北京、浙江等地的投资客。 

2011 年由于养殖密度过大，有部分养殖户的海参出现疫病， 由原先 1 斤参苗可产

出 3 斤多海参，降到 1 斤参苗出 2 斤海参。2012 年，县主管部门对养殖海区进行

了整顿，规范养殖方式，规定养殖密度，保证海参养殖可持续性。 

图 4：养殖区域内的浮伐吊笼 

 

资料来源：东北证券 
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霞浦可养海参主要处于内湾区域，该区域海参产量约占整个霞浦的 70%以上。从

生态上讲，霞浦海参养殖已处于饱和状态。另外，霞浦海参养殖两头在外，品牌

和上游苗种基本上依赖北方，为了避免出现去年的被收购商和苗种商双重压榨的

情况，今年当地主要精力放在海参加工和品牌建设上。 

图 5：霞浦海参养殖主要区域 

 

资料来源：东北证券 

2. 2012/2013 年度养殖状况 

2.1. 购苗量下降  但长势良好 
福建海参养殖主要采用浮伐吊笼，三天喂一次饲料，每斤参苗到长成估计消耗 3

斤多海带和其他蛋白饲料。一般每框投放海参苗 90-100 斤，每筐吊笼 30 个（5

行 6 列），每个笼子分为 6 层，若此每一夹层投放海参苗种 4—7 头左右（0.5 斤）。

根据实地调研情况来看，有个别养殖户密度较大，每筐的吊笼数量可达 36 个（6

行 6 列）。 

海参苗购入量同比下降例 56%。2011 年秋冬，霞浦县从北方引进海参苗种 2700

车，若以每车 6000 斤计算，总共约 8100 吨。2012 年霞浦从辽宁和山东购入参苗

1200 车（其中山东参苗占比 80%，辽宁占比 20%），共计 3600 吨，同比下降了

55.56%。上年度主要以引进山东海参苗为主，因为山东参苗在当地成活率更高，

适应性也较好。 

养殖状况较为理想。霞浦海参行业人士比较关注“翻倍率”（海参产出量与投苗

量的比值）这个指标。由于去年海参苗种和养殖密度过大等问题，经我们测算翻

倍率仅有 2.2 左右，今年从实地调研情况来看，最终翻倍率可能会达到 3.0 左右。 

  

 

 

 

 

 

 

主要养殖区域 
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图 6：每筐 36（6×6）个吊笼  图 7：人工投喂饲料 

 

 

 

数据来源：东北证券  数据来源：东北证券 

2.2. 成本分析和养殖效益比较 

我们将海参养殖成本按照苗种、饲料和其他费用进行拆分。2012/2013 年度，北

方海参大规格苗种价格为 80-85 元/斤（8-13 头），若加上运输费用，每斤参苗到

岸价为 90 元；每斤参苗需投喂饲料 35 元（包括 3 斤海带 25 元、蛋白饲料 10 块

钱）；其他费用方面，包括人工费用 9 元/斤，水域租金和网箱折旧 6 元/斤，三者

共计 140 元/斤。若按翻倍率 3.0 计算，则每斤成品海参（3-4 头）的养殖成本 46.67

元。今年春季大规模上市后，假设南养海参价格区间维持 70-80 元/斤，则每斤利

润至少 23.33 元。 

相较上一个年度，南养海参已经扭转大规模亏损的局面。上一年度海参养殖成本

中，除了苗种成本和饲料成本外，其他相差不大，经测算成本 77 元/斤附近，相

较当时 65 元左右的收购价，每斤亏损 12 元左右。 

表格 1：养殖效益对比 

单位：元 /斤 2011/2012 年度 2012/2013 年度 

养殖成本分拆   

苗种 125 90（其中：购苗成本 85 元，运输成本 5 元） 

网箱折旧 5 5 

水域租金 1 1 

饵料 30 35 

人工 9 9 

成本合计 170 140 

翻倍率（倍） 2.2 3 

单位成本 77.27 46.67 

单位售价 65 70 

利润 -12.27 23.33 

数据来源：东北证券 
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3.  海参产业问题和产量预估 

3.1. 产业缺陷 
相较于北方传统养殖，“北参南养”不单单受制于地理、气候等先天条件，而且从

苗种、加工和销售等方面都处于劣势，特别是苗种和市场受制于北方，未形成完整

的产业链是致命伤。 

气候条件：海参养殖适宜水温在 10-17℃之间，水温超过 23℃，会致使其体型缩小，

体重下降。福建省宁德市附近水域冬季平均水温 14℃，夏季平均水温 28℃。在夏

季来临之前，养殖户往往集中捕捞上市，而收购商乘机压价收购。 

育苗：福建的海参育苗刚刚起步，虽然有企业在尝试，目前只能在人工干预下进行

苗种生产，苗种成本奇高无比。从其他养殖品种驯化过程来看，培育出能在南方度

夏的海参品种，短时间内基本不可能。2011 年，大规格海参苗上涨到 130-140 元/

斤，涨幅超过 40%，2012 下半年回落至 80-90 元/斤。苗种价格的波动，使得南养海

参生产成本不确定，养殖风险完全暴露。 

下游销售：之前福建省成规模的海参加工销售企业缺失，一旦产量供过于求，收购

商就会压价收购。虽然目前海参加工能力有所提升，但本地缺少海参品牌和消费习

惯，价格仍然被北方收购商所控制。 

养殖安全：与北方通过阀门或自然换水，保证水域中的营养成分不同，南方为了缩

短养殖周期，提高养殖效益，一般投喂海带、龙须菜和其他营养物质。这种人为添

加饲料的养殖模式，不排除日后添加违禁药品或不合格饲料，在食品安全受到大众

关注的今天，一旦海参被检测出有害物质，不单单对福建南养海参造成影响，可能

对整个海参养殖行业带来毁灭性打击。 

3.2. 产量预估 
粗放式增长后，当地主管部门试图限制养殖规模，通过颁发海域使用证进行许可养

殖。此外，由于海带、鲍鱼和海参对水文条件要求不一致，特别是海参适养条件更

加苛刻，从生态和可持续角度来看，适养面积低于之前我们的预期。 

根据霞浦海参协会的相关人士介绍，2011/2012 年度海参产量约 1.78 万吨，相较购

入苗种 8100 吨，翻倍率仅有 2.19。今年若按苗种 3600 吨，翻倍率 3.0 计算，预计

产量 1.08 万吨。正常年景下，预计霞浦海参产量将保持在 1 万吨-1.5 万吨，而福建

海参产量超过 3 万吨的可能性不大。 
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收益 5%-15%之间。 

中性 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益介于市场平均

收益-5%-5%之间。 

回避 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益低于市场平均
收益 5%以上。 

行业 

投资 

评级 

说明 

优于大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益超越市场平均
收益。 

同步大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益与市场平均收
益基本持平。 

落后大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益落后于市场平

均收益。 
 

 

 

东北证券股份有限公司 

中国吉林省长春市 

自由大路1138号 

邮编：130021 

电话：4006000686  

传真：(0431)5680032  

网址：http://www.nesc.cn 

 

 

 中国上海市浦东新区 

源深路305号 

邮编：200135 

电话：(021)20361000 

传真：(021)20361159 

 

 

中国北京市西城区 

锦什坊街28号 

恒奥中心D座 

邮编：100033 

电话：(010)63210866 

传真：(010)63210867 

 

 

 销售支持 

冯志远 

电话：(021)20361158 

手机：13301663766 

 

 

周磊 

电话：(021)20361151 

手机：18616333251 

 

 

凌云 

电话：(021) 20361152 

手机：18621755986 

 

 

陈方立 

电话：(021) 20361153 

手机：18616824760 

 

 


