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报告摘要： 

[Table_Summary] 1．行业要闻及点评 

1.1  2 月 14 日，中国石油化工股份有限公司成功向不超过 10 名承配

人配售 2,845,234,000 股新 H 股，价格为每股 H 股 8.45 港元。募集资

金总额约为 240.42 亿港元，折合 31.00 亿美元，募集资金净额约为

239.70 亿港元，折合 30.91 亿美元。 

1.2  2 月 16 日，国家海洋局在其官方网站宣布，康菲石油中国有限公

司已取得蓬莱 19-3 油田总体开发工程和环境影响报告书的核准文件。

经过排液泄压、维护治理等一系列整改措施，蓬莱 19-3 油田已恢复正

常状态，具备正常作业的条件。国家海洋局同意康菲公司逐步实施恢

复生产相关作业。 

1.3  2 月 5 日，国务院印发我国首部循环经济发展战略规划——《循

环经济发展战略及近期行动计划》，一个资源循环利用产业总产值达到

1.8 万亿元的蓝图出炉。 

1.4  2 月 6 日国务院召开国务院常务会议，决定加快油品质量升级。 

1.5  2012 年全球化工并购交易额同比大幅下降 73%至 220 亿美元。 

2. 相关数据 

2.1 国际原油现货价格走势 

2.2 美国商业原油库存变化 

 

风险提示：本周报数据均来自于主流媒体和权威机构，并不构成直接

的投资建议。 
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1. 行业要闻及点评 

1.1 2 月 14 日，中国石油化工股份有限公司成功向不超过 10 名承配人配售

2,845,234,000 股新 H 股，价格为每股 H 股 8.45 港元。募集资金总额约为 240.42 亿

港元，折合 31.00 亿美元，募集资金净额约为 239.70 亿港元，折合 30.91 亿美元。

此次配售股份相当于配售后经扩大已发行股份总数的约 3.2%，以及经扩大 H 股总

数的约 14.5%。配售完成后，中国石化股份公司已发行股份总数由 868.203 亿股增

加至 896.655 亿股，其中已发行 H 股总数由 167.805 亿股增加至 196.257 亿股，占总

股本的 21.89%，中国石化集团公司直接和间接持股比例为 73.86%。 

点评：本次配售是股份公司上市以来第一次在国际资本市场发行新股进行融资，优

化了公司的股本结构、股东结构和资本结构，增加了公司的资本实力。若干国际知

名机构投资者参与此次配售，进一步优化了公司的股东基础。 

1.2 2 月 16 日，国家海洋局在其官方网站宣布，康菲石油中国有限公司已取得蓬

莱 19-3 油田总体开发工程和环境影响报告书的核准文件。经过排液泄压、维护治理

等一系列整改措施，蓬莱 19-3 油田已恢复正常状态，具备正常作业的条件。国家海

洋局同意康菲公司逐步实施恢复生产相关作业。 

点评：蓬莱 19-3 油田的复产，将使得中海油的原油产量提升。然而，环保压力也将

促使开采成本有所上升。 

1.3 2 月 5 日，国务院印发我国首部循环经济发展战略规划——《循环经济发展战

略及近期行动计划》，一个资源循环利用产业总产值达到 1.8 万亿元的蓝图出炉。针

对石油石化、化工行业如何构建循环型工业体系，《计划》从加强矿产资源综合开发

利用、推进节能降耗、提高“三废”利用水平、构建循环经济产业链条等几个层面提

出了具体要求。在源头要加强油气、磷、硫、钾等矿产资源综合开发利用，提高中

低品位矿产和伴生资源利用水平。生产过程中要优化换热流程、实施低位能余热利

用等。“三废”方面要重点推动氨碱废渣用于锅炉烟气湿法脱硫和蒸氨废液综合利用、

电石渣生产水泥或用于脱硫、磷石膏制建材或分解制酸并联产水泥、硫酸生产废渣

炼钢和生产水泥等。同时，炼化—废催化剂—稀贵金属，炼化—废气—硫黄—化工

产品，磷矿—磷肥—磷石膏—建材，磷石膏—制酸—废渣—水泥，电石—聚氯乙烯

—电石渣—水泥，合成氨—造气炉渣—建材，焦化—废渣—水泥等作为重点发展的

循环经济产业链条，也被列入战略规划。 

点评：目前行业的循环经济正在多方面发力，矿产资源综合利用、节能、“三废”处

理等方面均取得了一定成效，其中提到的循环经济链条也都是行业推行循环经济多

年来筛选出的精华。随着行业经济的企稳，行业能源资源需求仍将刚性增长，废弃

物产生量将继续增加，因此，全行业仍需强化循环经济理念，继续推进循环经济建

设。 

1.4  2 月 6 日国务院召开国务院常务会议，决定加快油品质量升级。会议指出，

随着汽车保有量快速增长，汽车尾气排放对大气污染的影响日益增加。为加快油品

质量升级，会议决定：（一）在已发布第四阶段车用汽油标准（硫含量不大于 50ppm）

的基础上，由国家质检总局、国家标准委尽快发布第四阶段车用柴油标准（硫含量

不大于 50ppm），过渡期至 2014 年底；2013 年 6 月底前发布第五阶段车用柴油标准

（硫含量不大于 10ppm），2013 年底前发布第五阶段车用汽油标准（硫含量不大于

10ppm），过渡期均至 2017 年底。（二）加快国内炼油企业升级改造，确保按照汽、

柴油标准升级实施时间如期供应合格油品。中石油、中石化、中海油要首先如期完

成改造任务。加快汽车发动机相关技术研发与应用。（三）按照合理补偿成本、优质

优价和污染者付费的原则合理确定成品油价格，并完善对困难群体和公益性行业补
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贴政策。（四）加强油品质量监管，加大处罚力度。加强行业自律，企业要向社会公

开产品质量承诺。 

点评：油品质量升级的加速，对于石化设备投资将起到促进作用。同时，对于已经

完成设备升级的企业将是利好。对于三大油公司而言，肯定将付出一些成本，但从

长远来看，环保升级也有利于汽车产业的进一步发展，对于炼油行业也是潜在的利

好。 

1.5 据美国 Young & Partners 公司统计数据显示，2012 年全球化工并购交易额同比

大幅下降 73%至 220 亿美元，2011 年的交易额超过 800 亿美元，而并购交易数量同

比下降 23%至 64 宗，其中有 7 宗并购交易的交易额超过 10 亿美元，比 2011 年的

17 宗减少一半以上。 

点评：与全球上游油气并购的活跃形成强烈的反差，化工并购的低迷表现出对于实

体经济缺乏信心，而将资金投向上游寻求避险。 

 

2. 相关数据 

2.1 国际原油现货价格走势 

 

 

图 1  国际原油价格走势图 

数据来源：中国石油和化工经济数据快报、东北证券 

 

2.2 美国商业原油库存变化 
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图 2  美国商业原油储备示意图 

数据来源：EIA、东北证券 

 

风险提示：本周报数据均来自于主流媒体和权威机构，并不构成直接的投资建议。 
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