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关键要素关键要素关键要素关键要素：：：：    

预计 2 月 A 股市场整体呈现震荡上行态势，券商板块也将受

益市场环境回暖带来的业绩提升预期和市场机会，但板块自身存

在调整压力，整体维持与上证综指同涨/跌的态势，维持 2月券商

板块“同步大市”评级。    

 

  投资要点投资要点投资要点投资要点：：：：    

� 市场概况市场概况市场概况市场概况。。。。1月份，A股市场震荡上行，上证综指报收于 2385.42

点、当月上涨 5.12%，沪深 300 指数报收 2686.88 点、当月上涨

6.50%，中小板综指报收 5112.73 点、当月上涨 5.62%。 

� 证券业务证券业务证券业务证券业务。。。。本月 A 股市场震荡上行，沪深两市 A 股日均成交跃

升至 2136.91 亿元。本月无新股上市；有 51 只新的集合理财产品

设立，受托管理资金 148.71 亿元。截至 1月 31 日，两市融资融

券余额达 1183.92 亿元、较 12 月底增加 32.26%；股指期货累计

成交额达 172.36 万亿元，当月日均成交额提升至 5841.22 亿元。 

� 交易特征交易特征交易特征交易特征。。。。1 月份，券商板块（按流通股加权平均计算）的当

月涨幅为 11.63%、超越同期上证综指，除广发证券外，其余券商

全线上涨。 

� 2222 月份展望月份展望月份展望月份展望。。。。2月份，行业值得关注的重要事件为：上市券商 1

月业绩情况、行业创新业务发展情况。本月影响 A 股市场的主要

因素有：1 月经济数据变化、上市公司年报业绩等。预计 2 月 A

股市场整体将呈现震荡上行态势，券商板块也将受益市场环境回

暖带来的业绩提升预期和市场机会，但板块存在调整压力，整体

维持与上证综指同涨/跌的态势，维持 2月券商板块“同步大市”

的投资评级。 

� 风险提示风险提示风险提示风险提示。。。。证券自营投资收益和经纪业务收入受证券市场行情

影响较大；行业各项创新政策的推进力度、进度可能低于预期。 

 

股票简称  12EPS 13EPS 12PE 评级 

海通证券 0.36 0.38 32.42 增持 

中信证券 0.36 0.39 38.74 增持 

兴业证券 0.27 0.30 44.30 增持 
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1．．．．市场概况市场概况市场概况市场概况 

AAAA 股股股股市场市场市场市场震荡震荡震荡震荡上上上上行行行行。。。。1月，道琼斯工业指数和标普 500 指数整体均呈现

单边上行走势，截至当月收盘，道琼斯工业指数报收于 13860.58 点、当月

上涨 5.77%，标普 500 指数报收于 1498.11 点、当月上涨 5.04%。国内市场

也不例外，上证综指整体呈震荡上行走势，截至 1 月 31 日收盘，上证综指

报收于 2385.42 点、当月上涨 5.12%，沪深 300 指数报收 2686.88 点、当月

上涨 6.50%，中小板综指报收 5112.73 点、当月上涨 5.62%。    

市场换手率市场换手率市场换手率市场换手率和和和和流动性流动性流动性流动性环比均继续环比均继续环比均继续环比均继续提升提升提升提升。。。。1月 A股市场震荡上行，市场三

大基准指数的流动性和成交活跃度环比继续大幅提升：从换手率来看，上证

综指、沪深 300 指数和中小板指数的换手率环比分别提升了 17.76%、19.37%

和 26.99%；在换手率继续提升的同时，流动性环比也继续提升，上证综指、

沪深 300 指数和中小板指数的流动性环比分别提升了 45.08%、58.99%和

61.22%。 

本月随着 A股市场的震荡上行，全部 A股的市盈率（TTM，整体法）和

流通股本加权平均计算的全部 A股收盘价均继续提升，截至 1 月 31 日，全

部 A 股的市盈率（TTM，整体法）为 14.67 倍、流通股本加权平均计算的全

部 A股收盘价为 7.74元，两者均较之上月继续提升（参见表 2）。 

 

表表表表 1111：：：：AAAA 股市场主要指数股市场主要指数股市场主要指数股市场主要指数月度月度月度月度交易特征交易特征交易特征交易特征（（（（单位单位单位单位：：：：%%%%，，，，流动性除外流动性除外流动性除外流动性除外））））    

 上证综合指数 沪深 300指数 中小板 100 指数 

涨跌幅 换手率 流动性 涨跌幅 换手率 流动性 涨跌幅 换手率 流动性 

201201201201333301010101    5.125.125.125.12    13.6613.6613.6613.66    0.820.820.820.82    6.506.506.506.50    10.2510.2510.2510.25    0.560.560.560.56    5.625.625.625.62    47.9047.9047.9047.90    2.042.042.042.04    

2013201320132013 年累计年累计年累计年累计    5.125.125.125.12    13.6613.6613.6613.66    0.820.820.820.82    6.506.506.506.50    10.2510.2510.2510.25    0.560.560.560.56    5.625.625.625.62    47.9047.9047.9047.90    2.042.042.042.04    

2012201220122012 年全年年全年年全年年全年    3.173.173.173.17    101.32101.32101.32101.32    0.510.510.510.51    7.557.557.557.55    69.7869.7869.7869.78    0.300.300.300.30    ----1.631.631.631.63    388.06388.06388.06388.06    1.331.331.331.33    

注：流动性=1/流动性指标，其中流动性指标反映单位资产换手率给价格带来的影响 

资料来源：中原证券研究所，Wind资讯 

 

 

表表表表 2222：：：：AAAA 股股本和市值股股本和市值股股本和市值股股本和市值（（（（截至当月最后一截至当月最后一截至当月最后一截至当月最后一个交易日个交易日个交易日个交易日））））    

 总股本（亿

股） 

流通 A股

（亿股） 

总市值（证监

会算法，亿元） 

流通 A股

市值比例 

市盈率（TTM，

整体法） 

收盘价（流通股

加权平均，元） 

201301201301201301201301    38469.0438469.0438469.0438469.04    24666.0324666.0324666.0324666.03    243312.12243312.12243312.12243312.12    78.47%78.47%78.47%78.47%    14.6714.6714.6714.67    7.747.747.747.74    

201212 38367.77 24520.78 229852.30 78.52% 13.88 7.36 

201211 38291.32 24230.74 198768.13 77.90% 12.04 6.39 

201210 38255.33 24076.69 212171.97 77.16% 12.75 6.80 

注：总市值（证监会算法）=A股收盘价*（总股数-H股-海外上市股-B股合计）

+B股收盘价*人民币外汇牌价* B股合计 

资料来源：中原证券研究所，Wind资讯 
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图图图图 1111：：：：AAAA 股市场主要指数近一年的月度涨跌幅和月度换手率对比股市场主要指数近一年的月度涨跌幅和月度换手率对比股市场主要指数近一年的月度涨跌幅和月度换手率对比股市场主要指数近一年的月度涨跌幅和月度换手率对比 

 

资料来源：中原证券研究所，Wind资讯 

 

2．．．．经纪业务经纪业务经纪业务经纪业务 

AAAA 股日均成交金额股日均成交金额股日均成交金额股日均成交金额大幅大幅大幅大幅跃升跃升跃升跃升至至至至 2136.912136.912136.912136.91 亿元亿元亿元亿元。。。。1 月上证综指震荡上行，

激发了投资者参与市场的积极性，市场活跃度继续大幅提升，1月沪深两市

的A股成交量和成交金额较之上月均继续增加、分别增加了21.67%、36.14%；

1 月沪深两市 A股日均成交金额大幅跃升至 2136.91 亿元，较之上月继续增

加 641.97 亿元、涨幅达 42.94%。 

表表表表 3333：：：：沪深两市沪深两市沪深两市沪深两市 AAAA 股成交概况股成交概况股成交概况股成交概况    

 交易

日 

成交量（亿股，%） 成交金额（亿元，%） 

数量 同比 环比 日均 数量 同比 环比 日均 

201301201301201301201301    20202020    4583.234583.234583.234583.23    165.41165.41165.41165.41    21.6721.6721.6721.67    229.16229.16229.16229.16    42738.1442738.1442738.1442738.14    158.37158.37158.37158.37    36.1436.1436.1436.14    2136.912136.912136.912136.91    

2222013013013013 年累计年累计年累计年累计    20202020    4583.234583.234583.234583.23    165.41165.41165.41165.41    21.6721.6721.6721.67    229.16229.16229.16229.16    42738.1442738.1442738.1442738.14    158.37158.37158.37158.37    36.1436.1436.1436.14    2136.912136.912136.912136.91    

2012201220122012 年年年年全年全年全年全年    243243243243    32536.2832536.2832536.2832536.28    ----3.213.213.213.21    ----    133.89133.89133.89133.89    312388.30312388.30312388.30312388.30    ----25.4425.4425.4425.44    ----    1285.551285.551285.551285.55    

资料来源：中原证券研究所，Wind资讯 

 

图图图图 2222：：：：沪深两市沪深两市沪深两市沪深两市 AAAA 股近一年的月度日均成交概况股近一年的月度日均成交概况股近一年的月度日均成交概况股近一年的月度日均成交概况 

 

资料来源：中原证券研究所，Wind资讯 
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3．．．．承销业务承销业务承销业务承销业务 

无无无无新股新股新股新股发行发行发行发行而而而而再融资再融资再融资再融资规模规模规模规模继续继续继续继续提升提升提升提升。。。。在目前新股发行暂缓的情况下，本

月再融资规模继续有所提升，包括增发和配股在内（以股票上市日为统计口

径）的股票融资规模合计 664.43 亿元、较之上月继续增加 120.45 亿元（参

见表 4）。 

从上市券商方面看，1 月共有 15 家上市券商参与了 44 家企业股权/债

权的主承销，但多数集中在债权再融资项目。 

表表表表 4444：：：：2012201220122012 年年年年 10101010 月以来月以来月以来月以来，，，，股票融资及新股发行的月度情况股票融资及新股发行的月度情况股票融资及新股发行的月度情况股票融资及新股发行的月度情况 

        股票融资股票融资股票融资股票融资（（（（亿元亿元亿元亿元））））    IPOIPOIPOIPO 融资融资融资融资（（（（亿元亿元亿元亿元））））    IPOIPOIPOIPO 家数家数家数家数    IPOIPOIPOIPO 股数股数股数股数（（（（亿股亿股亿股亿股））））    

201301201301201301201301    664.43664.43664.43664.43    0000    0000    0000    

2013201320132013 年累计年累计年累计年累计    664.43664.43664.43664.43    0000    0000    0000    

2012201220122012 年年年年全年全年全年全年    4545454595.6195.6195.6195.61    995.05995.05995.05995.05    150150150150    84.1384.1384.1384.13    

201212 543.98 0 0 0 

201211 254.73 0 0 0 

201210 232.05 0.39 1 0.15 

资料来源：中原证券研究所，Wind资讯 

    

4．．．．集合理财集合理财集合理财集合理财 

理财产品成立及推广概况理财产品成立及推广概况理财产品成立及推广概况理财产品成立及推广概况。。。。本月集合理财产品的设立继续大幅增长，共

有东方证券、东莞证券、申银万国等 34家券商的 51只集合理财产品设立，

合计受托管理资金 148.71 亿元、环比下滑 24.68%，多数产品规模均在 5亿

元以下，本月成立的产品平均规模 2.92 亿元/只。此外，本月尚有国金证券、

平安证券、国信证券等多家券商的集合产品处于推广期。 

理财产品的回报率理财产品的回报率理财产品的回报率理财产品的回报率。。。。据 Wind 资讯的统计数据显示，根据投资类型划分

的 10 类券商集合理财产品中，截至 1月 31 日，全部产品今年以来的平均回

报率均实现了正收益，其中，平均回报率最好的是被动指数型、回报率达

3.73%，而平均回报率最差的是货币市场型基金、回报率 0.13%。 

表表表表 5555：：：：2012012012012222 年年年年 10101010 月以来月以来月以来月以来，，，，券商各月集合理财产品成立概况券商各月集合理财产品成立概况券商各月集合理财产品成立概况券商各月集合理财产品成立概况    

 发行数量（只） 成立规模（亿元） 平均每只募集资金（亿元） 

201301201301201301201301    51515151    148.71148.71148.71148.71    2.922.922.922.92    

2013201320132013 年累计年累计年累计年累计    51515151    148.71148.71148.71148.71    2.922.922.922.92    

2012201220122012 年年年年全年全年全年全年    111171717171    916.71916.71916.71916.71    5.365.365.365.36    

201212 53 197.45 3.73 

201211 27 199.26 7.38 

201210 9 39.14 4.35 

资料来源：中原证券研究所，Wind资讯 
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表表表表 6666：：：：券商集合理财产品今年以来的回报率券商集合理财产品今年以来的回报率券商集合理财产品今年以来的回报率券商集合理财产品今年以来的回报率（（（（截截截截至至至至 1111 月底月底月底月底））））    

投资类型投资类型投资类型投资类型    统计数量统计数量统计数量统计数量（（（（只只只只））））    平均回报率平均回报率平均回报率平均回报率（（（（%%%%））））    最低回报率最低回报率最低回报率最低回报率（（（（%%%%））））    最高回报率最高回报率最高回报率最高回报率（（（（%%%%））））    

中长期纯债型基金 3 1.02 0.10 1.79 

普通股票型基金 17 1.53 -8.50 6.41 

平衡混合型基金 217 2.72 -1.30 10.08 

偏债混合型基金 20 1.98 -1.50 8.79 

偏股混合型基金 31 2.99 -1.43 7.65 

货币市场型基金货币市场型基金货币市场型基金货币市场型基金    40404040    0.130.130.130.13    0.000.000.000.00    0.480.480.480.48    

混合债券型一级基金 41 1.37 0.00 9.84 

混合债券型二级基金 51 1.81 -1.22 21.29 

短期纯债型基金 8 1.22 0.40 4.11 

被动指数型基金被动指数型基金被动指数型基金被动指数型基金    3333    3.733.733.733.73    0.440.440.440.44    6.846.846.846.84    

QDII 基金 5 2.35 -0.12 5.33 

合计合计合计合计    435435435435    2.152.152.152.15    ----8.508.508.508.50    21.2921.2921.2921.29    

注：表中统计产品均为 2012年及 2012 年前成立的产品，并剔除无投资类型及回报数据产品 

资料来源：中原证券研究所，Wind资讯 

 

5．．．．创新业务创新业务创新业务创新业务 

融资融券业务融资融券业务融资融券业务融资融券业务。。。。1 月 25 日，沪深证券交易所分别发布了关于调整融

资融券标的证券范围的通知，拟将融资融券标的证券中的股票品种由原先的

278 只扩大至 500 只，标的证券范围的扩大于 1月 31日起正式实施。    

本月 A股市场震荡上行，市场成交大幅提升，融资融券做多继续有所增

加、做空则有所减少，融资买入额环比继续增加而融券卖出量环比减少，融

资融券市场整体规模大幅提升。其中：融资买入额和日均融资买入额分别为

1934.72 亿元、96.74 亿元，环比继续增加 53.70%、61.39%；融券卖出量和

日均融券卖出量分别为 73.93亿股、3.70 亿股，环比减少 8.50%、3.93%。    

截至 1月 31 日，沪深两市融资融券余额达 1183.92 亿元，其中融资余

额 1138.74 亿元、融券余额 45.18 亿元，融资融券余额、融资余额和融券余

额较之12月31日余额均继续有所增长、分别增加32.26%、32.88%和18.24%。 

表表表表 7777：：：：融资融券交易的月度统计融资融券交易的月度统计融资融券交易的月度统计融资融券交易的月度统计 

月份 
融资买入额（亿元） 融资余额（亿

元） 

融券卖出量（万股） 融券余额

（亿元） 

融资融券余额

（月底，亿元） 期间买入额 日均买入额 期间卖出量 日均卖出量 

201301201301201301201301    1934.721934.721934.721934.72    96.7496.7496.7496.74    1138.741138.741138.741138.74    739324.67739324.67739324.67739324.67    36966.2336966.2336966.2336966.23    45.1845.1845.1845.18    1183.921183.921183.921183.92    

201212 1258.76 59.94 856.94 808022.64 38477.27 38.21 895.16 

201211 557.88 25.36 747.45 644254.26 29284.28 23.93 771.38 

201210 564.24 31.35 752.72 359564.82 19975.82 17.24 769.96 

2012201220122012 年累计年累计年累计年累计    7265.987265.987265.987265.98    29.9029.9029.9029.90    856.94856.94856.94856.94    3584724358472435847243584724    14751.9514751.9514751.9514751.95    38.2138.2138.2138.21    895.16895.16895.16895.16    

2011201120112011 年全年年全年年全年年全年    2908.992908.992908.992908.99    11.9211.9211.9211.92    375.48375.48375.48375.48    228815.88228815.88228815.88228815.88    937.77937.77937.77937.77    6.596.596.596.59    382.07382.07382.07382.07    

资料来源：中原证券研究所，沪深证券交易所 
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    图图图图 3333：：：：融资融券试点以来融资融券试点以来融资融券试点以来融资融券试点以来，，，，沪深两市融资沪深两市融资沪深两市融资沪深两市融资、、、、融券余额变化情况融券余额变化情况融券余额变化情况融券余额变化情况    

 
资料来源：中原证券研究所，Wind资讯 

 

 

图图图图 4444：：：：融资融资融资融资、、、、融券余额及融券余额融券余额及融券余额融券余额及融券余额融券余额及融券余额////融资余额情况融资余额情况融资余额情况融资余额情况        图图图图 5555：：：：融资融券交易额及占比情况融资融券交易额及占比情况融资融券交易额及占比情况融资融券交易额及占比情况        

  

资料来源：中原证券研究所，沪深证券交易所 资料来源：中原证券研究所，沪深证券交易所    

    

股指期货股指期货股指期货股指期货业务业务业务业务。。。。本月市场震荡上行，股指期货市场的活跃度也大幅

提升，市场成交总额环比有所提升。从总成交额来看，1月股指期货成交总

额 116824.39 亿元、环比增加 12.29%，若剔除交易日的影响，1月日均成交

额大幅提升至 5841.22 亿元、环比增加 17.91%，本月股指期货与现货（沪

深 300 指数成份股）的日均成交金额之比为 671.68%、较之 12 月减少 126.85

个百分点；截至 1月底，股指期货累计成交额达 172.36 万亿元。 
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表表表表 8888：：：：2012012012012222 年年年年 10101010 月以来月以来月以来月以来，，，，股指期货股指期货股指期货股指期货成交成交成交成交情况情况情况情况                                    单位单位单位单位：：：：亿元亿元亿元亿元    

月份 
股指期货 日均成交额 

期间成交额 日均成交额 沪深 300 全部 A股 

201301201301201301201301    116824.39116824.39116824.39116824.39    5841.225841.225841.225841.22    869.64869.64869.64869.64    2149.682149.682149.682149.68    

201212 104035.64 4954.08 620.40  1499.40  

201211 78685.41 3576.61 279.60 791.56 

201210 66271.51 3681.75 339.10 1009.90 

2012201220122012 年累计年累计年累计年累计    758406.79758406.79758406.79758406.79    3121.023121.023121.023121.02    486.21 486.21 486.21 486.21     1289.18 1289.18 1289.18 1289.18     

2011201120112011 年全年年全年年全年年全年    437658.56437658.56437658.56437658.56    1793.681793.681793.681793.68    659.40659.40659.40659.40    1722.371722.371722.371722.37    

资料来源：中原证券研究所，wind资讯，中金所 

 

 

图图图图 6666：：：：股指期货日均成交额股指期货日均成交额股指期货日均成交额股指期货日均成交额环比环比环比环比大幅提升大幅提升大幅提升大幅提升 

 

资料来源：中原证券研究所，wind资讯 

 

6．．．．券商券商券商券商板块及个股的交易特征板块及个股的交易特征板块及个股的交易特征板块及个股的交易特征 

板块板块板块板块表现表现表现表现超越超越超越超越大盘大盘大盘大盘、、、、估值估值估值估值继续继续继续继续回升回升回升回升。。。。本月，A股市场震荡上行，券商板

块基本实现全线上涨，19 只券商股按流通股加权平均计算的当月涨幅为

11.63%、超越同期上证综指；除广发证券外，其余 18只券商股均实现上涨，

大小券商平均涨幅较为接近。 

从交易活跃度来看，券商板块本月日均换手率继续回升至 3.11%、较之

上月提升 0.38 个百分点，而同期上证综指日均换手率 2.06%、较之上月提

升 0.39 个百分点。从估值水平来看，截至 1 月底，券商板块的市盈率水平

（TTM,整体法）为 47.88 倍、较之上月的 29.92倍大幅回升。 
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图图图图 7777：：：：近一年来券商板块与市场指数月度涨跌幅近一年来券商板块与市场指数月度涨跌幅近一年来券商板块与市场指数月度涨跌幅近一年来券商板块与市场指数月度涨跌幅、、、、换手率比较换手率比较换手率比较换手率比较 图图图图 8888：：：：近一年来券商板块与市场基准指数的估值比较近一年来券商板块与市场基准指数的估值比较近一年来券商板块与市场基准指数的估值比较近一年来券商板块与市场基准指数的估值比较 

  

资料来源：中原证券研究所，Wind资讯 资料来源：中原证券研究所，Wind资讯 

    

    

表表表表 9999：：：：2020202011113333 年年年年 1111 月券商月券商月券商月券商股的市场表现股的市场表现股的市场表现股的市场表现    

 

 

 

 

 

 

注：市盈率 PE（TTM）以最近四个季度每股盈利计算的市盈率；收盘价采取前复权方式；

PB以最新报告期计算；总市值为证监会算法，流通市值为 A股市值（不含限售股） 

资料来源：中原证券研究所，wind资讯 

 

 

 
行情指标行情指标行情指标行情指标（（（（元元元元，，，，%%%%））））    估值指标估值指标估值指标估值指标    月末市值月末市值月末市值月末市值（（（（亿元亿元亿元亿元））））    

收盘价收盘价收盘价收盘价    涨跌幅涨跌幅涨跌幅涨跌幅    日均换手率日均换手率日均换手率日均换手率    振幅振幅振幅振幅    PEPEPEPE（（（（TTMTTMTTMTTM））））    PBPBPBPB    总市值总市值总市值总市值    流通市值流通市值流通市值流通市值    

中信证券 15.18 13.62 1.91 21.86 39.30 1.93 1493.50 1489.87 

海通证券 11.90 16.10 1.18 25.56 37.72 2.53 962.96 962.96 

光大证券 15.11 7.16 2.27 20.43 50.54 2.40 516.46 516.46 

招商证券 12.82 21.52 1.76 31.66 43.67 2.42 597.55 597.55 

华泰证券 10.49 7.04 1.83 18.37 36.85 1.77 587.44 233.76 

广发证券 15.33 -0.58 2.43 12.26 41.45 2.87 907.43 376.36 

宏源证券 20.73 9.97 5.05 20.00 47.35 5.78 411.74 302.90 

长江证券 10.27 9.26 2.57 19.26 35.72 2.12 243.53 243.52 

东北证券 18.21 9.04 2.54 18.02 118.77 5.77 178.20 116.42 

国元证券 11.75 5.48 2.00 15.80 56.73 1.56 230.78 230.78 

国金证券 18.39 3.08 9.13 14.52 104.64 7.34 237.98 183.94 

西南证券 9.55 6.94 1.99 14.11 84.23 2.24 221.80 156.80 

太平洋 6.03 10.24 4.92 17.73 141.46 4.71 99.71 99.71 

兴业证券 13.12 6.84 1.96 17.18 60.59 3.43 288.64 207.31 

国海证券 13.81 15.18 14.93 20.60 192.36 9.23 247.47 63.53 

山西证券 8.09 10.37 5.10 23.60 93.79 3.26 194.14 117.95 

方正证券 5.79 31.29 3.93 36.96 92.09 2.49 353.19 192.66 

东吴证券 8.84 9.68 4.76 22.83 62.55 2.39 176.80 107.97 

西部证券 15.05 2.73 12.20 14.47 144.08 5.70 180.60 30.10 
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7．．．．行业行业行业行业与公司与公司与公司与公司动态动态动态动态 

1 月 8 日，中国证券登记结算公司发布《证券账户非现场开户实施细则

(征求意见稿)》，根据《细则》，中登公司提供见证开户、网上开户等两类非

现场开户方式，其中，网上开户又包括两种方式，一是通过数字证书验证投

资者身份，二是通过实时视频验证投资者身份。业务办理方式的灵活多样,

可充分满足证券公司在非现场开户方面的各项需求。  

1 月 14 日，在 2013 亚洲金融论坛上，证监会主席郭树清表示原则上所

有符合规范的机构投资者都能参与到 QFII 和 RQFII 的推广当中，QFII 和

RQFII 占整个市场的比例在 1.5-6%，他希望在现有基础上能够乘以 9或 10。

同日，深交所约定购回式证券交易业务正式开闸，包括银河证券、国泰君安、

中航证券等 36 家券商获得首批试点资格，其中多家券商可以同时开展上交

所和深交所的约定购回业务。 

1 月 15 日，方正证券发布公告称，公司董事会审议通过《关于收购方

正东亚信托有限责任公司股权暨关联交易的议案》，将由公司和全资子公司

方正和生共同以现金 285533.98 万元人民币向方正集团收购其持有的方正

东亚信托 70.01%的股权，其中公司以 185533.98 万元人民币收购方正东亚

信托股权比例的 45.49%，方正和生以 100000 万元人民币收购方正东亚信托

股权比例的 24.52%。  

同日，华泰证券发布公告称，直投基金华泰紫金（江苏）股权投资基金

(有限合伙)已完成募集设立，募集资金规模为人民币 20 亿元。 

1 月 16 日，全国中小企业股份转让系统在北京金融街揭牌。全国中小

企业股份转让系统是由国务院批准设立的全国证券交易场所，其运营管理机

构以有限责任公司形式设立，为非上市股份公司股份的公开转让、融资、并

购等相关业务提供服务。非上市公司股份转让的小范围、区域性试点从此将

逐步走向面向全国的正式运行，全国性场外市场亦将从试点阶段走向规范运

转阶段。  

17 日，证券业协会公布了统计的证券公司 2012 年度经营数据：114 家

证券公司全年实现营业收入 1294.71 亿元，各主营业务收入分别为代理买卖

证券业务净收入 504.07 亿元、证券承销与保荐业务净收入 177.44 亿元、财

务顾问业务净收入 35.51 亿元、投资咨询业务净收入 11.46 亿元、受托客户

资产管理业务净收入 26.76 亿元、证券投资收益（含公允价值变动）290.17

亿元、融资融券业务利息净收入 52.60亿元，全年实现净利润 329.30 亿元，

99 家公司实现盈利，占证券公司总数的 86.84%。截至 12 月 31 日，114 家

证券公司总资产为 1.72 万亿元，净资产为 6943.46 亿元，净资本为 4970.99

亿元，客户交易结算资金余额 6002.71 亿元，托管证券市值 13.76 万亿元，

受托管理资金本金总额 1.89 万亿元。  

1 月 20 日，据媒体报道，第二批柜台交易市场的试点方案已经结束，

相关试点券商名单将很快公布，其中，参与第二批柜台交易业务评审的 12

家券商包括中金公司、中信、银河、齐鲁、山西、西南、招商、东吴、中银

国际、长江、华泰和南京证券。 
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1 月 22 日，转融资业务试点证券公司范围进一步扩大，包括德邦、东

北、东莞、东兴、国金、国联、华安、华创、华福、华龙、华融、江海、金

元、日信、山西、上海、天风、湘财、新时代、银泰、浙商、中银国际等第

三批 22 家证券公司正式参与转融资业务试点。至此,参与转融资业务的证券

公司数量达到 52 家，占已开展融资融券业务证券公司总数的 70%，其客户

数量占融资融券客户总数的 95.2%，融资融券余额占总余额的 96%。  

1 月 25 日，证监会公布了《非银行金融机构开展证券投资基金托管业

务暂行规定（征求意见稿）》。修改后的《证券投资基金法》为除商业银行以

外的其他金融机构开展基金托管业务预留了法律空间。为促进基金托管市场

竞争，进一步提升基金托管人服务水平与能力，培育开放、包容、多元的基

金托管市场，落实《证券投资基金法》的修订精神，《暂行规定》此次拟允

许符合条件的非银行金融机构开展基金托管业务。 

同日，深沪证券交易所分别发布《关于调整融资融券标的股票范围的通

知》，两市进一步扩大融资融券标的股票范围，其中深市标的股票数量将由

目前 98 只扩展为 200 只，沪市标的股票从 180 只扩大至 300 只，调整后的

标的证券名单将于 1月 31 日起正式实施。  

 本月，上市券商公布了 12 月份经营数据，19 家上市券商（母公司及

相应子公司）合计实现营业收入66.85亿元、环比增加117.83%，净利润16.78

亿元、环比增加 237.81%。各家券商业绩概况如下：     

表表表表 11110000：：：：上市券商上市券商上市券商上市券商 11112222 月份经营情况月份经营情况月份经营情况月份经营情况                                                                    单位单位单位单位：：：：亿元亿元亿元亿元 

 
营业收入营业收入营业收入营业收入    净利润净利润净利润净利润    

11112222 月月月月    环比环比环比环比    本年度累计本年度累计本年度累计本年度累计    11112222 月月月月    环比环比环比环比    本年度累计本年度累计本年度累计本年度累计    

东北证券东北证券东北证券东北证券    1.271.271.271.27    35.49%35.49%35.49%35.49%    10.5010.5010.5010.50    0.020.020.020.02    ----81.32%81.32%81.32%81.32%    1.361.361.361.36    

国元证券国元证券国元证券国元证券    1.471.471.471.47    93.73%93.73%93.73%93.73%    13.4513.4513.4513.45    0.010.010.010.01    ----86.23%86.23%86.23%86.23%    3.443.443.443.44    

长江证券 2.80 172.94% 21.81 0.78 145.33% 7.40 

宏源证券 3.80 97.82% 30.59 0.03 -18.32% 8.11 

招商证券招商证券招商证券招商证券    6.366.366.366.36    245.23%245.23%245.23%245.23%    43.0443.0443.0443.04    3.823.823.823.82    479.78%479.78%479.78%479.78%    16.1316.1316.1316.13    

国金证券 1.31 20.89% 14.64 0.20 241.09% 2.68 

西南证券 3.35 1186.09% 12.42 1.60 ** 3.39 

海通证券 5.93 28.84% 69.32 1.22 28.48% 27.15 

光大证券 3.01 31.10% 29.05 0.67 -22.46% 10.21 

太平洋太平洋太平洋太平洋    0.91 481.23% 5.20 0.39 ** 0.70 

广发证券 6.97 93.75% 63.56 1.61 143.30% 20.15 

中信系中信系中信系中信系    12.7012.7012.7012.70    120.89%120.89%120.89%120.89%    94.9494.9494.9494.94    4.624.624.624.62    183.53%183.53%183.53%183.53%    34.3334.3334.3334.33    

中信证券 10.71 125.75% 78.18 4.35 175.17% 31.02 

中信证券（浙江） 1.27 124.76% 10.64 0.24 1633.57% 2.05 

中信万通 0.72 63.33% 6.13 0.03 -20.40% 1.26 

华泰系华泰系华泰系华泰系    6.976.976.976.97    205.29%205.29%205.29%205.29%    53.9253.9253.9253.92    1.401.401.401.40    889.76%889.76%889.76%889.76%    15.1215.1215.1215.12    

华泰证券 5.80 213.27% 44.16 1.38 1351.00% 13.51 

华泰联合 1.17 170.95% 9.76 0.02 -47.54% 1.61 

兴业证券 2.83 231.63% 19.26 0.51 ** 4.49 

山西证券山西证券山西证券山西证券    1.27 65.28% 9.47 0.42 93.15% 2.08 
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方正证券 2.17 84.19% 18.11 -0.28 -756.07% 2.86 

国海证券 0.93 90.21% 10.29 -0.41 ** 0.64 

东吴证券 1.91 182.46% 12.57 0.37 ** 2.68 

西部证券 0.90 334.58% ****    -0.19 49.84% ****    

合计合计合计合计    66.8566.8566.8566.85    117.83%117.83%117.83%117.83%    532.14532.14532.14532.14    16.7816.7816.7816.78    237.81%237.81%237.81%237.81%    162.93162.93162.93162.93    

注：1、西部证券从 4月起公布经营数据，本年累计数据中不包含西部证券； 

2、西南证券、太平洋、兴业证券、国海证券、东吴证券 11月净利润为-0.39

亿元、-0.08 亿元、-0.04 亿元、-0.09 亿元、-0.07 亿元；中信系含中信证

券、中信证券（浙江）、中信万通；华泰系含华泰证券、华泰联合；长江证券

含长江保荐；山西证券含中德证券。   

资料来源：公司公告，中原证券研究所 

 

本月，还有多家券商公布了 2012 年业绩快报，具体业绩情况如下： 

表表表表 11111111：：：：部分部分部分部分上市券商上市券商上市券商上市券商 2012201220122012 年经营情况年经营情况年经营情况年经营情况                                                                单位单位单位单位：：：：亿元亿元亿元亿元 

    2012201220122012 年营业收入年营业收入年营业收入年营业收入    营收同比营收同比营收同比营收同比    2012201220122012 年净利润年净利润年净利润年净利润    净利润同比净利润同比净利润同比净利润同比    

宏源证券 32.95 39.99% 8.70 34.71% 

国元证券 15.29 -13.85% 4.07 -27.70% 

光大证券 35.99 -20% 10.22 -33.84% 

海通证券 91.49 -1.55% 30.24 -2.54% 

兴业证券 25.39 9.69% 4.76 9.42% 

东北证券 12.02 48.45% 1.50 199% 

山西证券 10.48 -4.52% 2.07 7.22% 

中信证券 116.96 -53.28% 42.55 -66.17% 

国海证券 14.47 13.91% 1.29 70.33% 

华泰证券 58.84 -5.56% 15.94 -10.67% 

太平洋 5.26 -21.01% 0.70 -55.01% 

资料来源：公司公告，中原证券研究所 

 

 

8．．．．2013 年年年年 2 月份月份月份月份展望展望展望展望 

就行业而言，2月份值得关注的重要事件为：（1）上市券商 1月经营情

况；（2）行业创新业务发展进程。 

就市场而言，2月份影响 A股市场的主要因素有：（1）2013 年 1 月相关

宏观经济数据将陆续出台，具体数据是否如市场所预期将给市场带来一定的

影响；（2）2月将陆续有上市公司年报披露，前期业绩较好的上市公司年报

是否会给市场带来一波年报行情；（3）海外发达国家经济数据的变化，会对

全球资本市场带来一定的冲击，进而影响国内 A股市场。    

1月A股市场震荡上行，市场成交大幅提升，经纪业务收入环比大幅改善，

自营投资收益受益市场环境影响也较为乐观，券商1月经营环比将继续改善。

预计2月A股市场整体仍将呈现震荡上行态势，券商板块也将受益市场环境回

暖带来的业绩提升预期和市场机会，但近两个月来券商板块涨幅较大，板块



  

 

 

证券行业证券行业证券行业证券行业    

 

                                                            

中原证券股份有限公司 http://zyyj.ccnew.com 第 12 页 共 12 页 

 

自身存在一定的调整压力，整体仍将维持与上证综指同涨同跌的态势，维持

2月券商板块“同步大市”的投资评级。 

 

9．．．．风险提示风险提示风险提示风险提示 

（1）证券自营投资收益和经纪业务收入受证券市场行情影响较大； 

（2）行业各项创新政策的推动进度和力度可能低于预期。 

 

 

 

 

 

行业投资评级行业投资评级行业投资评级行业投资评级    

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10%以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10%至-10%之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10%以上。    

    

公司投资评级公司投资评级公司投资评级公司投资评级    

买入：    未来6个月内公司相对大盘涨幅15%以上； 

增持：    未来6个月内公司相对大盘涨幅5%至15%； 

观望：    未来6个月内公司相对大盘涨幅－5%至5%； 

卖出：    未来6个月内公司相对大盘跌幅5%以上。 

    

    

重要声明重要声明重要声明重要声明    

本公司具有证券投资咨询业务资格。 
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