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行业周报 电子元器件行业 

（20130114—0117） 评级： 推荐   维持 

  本周电子指数大幅跑赢大盘，寻找低估值的成长股 

市场数据： 摘要： 

● 电子行业一周表现。大盘沪深 300 指数本周涨幅 2.8%，电子元器件（申万一级）

指数本周涨幅 5.03%，电子指数跑赢大盘 2.23 个百分点。截止至 2013 年 1月 17 日全

部 A 股的 TTM 剔除负值后的估值为 12.77 倍,电子行业的 TTM 剔除负值后的估值为

31.68 倍,经过本周的上涨，电子行业的估值有所上升，相比上周上升 1.3。在上一周

的区间行情中，所有行业板块指数都上涨，用算术平均方法计算一周成分区间涨跌幅，

其中 SW 轻工制造板块区间上涨幅度最大，涨幅为 5.48%，SW 房地产板块涨幅最小，

涨幅为 2.39%， SW 电子板块涨幅排名靠前，为 4.52%。电子子板块中，SW 其他电子

子行业的区间涨幅最大，为 5.46%。SW 光学元件子行业的区间涨幅最小，为 2.83%。 

● 行业全球表现。上周(1 月 14 日-1 月 17 日)全球主要资本市场，各电子行业指

数行情如下图表 6所示。其中费城半导体指数 SOX 收于 412.53 点，涨跌幅为 2.40%。

道琼斯工业平均指数 DJI 收于 13,596.02 点，涨跌幅为 0.8%。台湾科技指数 TWIT 收

于 6,087.79 点，涨跌幅为-1.77%。恒生资讯科技行业指数 HSITSI 收于 2,958.40 点，

涨跌幅为 2.81%。 

● 华强北电子市场价格一周指数。本期华强北电子市场综合指数小幅回升，收

于 96.00 点，上涨 0.20 点，涨幅 0.21%。 

● 低阶智慧型手机是智能型手机市场中成长最快的领域，英特尔在日前的

国际消费性电子展(CES)上发表新款 Atom 处理器平台，直接瞄准发展中国

家正快速成长中的低阶智慧型手机市场。根据 IHS，低阶智慧型手机出货量可

望在 2012 至 2016 年间成长一倍。该公司预期，低阶智能型手机出货量将从 2012 年

的 2.06 亿支快速成长，在 2016 年以前增加到 5.59 亿支。   

● 2011 年-2015 年 5 寸以上智能手机出货量预测： 5 寸以上平板手机今年出

货翻倍，IHS iSuppli 分析，消费者对更逼真视觉体验的渴望，将驱动平板手机蔚为

风潮；预估今年平板手机出货量将达六千零四十万支，较 2012 年的二千五百六十万

支暴增 136%，成长超过一倍以上。 

● 投资建议：最近，全球电子需求略显起色，美国电子消费稍有改善。12月全球

半导体出货额相比 2012 年 11 月同比上升 8.5%。美国电子产品消费总额 11月同比增

长 0.2%，相比 10 月反转回升 5.6 个%。11 月北美半导体 BB值为 0.79，较 10 月 BB

值 0.75 上升 0.04，BB 值持续七个月下滑后首次上升，行业投资热情有所提升，由于

创新产品将推动行业的景气上升，将行业评级调为“推荐”评级。目前，亮点仍在于

移动智能终端所带来的产业链的增长。可继续关注与此相关的苹果、三星等产业链，

还可以关注受益于政策推动会快速发展的 LED 产业。建议继续关注增长确定的智能终

端产业链，以及此产业链上快速成长的个股，如智能终端产业链的长信科技、锦富新

材、歌尔声学、长盈精密。 
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1.行业一周市场回顾  

行业指数表现: 

大盘沪深 300 指数本周涨幅 2.8%，电子元器件（申万一级）指数本周涨幅 5.03%，

电子指数跑赢大盘 2.23 个百分点。截止至 2013 年 1 月 17 日全部 A 股的 TTM 剔除负值

后的估值为 12.77 倍,电子行业的 TTM 剔除负值后的估值为 31.68 倍,经过本周的上涨，

电子行业的估值有所上升，相比上周上升 1.3。 

图表 1：电子行业 PE 与 A 股 PE 比较(TTM,整体法，剔除负值) 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

图表 2：沪深 300 与电子指数表现情况（申万一级行业电子指数）  

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 
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在上一周的区间行情中，所有行业板块指数都上涨，用算术平均方法计算一周成分

区间涨跌幅，其中 SW 轻工制造板块区间上涨幅度最大，涨幅为 5.48%，SW 房地产板

块涨幅最小，涨幅为 2.39%， SW 电子板块涨幅排名靠前，为 4.52%。 

图表 3：各行业板块一周区间涨跌幅（算数平均） （%） 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

电子子板块中，SW 其他电子子行业的区间涨幅最大，为 5.46%。SW 光学元件子行

业的区间涨幅最小，为 2.83%。 

图表 4：电子行业子板块一周区间涨跌幅（算数平均）（%） 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 
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图表 5：行业一周涨幅/跌幅前 5 名公司  

代码 证券简称 一周涨跌幅 代码 证券简称 一周涨跌幅 

600460.SH 士兰微 36.00% 002289.SZ 宇顺电子 -5.70% 

000050.SZ 深天马 A 14.10% 002654.SZ 万润科技 -3.30% 

002547.SZ 春兴精工 13.20% 300139.SZ 福星晓程 -2.40% 

300227.SZ 光韵达 13.10% 002384.SZ 东山精密 -2.40% 

300303.SZ 聚飞光电 12.50% 300183.SZ 东软载波 -2.30% 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

全球电子行业指数： 

上周(1 月 14 日-1 月 17 日)全球主要资本市场，各电子行业指数行情如下图表 6 所

示。其中费城半导体指数 SOX 收于 412.53 点，涨跌幅为 2.40%。道琼斯工业平均指数

DJI 收于 13,596.02 点，涨跌幅为 0.8%。台湾科技指数 TWIT 收于 6,087.79 点，涨跌幅

为-1.77%。恒生资讯科技行业指数 HSITSI 收于 2,958.40 点，涨跌幅为 2.81%。 

图表 6：本周全球电子行业指数 

指数名称及简称 1 月 17 日收盘价 周涨跌幅 

费城半导体 SOX 412.53  2.40% 

纳斯达克综合指数 IXIC 3,136.00  0.33% 

道琼斯工业平均指数 DJI 13,596.02  0.80% 

台湾加权指数 TWII 7,616.64  -2.59% 

台湾科技指数 TWIT 6,087.79  -1.77% 

恒生指数 HSI 23,339.76  0.33% 

恒生资讯科技行业指数 HSITSI 2,958.40  2.81% 

日经指数 N225 10,609.64  -1.78% 

韩国综合指数 KS11 1,974.27  -1.12% 
 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

华强北电子市场价格指数： 
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综合指数： 

本期华强北电子市场综合指数小幅回升，收于 96.00 点，上涨 0.20 点，涨幅 0.21%。

旗下四板块电子元器件和数码产品价格指数上涨，涨幅分别为 0.47%和 0.31%；手机和

IT 产品指数下跌，跌幅分别是 0.51%和 0.38%。 

从 61 项细分指数类别来看，部分品种价格指数波动幅度较大，其中车载 GPS、车

载逆变器、内存、鼠标、车载适配器等产品价格指数涨幅在 2%以上；另外光驱和网卡

价格指数跌幅较大，分别是 3.04%和 2.60%。 

    图表 7：华强北电子市场价格指数综合指数走势 

 

资料来源：华强北、德邦证券研究所 

 

电子元器件指数： 

本期电子元器件价格指数报点 104.49 点，上涨 0.49 点，涨幅 0.47%。电子元件价格

指数冲高回落，小幅下跌 0.55%，细分品类中电容器、晶体振荡器、电阻器和电感器均

下跌，跌幅分别是 0.70%、0.43%、0.29%和 0.01%。 

电子器件指数走势强劲，环比上涨 0.53%至 104.5 点。旗下传感器小幅调整，集成

电路和分立器件均上涨。集成电路涨幅 0.63%，旗下上涨产品有接插件、CPU、存储器、

放大器、DSP、MCU、数字电路和芯片，其中接插件涨幅 1.29%位居第一；下跌产品仅

逻辑电路和电源电路，跌幅分别是 0.37%和 0.31%。 

http://www.hcsindex.org/quotes/grandlist_0000_==5YWD5Zmo5Lu2.html
http://www.hcsindex.org/quotes/grandlist_0000_==5pWw56CB.html
http://www.hcsindex.org/quotes/grandlist_0000_==5omL5py6.html
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本期分立器件价格指数企稳回升，环比上涨 0.55%，其中半导体二极管和三极管指

数分别上涨 0.94%和 0.29%。传感器冲高回落，环比下跌 0.55%至 149.77 点。 

       图表 8：华强北电子市场---电子元器件价格指数 

 

资料来源：华强北、德邦证券研究所 

 

手机产品价格指数： 

本期手机价格指数报点 76.62 点，下跌 0.39 点，跌幅 0.51%。国内品牌手机价格指

数继续探底，跌幅 0.7%；而国外品牌跌幅较小，本期下跌 0.15%。 

    图表 9：华强北电子市场---手机产品价格指数 

 

资料来源：华强北、德邦证券研究所 
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数码产品价格指数： 

 本期数码产品价格指数低位回升，收报 84.88 点，上涨 0.26 点，涨幅 0.31%。旗下

产品车载 GPS、移动存储设备、MP3 和摄像头价格指数上涨，涨幅分别为 7.98%、1.33%、

0.59%和 0.01%；MP4、数码相机、网络摄像机和数码摄像机价格指数则下跌，跌幅分别

是 0.92%、0.22%、0.20%和 0.16%。     

          图表 10：华强北电子市场---数码产品价格指数 

 

资料来源：华强北、德邦证券研究所 

 

IT 产品价格指数： 

IT 产品价格指数继续小幅震荡，本期报点 92.75 点，下跌 0.35 点，跌幅 0.38%。从

IT 产品的四大分类来看，网络设备和外部设备价格指数上涨，整机产品和电脑配件指数

则下跌。计算机整机产品下跌 1.01%，台式 PC 和平板电脑指数均走低，跌幅分别是 1.49%

和 0.61%，笔记本指数则小幅上涨 0.05%。 

外部设备继续上涨，涨幅 0.18%，其中电脑显示器和多功能一体机分别上涨 0.70%

和 0.04%；打印机指数则下跌 0.80%。 

网络设备强势不改，本期涨幅 0.47%。其中路由器和交换机涨幅分别为 1.45%和

0.54%，网卡则大幅下跌，跌幅是 2.60%。 

电脑配件方面高位震荡，下跌 0.02%。该类产品中内存、鼠标、显卡和键盘均上涨，
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涨幅分别是 4.88%、3.46%、0.62%和 0.07%；机箱、电脑 CPU、硬盘、电脑音箱和电脑

主板价格指数则下跌，其中机箱跌幅最大，为 1.33%。 

    图表 11：华强北电子市场---IT 产品价格指数 

 

资料来源：华强北、德邦证券研究所 

 

2. 全球及国内行业观点、新闻 

●  2011 年-2015 年智能手机出货量预测： 5 寸以上平板手机今年出货翻倍 

2011 年-2015 年 5 寸以上智能手机出货量预测： 5 寸以上平板手机今年出货翻倍，

IHS iSuppli 分析，消费者对更逼真视觉体验的渴望，将驱动平板手机蔚为风潮；预估今

年平板手机出货量将达六千零四十万支，较 2012 年的二千五百六十万支暴增 136%，成

长超过一倍以上。 

 

●  单层自电容感应成 In-cell 触控面板厂新的布局重点 

单层自电容感应技术将成内嵌式(In-cell)触控面板厂新的布局重点。为提升 In-cell

触控面板良率、降低成本和杂讯，供应链业者正酝酿以单层自电容取代既有双层互电容

感应技术，包括苹果(Apple)、三星(Samsung)、台/日系面板厂及一线触控 IC 大厂均已启

动专利布局，并投入开发新一代触控 IC、液晶显示器(LCD)驱动 IC，从而改良 In-cell

感应层设计结构。   

发明元素总经理李祥宇认为，对面板厂而言，自电容 In-cell 结构的制程复杂性较低，
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只要有相应的触控 IC 问世，就能顺利展开量产。 

发明元素总经理李祥宇表示，In-cell 触控无疑为行动装置轻薄设计带来更多想像空

间，但直接在 LCD 内同时导入触控感应层(Rx)与驱动层(Tx)，将引发大量杂讯，增加面

板及触控 IC 设计难度；所以，该技术仍受限于制程良率低、成本高等问题，延宕市场

普及速度。此即驱动触控面板厂及触控 IC 业者各自联合阵线，积极研发具量产效益的

In-cell 触控技术。   

李祥宇指出，目前业界已有共识，相继舍弃以侦测感应层和驱动层间互电容变化的

In-cell 设计，转攻在感应层中直接导入 Vcom 电极线的单层自电容感应方式，一方面让

触控面板厂省略隔离感测与驱动层的金属跨桥制作工序、提高制程良率，同时降低 20～

30%成本；另一方面则解决两层距离太近而引发相互电容干扰问题，改善触控反应速度

和灵敏度。 

其实，自电容技术已行之有年，但以往仅能收集触控面板的水平或垂直面触控讯号，

支援单指或双指触控功能，且容易产生假性触控问题；所以在多点触控功能发展浪潮下，

不敌可精确感测到水平和垂直面交叉点的互电容方案而乏人问津。惟进入 In-cell时代后，

互电容的杂讯问题却更令人头痛，因此业界才又转向发展自电容多点触控，期进一步打

造下世代 In-cell 触控面板。 

现阶段，除三星最积极投入以外，多半 In-cell 触控面板厂也都有涉猎专利研究；而

新思国际(Synaptics)、赛普拉斯(Cypress)、敦泰科技与发明元素等晶片或矽智财(IP)开发

商，更是全力部署相关触控 IC 解决方案。李祥宇认为，整个产业链开始聚焦自电容运

作架构，显见该技术在 In-cell 应用领域极具前瞻性。 

不过，以自电容感应层提供触控讯号产生、撷取与驱动功能，初期面板厂须加厚 ITO

层，并增加水平与垂直面的金属导线数，还要严格要求触控 IC 效能、讯噪比(SNR)及韧

体功能规格，才能解决多点讯号感测与高电阻难题，势将加重材料成本及影响面板透光

度。此外，LCD 驱动 IC 也须具备分时处理机制，并扩充缓冲记忆体(Buffer)容量，才能

同步处理 In-cell 触控与 LCD 讯号。   

李祥宇不讳言，单层自电容 In-cell 触控技术门槛极高，仍须一段很长的时间发展。

也因此，混合式 On-cell 与 In-cell 贴合方案遂开始获得关注，如索尼将感应层做在上玻

璃上方，并于 LCD 内导入驱动层的混合式 In-cell 结构，由于两层距离远相互干扰较少，

故能减轻触控 IC 开发难度；目前面板量产良率亦已高达八至九成，成本下滑速度快，
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已吸引友达、群创全速跟进研发，壮大技术发展声势。  

 

●  三星下个挑战，平板一直未获成功 

北京时间 1 月 20 日，据国外媒体报道，三星凭借其在全球智能手机领域抢下的市

场份额，已经以它自己的方式进入科技公司“精英”队伍之中，如同苹果、Facebook、谷

歌、亚马逊和微软。在过去一年半的时间里，三星给了竞争对手当头一棒。三星智能手

机出货量超过了其他任何硬件制造商，包括苹果。三星制造出了一些真正的好产品，如

Galaxy S III 和 Galaxy Note II。 

自 2010 年三星 7 英寸安卓版 Galaxy Tab 平板电脑面世以来，三星已经推出了一系

列型号的平板电脑，但这些产品却都没有达到顶级平板电脑水平，原因何在呢？ 

1）三星喜欢在其安卓平板电脑上增加一些特别功能，但这些功能通常并没有三星

广告中所宣传那样好。以三星目前的旗舰版平板电脑 Galaxy Note 10.1 为例，你可以在

分区屏幕模式下同时打开两个应用软件，但这一功能仅适用于三星自己制造的应用软件，

而这些软件远不如谷歌 Google Play 中的软件好。 

2）三星平板电脑外观感觉好像是价格低廉的塑料制成的。塑料材料用在智能手机

上还好，如果放到平板电脑上面就显得没有档次。三星 Galaxy Note 10.1 和 Nexus 10 的

外观设计都很糟糕。 

3）三星很难让运营商出售其蜂窝数据链接的 Galaxy 平板电脑。取而代之的是，三

星刚开始只出售 WiFi 版平板电脑，随后才推出 4G LTE 版平板电脑。比如，三星 Galaxy 

Note 10.1 在 WiFI 版本推出数月后，在去年年末时才通过 Verizon 销售。 

作为苹果 iPad Mini 对手， Galaxy Note 8.0,即将登场，三这款设备跟三星其他平板

电脑相比，并没有太大改进，只不过是尺寸变小而已。 

三星在智能手机市场上取得了成功，现在它所面临的下一个挑战就是——生产出一

款杀手锏平板电脑。 

 

●  超高清电视面板短缺，或 3 季度才可开售  

虽然一些电视厂商预计会在 4 月份就发售超高清电视（3840x2160 分辨率），但是，
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现在供应链的消息来源认为，大多数厂商要到 9 月份才能发售超高清电视，其中原因在

于三星显示，LG 显示的面板生产问题。 

据消息，采用友达面板的超高清电视厂商有足够的友达超高清面板，因此最早可以

在第二季度就发售超高清电视。但是，那些计划采用三星和 LG 超高清面板的厂商，将

可能有到第三季度才能发售超高清电视，目前三星显示，LG 显示的面板产量，低于预

期。 

采用AUO面板的友达55英寸超高清电视，发布价格有可能在2800-3400美元之间。

同时，市场观察员表示，他们预计 2013 年超高清电视销量较低，并预计在 2014 年占全

球电视销量的 4％，2015 年占全球电视销量的 10％。 

 

3.公司动态及点评 

●  同方国芯 1 月 19 日发布公告称全资子公司同方微电子收到了卫生部颁发的居民

健康卡生产单位备案证书 

 Wind 资讯报道，同方国芯 1 月 19 日发布公告称，近日，公司全资子公司同方微电

子收到了卫生部颁发的居民健康卡生产单位备案证书，证书编号为 C2012J001X001（签

发日期 2012 年 10 月 31 日，有效期至 2014 年 10 月 30 日）。同时，同方微电子的

THD20F06BD 芯片、THD86 芯片收到了卫生部颁发的居民健康卡产品备案证书，证书

编号分别为 C2012JAX001 和 C2012JAX002。 

 

●  星星科技:业绩修正公告 

1 月 17 日，星星科技发布公告，修正后的业绩预计：预计 2012 年度归属于上市公

司股东的净利润为 574.78 万元-2299.12 万元，比上年同期下降 60%-90%。 

 

 

 

 

http://114.80.212.73/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=177544867&t=1
http://114.80.212.73/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=177544867&t=1
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