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报告类型 / 行业动态报告 

 
农林牧渔行业周报 

——猪肉继续回暖 鸡苗断崖式下跌   

报告摘要： 

[Table_Summary] 粮食作物：小麦、玉米价格分别为 2424 元/吨、2408 元/吨，较上周分

别上涨 52 元/吨和 4 元/吨，小麦市场供需偏紧，后市仍可期；粳稻、

中晚稻和早稻价格分别是 2993 元/吨、2743 元/吨和 2778 元/吨，较上

周分别下跌了 7 元/吨、持平和上涨 8 元/吨。 

油脂油料：大豆价格为 4793 元/吨，较上周下跌了 3 元/吨，豆粕价格

回落，报于 4115 元/吨；豆油、棕榈油和菜籽油价格分别是 8779 元/

吨、6300 元/吨和 13.3 元/升，小品种油脂中花生油和玉米油价格分别

是 29.1 元/升、10700 元/吨，较上周上涨了 0.12 元/升和上涨了 100 元

/吨。 

经济作物：棉花 19284 元/吨，上涨了 61 元/吨；白糖柳州报价 5630

元/吨，下跌了 69 元/吨；干胶综合价 23287 元/吨，上涨了 1965 元/吨；

金针菇、白玉菇和杏鲍菇价格分别是 14 元/千克、19 元/千克和 10 元/

千克，价格在消费旺季仍然低迷。 

畜禽水产：四川母猪、仔猪价格继续下滑，分别是 1292 元/头和 19.96

元/千克；生猪、猪肉价格为每千克 16.27 元、24.26 元，每公斤分别

上涨 1.66 元和 1.95 元。毛鸭、毛鸡价格为每斤 3.40 元、4.3 元，较上

周下跌 0.53 元/斤和上涨 0.41 元/斤，鸭苗和鸡苗价格由于速成鸡事件

影响，价格遭遇断崖式下跌分别是 1.6 元/羽和 0.8 元/羽。据威海水产

品批发市场数据显示，鲍鱼、海参和扇贝的每公斤价格为 220 元、190

元和 7 元，价格整体维持稳定。  

中间环节利润：经测算，肉猪规模化养殖利润为 286 元/头，环比上涨

9 元/头，肉鸡养殖利润为 0.5 元/羽，较上周下跌 1 元/羽。肉猪养殖持

续 11 周利润维持在 100 元/头上方，而肉鸡养殖受到速成鸡事件影响，

我们估计还将持续低迷。根据农业部的数据显示，广东进口大豆压榨

亏损 280 元/吨，江苏进口大豆压榨亏损 271 元/吨。 

行业投资策略：1、如预期下半年海参价格回暖，现捕捞完毕，相关

上市公司业绩基本确定，我们继续看好未来海参价格，推荐海参捕捞

面积增长确定的壹桥苗业；2、禽苗价格遭遇断崖下跌，肉猪价格可

能季节性上涨，可关注生猪养殖板块，短期规避禽苗板块；3、大豆压

榨利润四季度整体恶化，相关油脂上市公司本年业绩承压。 
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-19%

-12%

-5%

2%

9%

16%

2
0

1
1

/1
2

2
0

1
2

/1

2
0

1
2

/2

2
0

1
2

/3

2
0

1
2

/4

2
0

1
2

/5

2
0

1
2

/6

2
0

1
2

/7

2
0

1
2

/8

2
0

1
2

/9

2
0

1
2

/1
0

2
0

1
2

/1
1

农林牧渔 沪深300

 
 

[Table_Tr
nd] 涨跌幅（%） 1M 3M 12M 

绝对收益 -7.00% -11.99% -27.71% 

相对收益 -3.59% -4.91% -9.15% 
 

[Table_Market] 重点公司 投资评级 

壹桥苗业 推荐 

獐子岛 谨慎推荐 

好当家 谨慎推荐 

东凌粮油 谨慎推荐 

西王食品 推荐 

金新农 谨慎推荐 

  

  
 

[Table_Report] 相关报
 

《农林牧渔行业周报》 

2012-12-20 

《农林牧渔行业周报》 

2012-12-14 

《2013年农林牧渔投资策略》 

2012-12-10 

《农林牧渔行业周报》 

2012-12-05 

 

[Table_Au
hor] 
证券分析师：郭伟明 

执业证书编号：S0550512030002 

(021)20361110 guoweiming@nesc.cn 

 

 

  

 

 

  
 

 /农林牧渔 

 

发布时间：2012-12-26  



                                                                   行业研究报告 

请务必阅读正文后的声明及说明                                                                 2 / 14 

 

 

目录 

1. 大宗农产品综述 ............................................ 3 

2. 鲜活农产品综述 ............................................ 7 

3. 中间环节利润 ............................................. 10 

4. 行业与公司动态 ........................................... 11 

4.1. 1、行业新闻 ............................................... 11 

4.2. 公司动态 .................................................. 11 

5. 附录 ................................................... 13 

 



                                                                   行业研究报告 

请务必阅读正文后的声明及说明                                                                 3 / 14 

1. 大宗农产品综述 

粮食作物：小麦、玉米价格分别为 2424 元/吨、2408 元/吨，较上周分别上涨 52 元/

吨和 4 元/吨，小麦市场供需偏紧，后市仍可期；粳稻、中晚稻和早稻价格分别是

2993 元/吨、2743 元/吨和 2778 元/吨，较上周分别下跌了 7 元/吨、持平和上涨 8 元

/吨。 

油脂油料：大豆价格为 4793 元/吨，较上周下跌了 3 元/吨，豆粕价格回落，报于 4115

元/吨；豆油、棕榈油和菜籽油价格分别是 8779 元/吨、6300 元/吨和 13.3 元/升，小

品种油脂中花生油和玉米油价格分别是 29.1 元/升、10700 元/吨，较上周上涨了 0.12

元/升和上涨了 100 元/吨。 

经济作物：棉花 19284 元/吨，上涨了 61 元/吨；白糖柳州报价 5630 元/吨，下跌了

69 元/吨；干胶综合价 23287 元/吨，上涨了 1965 元/吨；金针菇、白玉菇和杏鲍菇

价格分别是 14 元/千克、19 元/千克和 10 元/千克，价格在消费旺季仍然低迷。 

表格 1：大宗农产品价格涨跌统计 

 单位 现价 
价格变化(%) 

一周 一月 半年 一年 

粮食作物       

小麦 元/吨 2424.3  2.14  4.46  14.90  13.71  

玉米 元/吨 2408.4  0.17  0.81  -3.80  1.79  

粳稻 元/吨 2992.5  -0.25  -0.91  0.50  4.63  

中晚稻 元/吨 2742.5  0.00  0.73  -1.08  4.00  

早稻 元/吨 2777.5  0.27  0.73  2.30  8.92  

油籽油料       

大豆 元/吨 4793.2  -0.05  -0.49  13.92  21.81  

豆粕 元/吨 4115.0  -1.19  11.49  16.05  41.17  

四级豆油 元/吨 8779.0  -2.11  3.69  -4.44  2.50  

一级豆油 元/吨 8933.3  -2.10  4.56  -4.46  2.53  

菜籽油 元/升 13.3  0.08  0.15  1.22  6.75  

棕榈油 元/吨 6300.0  -1.18  5.53  -18.80  -17.86  

玉米油 元/吨 10700.0  0.94  3.88  —— —— 

花生油 元/升 29.1  0.41  0.52  7.77  18.57  

经济作物       

棉花 元/吨 19284.3  0.32  1.36  5.48  0.69  

柳州白糖 元/吨 5630.0  -1.23  -6.63  -7.40  -14.70  

干胶 元/吨 23287.0  8.44  0.98  0.18  -11.47  

金针菇 元/千克 14.0  7.69  -6.67  27.27  —— 

白玉菇 元/千克 19.0  -13.64  -24.00  72.73  —— 

杏鲍菇 元/千克 10.0  -16.67  -9.09  —— —— 

数据来源：东北证券 
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图 1：菜篮子产品批发价格指数 
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数据来源：农业部 

图 2：小麦价格  图 3：粳稻价格 
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数据来源：农业部  数据来源：农业部 

图 4：玉米价格  图 5：大豆价格 
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数据来源：农业部  数据来源：农业部 



                                                                   行业研究报告 

请务必阅读正文后的声明及说明                                                                 5 / 14 

图 6：豆粕价格  图 7：豆油价格 
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数据来源：农业部  数据来源：农业部 

图 8：菜籽油价格  图 9：棕榈油价格 
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数据来源：国家统计局  数据来源： 农业部 

图 10：玉米油价格  图 11：花生油价格 
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图 12：棉花价格  图 13：白糖价格 
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数据来源：农业部  数据来源： 昆明商品中心批发市场 

图 14：干胶价格  图 15：金针菇价格 
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数据来源：中橡网  数据来源：食用菌商务网 

图 16：白玉菇价格  图 17：杏鲍菇价格 
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2. 鲜活农产品综述 

四川母猪、仔猪价格继续下滑，分别是 1292 元/头和 19.96 元/千克；生猪、猪肉价

格为每千克 16.27 元、24.26 元，每公斤分别上涨 1.66 元和 1.95 元。毛鸭、毛鸡价

格为每斤 3.40 元、4.3 元，较上周下跌 0.53 元/斤和上涨 0.41 元/斤，鸭苗和鸡苗价

格由于速成鸡事件影响，价格遭遇断崖式下跌分别是 1.6 元/羽和 0.8 元/羽。 

据威海水产品批发市场数据显示，鲍鱼、海参和扇贝的每公斤价格为 220 元、190

元和 7 元，价格整体维持稳定。 

表格 2：鲜活农产品价格涨跌统计 

 单位 现价 
价格变化(%) 

一周 一月 半年 一年 

畜禽       

仔猪 元/千克 25.9  2.53  13.50  -18.33  -10.57  

母猪 元/头 1292.0  -0.31  0.47  0.23  -5.76  

生猪 元/千克 16.3  0.74  9.05  14.34  -5.08  

猪肉 元/千克 24.3  0.75  6.83  12.26  -6.66  

鸭苗 元/羽 1.6  -44.83  -27.27  -30.43  —— 

毛鸭 元/斤 3.4  -6.85  -5.56  -2.86  —— 

鸡苗 元/羽 0.8  -71.15  -66.67  —— —— 

毛鸡 元/斤 4.3  9.54  -3.85  —— —— 

白条鸡 元/千克 19.3  0.31  1.05  4.84  1.58  

鸡胸肉 元/千克 21.2  -0.24  0.38  1.53  1.05  

鸡蛋 元/千克 10.7  0.85  3.38  12.17  12.76  

水产       

扇贝 元/千克 7.0  0.00  0.00  0.00  -22.22  

海参 元/千克 190.0  0.00  0.00  18.75  -12.04  

鲍鱼 元/千克 220.0  0.00  -15.38  69.23  -15.38  

活鲤鱼 元/千克 14.0  0.29  -1.76  -15.50  1.60  

活草鱼 元/千克 15.3  0.20  -1.16  -9.05  8.14  

数据来源：东北证券 

图 18：仔猪价格  图 19：生猪、猪肉价格 
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图 20：母猪价格  图 21：猪粮比 
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数据来源：四川省畜牧食品网  数据来源：中国畜牧业信息网 

图 22：鸭苗价格  图 23：毛鸭价格 
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数据来源：鸡病专业网  数据来源：鸡病专业网 

图 24：鸡苗价格  图 25：毛鸡价格 
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数据来源：博亚资讯  数据来源：博亚资讯 
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图 26：白条鸡、鸡胸肉价格  图 27：鸡蛋价格 
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数据来源：国家统计局  数据来源：国家统计局 

图 28：牛肉价格  图 29：羊肉价格 
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数据来源：农业部  数据来源：农业部 

 

图 30：扇贝价格  图 31：海参价格 
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数据来源：威海水产品批发市场  数据来源：威海水产品批发市场 
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图 32：鲍鱼价格  图 33：淡水鱼价格 
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数据来源：威海水产品批发市场  数据来源： 国家统计局 

3. 中间环节利润 

经测算，肉猪规模化养殖利润为 286 元/头，环比上涨 9 元/头，肉鸡养殖利润为 0.5

元/羽，较上周下跌 1 元/羽。肉猪养殖持续 11 周利润维持在 100 元/头上方，而肉鸡

养殖受到速成鸡事件影响，我们估计还将持续低迷。根据农业部的数据显示，广东

进口大豆压榨亏损 280 元/吨，江苏进口大豆压榨亏损 271 元/吨。 

图 34：肉猪养殖利润  图 35：肉鸡养殖利润 
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数据来源：东北证券  数据来源：东北证券 

图 36：大豆压榨  图 37：菜籽油压榨利润 



                                                                   行业研究报告 

请务必阅读正文后的声明及说明                                                                 11 / 14 

(1000)

(500)

0 

500 

1000 

1500 

2
0

0
5

-0
4

-1
4

2
0

0
5

-0
9

-1
4

2
0

0
6

-0
2

-1
4

2
0

0
6

-0
7

-1
4

2
0

0
6

-1
2

-1
4

2
0

0
7

-0
5

-1
4

2
0

0
7

-1
0

-1
4

2
0

0
8

-0
3

-1
4

2
0

0
8

-0
8

-1
4

2
0

0
9

-0
1

-1
4

2
0

0
9

-0
6

-1
4

2
0

0
9

-1
1

-1
4

2
0

1
0

-0
4

-1
4

2
0

1
0

-0
9

-1
4

2
0

1
1

-0
2

-1
4

2
0

1
1

-0
7

-1
4

2
0

1
1

-1
2

-1
4

2
0

1
2

-0
5

-1
4

2
0

1
2

-1
0

-1
4

广东进口 江苏进口（元/吨）

 

 

(600)

(400)

(200)

0 

200 

400 

600 

2
0

0
9

-0
6

-0
4

2
0

0
9

-0
8

-0
4

2
0

0
9

-1
0

-0
4

2
0

0
9

-1
2

-0
4

2
0

1
0

-0
2

-0
4

2
0

1
0

-0
4

-0
4

2
0

1
0

-0
6

-0
4

2
0

1
0

-0
8

-0
4

2
0

1
0

-1
0

-0
4

2
0

1
0

-1
2

-0
4

2
0

1
1

-0
2

-0
4

2
0

1
1

-0
4

-0
4

2
0

1
1

-0
6

-0
4

2
0

1
1

-0
8

-0
4

2
0

1
1

-1
0

-0
4

2
0

1
1

-1
2

-0
4

2
0

1
2

-0
2

-0
4

2
0

1
2

-0
4

-0
4

2
0

1
2

-0
6

-0
4

2
0

1
2

-0
8

-0
4

2
0

1
2

-1
0

-0
4

2
0

1
2

-1
2

-0
4

江苏 湖北（元/吨）

 

数据来源：农业部  数据来源：农业部 

4. 行业与公司动态 

4.1. 1、行业新闻 

4.1.1. 12 月预计进口大豆 632 万吨 

商务部 12 月 24 日数据显示，12 月 1 日-15 日，中国进口大豆到港量为 351.98 万吨，

预计 12 月中国进口大豆到港量为 631.71 万吨，并预计明年 1 月中国进口大豆到港

量为 248.69 万吨。 

4.1.2. 全国农业工作会议在京召开 

12 月 21 日至 22 日，全国农业工作会议在京召开。会议提出，明年要重点完成十项

工作：务必稳定发展粮食生产，切实保障“菜篮子”产品供给，大力加强农产品质

量安全监管，全面提高重大动物疫病防控水平，着力抓好农业科技创新和推广，谋

划实施现代农业重大工程项目，扎实推进农产品市场和农业信息化建设，努力做好

农业资源利用和生态保护工作，进一步拓宽农民增收渠道，积极推动农业经营体制

机制创新。重点要在完善农业基础支撑体系、现代农业产业体系、新型农业经营体

系、农产品市场体系、新型农业社会化服务体系、国家农业支持保护体系上下功夫。 

 

4.2. 公司动态 

4.2.1. 圣农发展增资圣农浦城至 4 亿元 

为加快圣农发展的全资子公司--福建圣农发展（浦城）有限公司的生产经营建设，

公司拟将圣农浦城的注册资本由人民币 1 亿元增加至人民币 4 亿元，增资方式为一

次性现金出资人民币 3 亿元。 

4.2.2. 中水渔业收到政府补贴 1200 万元 

中水渔业于 2012 年 12 月 21 日收到控股股东中国农业发展集团有限公司根据财政

部财企[2012]387 号《财政部关于拨付 2012 年对外经济技术合作专项资金的通知》

转拨给公司的 2012 年对外经济技术合作专项资金 12,002,400 元人民币。 

公司本年度目前累计收到国家各项财政补贴共计 95,263,200 元，根据《企业会计准

则》的规定，属于与收益相关的政府补助，于收到时计入当期收益，预计将对公司

2012 年度损益产生一定的正面影响。 
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