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l 欧盟是大西洋地区煤炭进口的最重要的经济体，21世纪以来，欧盟 15国（煤

炭进口持续增加至 2007年的历史最高水平，并于此后触顶回落。2009年，

欧盟 15 国煤炭进口 2.04 亿吨。动力煤进口在进口总量中所占的比重一直

在七成以上，2009年更是达到了 81%。 

l 欧盟 15 国动力煤进口主要来自俄罗斯、南非、哥伦比亚三地。欧盟 15 国

从这三个国家进口的动力煤在总进口总所占的比重从未低于 50%，2009 年

这一比重为 62%。从趋势上可，欧盟动力煤进口越来越倚重俄罗斯，从哥伦

比亚进口的动力煤在总量中所占的比重也有上升趋势，但从南非进口的动

力煤在总量中所占的比重则有下降趋势。欧盟 15国炼焦煤进口主要来自美

国、澳大利亚两地。欧盟 15国从这两个国家进口的炼焦煤在总进口总所占

的比重从未低于 50%，2009年这一比重为 58%。从趋势上可，欧盟炼焦煤进

口越来越倚重美国，对澳大利亚的依赖则逐渐减轻。 

l 在 2011年前，日本一直是太平洋地区煤炭进口的最重要的经济体，21世纪

以来，日本煤炭进口持续增加至 2007年的历史最高水平，并于此后触顶回

落。2009年，日本煤炭进口 1.65亿吨。动力煤进口在进口总量中所占的比

重一直在六成以上，2009年更是达到了 68%。 

l 日本动力煤进口主要来自澳大利亚。日本澳大利亚进口的动力煤在总进口

中所占的比重从未低于 50%，2009年这一比重达到最高的 73%。从趋势上可，

日本动力煤进口越来越倚重澳大利亚，从俄罗斯进口的动力煤在总量中所

占的比重也有上升趋势，但从印尼和中国进口的动力煤在总量中所占的比

重则有下降趋势。日本炼焦煤进口主要来自澳大利亚、印尼两地。日本从

这两个国家进口的炼焦煤在总进口总所占的比重从未低于 70%，2009 年这

一比重达到最高的 85%。从趋势上看，日本炼焦煤进口越来越倚重印尼，对

澳大利亚和加拿大的依赖也有小幅上升，但从中国进口的炼焦煤在总量中

所占的比重有明显下滑。 

l 通过观察日欧煤炭进口来源地的变迁，可以总结出以下两大规律。即煤炭

的进口具有较强的区域性（和天然气相似）和集中性（和铀相似）。对中国

有以下几点启示：巩固与邻近亚太、欧亚大陆煤炭出口大国的关系，发展

与非洲煤炭出口大国的关系，积极介入美洲的煤炭出口大国。 

本公司不持有或交易股票及其衍生品，在法律许可情况下可能为或争取为本报告提到的公司提供财务顾问服务；本公司关联机构在法律许可情况下可能持有
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我们在此前的报告中就煤炭国际贸易进行过初步的分析，分析显示，国际

煤炭贸易具有较强的区域性。世界煤炭进口的主要区域包括大西洋的欧洲地

区和太平洋的亚太地区两大区域。大西洋欧洲地区的煤炭进口主要来自邻近

的美洲和欧亚大陆，太平洋亚太地区的煤炭进口则主要来自亚太当地的一些

产煤大国（如印尼、澳大利亚），非洲的南非对两大区域的出口则基本相当。 

煤炭的可贸易程度不高，很难超过 20%。动力煤是国际贸易的主要品种，

在贸易总量中占比近七成，炼焦煤的占比只有约三成。从贸易形式来看，海

运是主要的贸易形式约占国际贸易总量的九成，而陆上的跨国贸易在贸易总

量中所占的比重只有约一成。 

本报告分为三个部分，前两个部分分别介绍欧盟、日本两个国家煤炭进口

来源地的情况；第三部分，重点研究日欧煤炭进口来源地的基本原则，及其

对中国煤炭进口的启示。 

1. 欧盟 

1.1 煤炭进口在 2007年触顶 

欧盟是大西洋地区煤炭进口的最重要的经济体，21世纪以来，欧盟 15国

（英国、法国、德国、意大利、西班牙、葡萄牙、奥地利、芬兰、瑞典、丹

麦、卢森堡、荷兰、希腊、比利时、爱尔兰）煤炭进口持续增加至 2007年的

历史最高水平，并于此后触顶回落。2009年，欧盟 15国煤炭进口 2.04亿吨，

比 2007 年的 2.41 亿吨和 2008 年的 2.34 亿吨分别下降 15%和 13%。欧盟 15

国煤炭进口以动力煤为主，动力煤进口在进口总量中所占的比重一直在七成

以上，2009年更是达到了 81%。 

图 1：欧盟 15国煤炭进口在 2007年触顶 
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资料来源：Wind，申万研究 
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1.2 动力煤进口主要来自俄罗斯、南非、哥伦比

亚三国 

欧盟 15 国动力煤进口主要来自俄罗斯、南非、哥伦比亚三地。欧盟 15

国从这三个国家进口的动力煤在总进口总所占的比重从未低于 50%，2005 和

2006年这一比重达到最高的 65%，2009年这一比重为 62%。此外，澳大利亚、

印尼、美国、波兰、委内瑞拉等地也是欧盟进口动力煤的主要来源国。从趋

势上可，欧盟动力煤进口越来越倚重俄罗斯，从哥伦比亚进口的动力煤在总

量中所占的比重也有上升趋势，但从南非进口的动力煤在总量中所占的比重

则有下降趋势。 

图 2：欧盟 15国动力煤进口主要来自俄罗斯、南非、哥伦比亚三国（%） 
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资料来源：Wind，申万研究 

从进口价格上看，印尼、南非、哥伦比亚占有成本优势，2009 年，欧盟

15国从这三国国家进口动力煤的价格分别为 93.70、95.66和 94.76美元/吨，

小于综合价格 99.74美元/顿，而从澳大利亚和美国进口的动力煤价格则大幅

高于综合价格。 
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图 3：欧盟 15国动力煤进口印尼、南非、哥伦比亚占有成本优势（美元/吨） 
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资料来源：Wind，申万研究 

1.3 炼焦煤进口主要来自美国、澳大利亚两国 

欧盟 15国炼焦煤进口主要来自美国、澳大利亚两地。欧盟 15国从这两个

国家进口的炼焦煤在总进口总所占的比重从未低于 50%，2001 年这一比重达

到最高的 69%，2009年这一比重为 58%。此外，哥伦比亚、印尼、俄罗斯、南

非、加拿大等地也是欧盟进口炼焦煤的主要来源国。从趋势上可，欧盟炼焦

煤进口越来越倚重美国，对澳大利亚的依赖则逐渐减轻。 

图 4：欧盟 15国炼焦煤进口主要来自美国、澳大利亚两国（%） 
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资料来源：Wind，申万研究 

从进口价格上看，南非、俄罗斯、美国占有成本优势，2009年，欧盟 15

国从这三国国家进口炼焦煤的价格分别为 81.99、108.78和 160.22美元/吨，

小于综合价格 187.29 美元/顿，而从澳大利亚和加拿大进口的炼焦煤价格则

大幅高于综合价格。 
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图 5：欧盟 15国炼焦煤进口南非、俄罗斯、美国占有成本优势（美元/吨） 
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资料来源：Wind，申万研究 

2. 日本 

2.1 煤炭进口在 2007年触顶 

在 2011年前，日本一直是太平洋地区煤炭进口的最重要的经济体，21世

纪以来，日本煤炭进口持续增加至 2007年的历史最高水平，并于此后触顶回

落。2009年，日本煤炭进口 1.65亿吨，比 2007年的 1.87亿吨和 2008年的

1.84亿吨分别下降 12%和 10%。日本煤炭进口以动力煤为主，动力煤进口在进

口总量中所占的比重一直在六成以上，2009年更是达到了 68%。 

图 6：日本煤炭进口在 2007年触顶 
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2.2 动力煤进口主要来自澳大利亚 

日本动力煤进口主要来自澳大利亚。日本澳大利亚进口的动力煤在总进口

中所占的比重从未低于 50%，2009年这一比重达到最高的 73%。此外，印尼、

俄罗斯、南非、美国、加拿大、中国等地也是日本进口动力煤的主要来源国。

从趋势上可，日本动力煤进口越来越倚重澳大利亚，从俄罗斯进口的动力煤

在总量中所占的比重也有上升趋势，但从印尼和中国进口的动力煤在总量中

所占的比重则有下降趋势。 

图 7：日本动力煤进口主要来自澳大利亚（%） 
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资料来源：Wind，申万研究 

从进口价格上看，南非占有成本优势，2009 年，日本从南非进口动力煤

的价格为 87.62美元/吨，小于综合价格 112.39美元/吨，而从美国进口的动

力煤价格则大幅高于综合价格，从澳大利亚、加拿大、中国、印尼进口的动

力煤价格基本与综合价格持平。 

图 8：日本动力煤进口南非占有成本优势（美元/吨） 
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资料来源：Wind，申万研究 
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2.3 炼焦煤进口主要来自澳大利亚、印尼两国 

日本炼焦煤进口主要来自澳大利亚、印尼两地。日本从这两个国家进口的

炼焦煤在总进口总所占的比重从未低于 70%，2009年这一比重达到最高的 85%。

此外，加拿大、中国、美国、俄罗斯、南非等地也是日本进口炼焦煤的主要

来源国。从趋势上看，日本炼焦煤进口越来越倚重印尼，对澳大利亚和加拿

大的依赖也有小幅上升，但从中国进口的炼焦煤在总量中所占的比重有明显

下滑。 

图 9：日本炼焦煤进口主要来自澳大利亚、印尼两国（%） 

0

10

20

30

40

50

60

70

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

澳大利亚 加拿大 中国 印尼 俄罗斯 南非 美国 其他
 

资料来源：Wind，申万研究 

从进口价格上看，印尼占有成本优势，2009 年，日本从印尼进口炼焦煤

的价格为 142.19 美元/吨，小于综合价格 198.40 美元/顿，而从美国和加拿

大进口的炼焦煤价格则大幅高于综合价格，从澳大利亚、中国进口的炼焦煤

价格基本与综合价格持平。 

图 10：日本炼焦煤进口印尼占有成本优势（美元/吨） 
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资料来源：Wind，申万研究 



本研究报告仅通过邮件提供给 全景网 使用。10

           2012年12月                                                                    宏观经济 

 
请参阅最后一页的信息披露和法律声明                         9                             申万研究·拓展您的价值                                                            

3. 日欧煤炭进口的规律和对中国的启示 

3.1 日欧煤炭进口的两大规律 

除中国外，欧盟和日本是当今世界煤炭进口最主要的两大经济体；通过观

察他们煤炭进口来源地的变迁，可以总结出以下两大规律。即煤炭的进口具

有较强的区域性（和天然气相似）和集中性（和铀相似）。 

3.1.1 就近原则 

所谓“就近原则”就是在进口煤炭时，首选临近本国的区域，这样既可以

节省运输成本，又有利于保证安全，这与天然气国际贸易的特点相似。欧盟

在煤炭进口时首选的是邻近的美洲区域和欧亚大陆区域；日本在煤炭进口时

首选的则是邻近的亚太地区。非洲可以同时向欧洲和亚太该两个地区出口煤

炭，成本相差不多。 

3.1.2 集中原则 

所谓“集中原则”就是欧盟和日本进口煤炭的国家高度集中在澳大利亚、

印尼、美国、南非、俄罗斯、哥伦比亚等少数几个国家，这与铀国际贸易的

特点相似。这与煤炭国际化贸易程度不高有关，各国煤炭主要采取自给自足

的策略，有大量出口的国家非常少。美国能源署（EIA）的数据显示，2010年

世界煤炭出口前五大国家分部是澳大利亚、印尼、俄罗斯、美国、南非、哥

伦比亚，这六个国家的煤炭出口量占全球出口总量的 83%。 

图 11：澳大利亚、印尼、俄罗斯、美国、南非、哥伦比亚占全球八成煤炭出口（2010） 
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资料来源：EIA，申万研究 
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3.2 对中国的三点启示 

有数据显示，2011 年，中国已经超越日本成为世界上煤炭进口量最大的

国家。我们的研究也显示，在“十二五”期间中国煤炭供需缺口将进一步拉

大。目前中国煤炭进口主要来自邻近的亚太国家和欧亚大陆国家，从非洲和

美洲国家的进口量则相对较少。我们认为，日欧的进口模式对中国有以下几

点启示。 

第一，巩固与邻近亚太、欧亚大陆煤炭出口大国的关系。澳大利亚、印尼、

俄罗斯既是中国煤炭进口的主要来源国也是欧盟和日本煤炭进口的主要来源

国；欧盟对俄罗斯的依赖较大，日本则对澳大利亚的依赖非常大。中国可以

利用欧盟日本煤炭进口下降的契机，进一步增强与澳大利亚和俄罗斯的贸易

关系，保证煤炭进口的安全。此外，蒙古作为一个煤炭大国受到的国际关注

很少，据美国能源署（EIA）统计，2008 年蒙古煤炭储量 25 亿吨，占世界总

储量的 0.3%，但英国石油公司（BP）的国际煤炭储备统计中则根本没有列入

蒙古。目前，日本和欧盟国家都没有从蒙古大量进口煤炭，中国则已经从蒙

古进口炼焦煤，中国应该把握机会，积极发展与蒙古的国际煤炭贸易与合作。 

第二，发展与非洲煤炭出口大国的关系。我们的分析显示，非洲对于欧洲

和亚太地区出口的煤炭总量相当，中国可以积极发展与当地煤炭出口大国—

—南非的关系，保证煤炭供给安全。 

第三，积极介入美洲的煤炭出口大国。美洲同样是当今世界上重要的煤炭

禀赋和出口大国，但受于地理位置所限，中国从美洲进口的煤炭资源较少。

从长期来看，在欧盟进口减少的情况下，中国可以积极发展与当地煤炭大国

之间的贸易合作关系。我们重点推荐的国家包括美国、加拿大和哥伦比亚。 
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