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——行业总体缺乏亮点，谨慎观望仍是当前明智选择 

报告摘要： 

[Table_Summary] 
 上周，我们编制的新材料精选指数上涨 0.54%，跑输上证指数 0.09

个百分点，跑赢中小板 0.67 个百分点，跑赢创业板 1.27 个百分点。

上期我们认为大势和板块在连续调整后，不排除迎来短暂的反弹，

期间市场确实有所反弹，但总体偏弱。本期我们认为整个新材料

板块仍缺乏亮点，加之大势微弱，因此建议暂持谨慎观望态度。 

 电池材料：上周碳酸锂价格继续保持稳定，钴酸锂价格有所走弱，

电池行业的运行态势总体稳定。本周我们仍认为行业旺季已过，

预计板块短期内难有大的亮点，加之整个大势偏弱，因此仅建议

逢低关注新宙邦、江苏国泰、杉杉股份和沧州明珠等重点电池材

料类公司。 

 光伏材料：国内光伏救市政策将逐步产生综合效应，但短期内仍难

根本扭转行业低迷态势，行业过剩产能仍待整合优化。我们认为对

行业仍应保持整体谨慎态度，短期只存在政策刺激下部分个股交易

性机会，关注可能受益海外多晶硅“双反”相关公司，同时关注涉及

国内分布式项目相关公司。 

 核电材料：上周环保部公示田湾核电厂 3、4 机组工程项目环境影响

报告书，核电新项目有望近期启动。我们仍建议近期重点关注相关

公司在核电重启后新订单获取情况以及三代核电产品认证进程，同

时中小型核电材料类公司新订单贡献的业绩弹性较大，建议关注久

立特材、江苏神通等公司。 

 磁材板块：上周金属镨钕的价格继续小幅反弹，行业龙头限产保价

政策的效果有所显现，但是由于钕铁硼磁材行业的下游需求仍然不

振。未来如果行业需求再不回归，行业有受原料涨价和需求不振双

重挤压的风险，因此我们仍建议继续对磁材板块保持谨慎态度。 

 超硬难熔材料板块：上周板块在前期调整幅度较大的情况下有所反

弹，但力度偏弱。鉴于行业的基本面仍然没有起色，而大势也不稳

定，因此预计板块持续反弹的动力不足。短期我们仍建议重点关注

能否有更好的介入点出现，公司方面可重点关注红宇新材等。 

 风险：市场的系统风险；相关公司的业绩风险。 
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1、新材料板块一周运行情况综述 

上周，上证指数上涨 0.63%；中小板指数下跌 0.12%；创业板指数下跌 0.73%。

期间我们编制的新材料精选指数上涨 0.54%，跑输上证指数 0.09 个百分点，跑赢中

小板 0.67 个百分点，跑赢创业板 1.27 个百分点。上期我们认为大势和板块在连续调

整后，不排除会迎来短暂的反弹，期间市场确实有所反弹，但总体偏弱。本期我们

认为整个新材料板块仍缺乏亮点，加之大势微弱，因此建议暂持谨慎观望态度。 

 

图 1：新材料板块周涨幅 
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资料来源：东北证券，wind（注:新材料精选指数由我们精选的样本股构成）  

 

2、电池材料板块 

2.1 一周板块走势 

上期电池材料指数下跌 0.21%，跑输上证指数 0.83 个百分点，跑输中小板 0.08

个百分点，跑赢创业板 0.52 个百分点。电池指数的表现和中小板差不多。 

 

图 2：电池材料板块周涨幅 

-2.0%

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

20
12
年
11
月
16
日

20
12
年
11
月
17
日

20
12
年
11
月
18
日

20
12
年
11
月
19
日

20
12
年
11
月
20
日

20
12
年
11
月
21
日

20
12
年
11
月
22
日

20
12
年
11
月
23
日

电池材料指数 上证指数 中小板指数 创业板指数

 
数据来源：东北证券，Wind 
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2.2 一周行业要闻 

 

（1） 高性能蓄电池项目落户南港，预计明年 5 月开工 

 

日前，日本最大的蓄电池与电源制造企业杰士汤浅与南港工业区签署投资协议，

将建设高性能蓄电池项目。项目预计将于明年 5 月开工。 据悉，杰士汤浅此次将

在南港工业区建设的项目投资约 2 亿美元，占地约 20 万平方米，将应用最新自有技

术形成年产 800 万只汽车用、500 万只摩托车用蓄电池的能力，2014 年 10 月一期投

产。（信息来源：第一电动网 20121120） 

 

（2）陈清泉：新能源汽车电池技术仍需加大投入 

 

一方面要加大对电池产业的研发投入，另一方面也要充分协调电池能源补给涉

及到的各方利益。电池技术一直困扰着我国新能源汽车的发展步伐，而近年来愈演

愈烈的电池能源补给模式则更进一步阻挠了我国新能源汽车的商业化步伐。解决电

池领域的问题，已经成为当下新能源汽车发展的重点之一。对此，中国工程院院士、

世界电动车协会主席陈清泉在接受记者采访时表示：一方面要加大对电池产业的研

发投入，另一方面也要充分协调电池能源补给涉及到的各方利益。只有这两个方面

同时着力，才能推进我国电池产业向着可持续的方向发展，也才能为新能源汽车商

业化打好动力基础。（信息来源：第一电动网 20121121） 

 

（3）江淮获新能源汽车亿元补助 促电动车商业化 

 

江淮汽车发布公告称，公司近期收到合肥市财政拨付的部分节能与新能源汽车

示范推广补助款，合计人民币 1.12 亿元。公司将积极响应国家大力发展新能源汽车

产业战略及合肥市新能源汽车产业规划，本年继续加大新能源汽车研发及产业化推

广。作为第一家宣布回购公司股票的汽车类上市公司，公司备受市场关注。公司近

日曾对媒体表示，新能源汽车一直是国家战略导向和政府扶持的方向，公司在新能

源领域也较早地进行了产品准备和商业化的运作。（信息来源：中国证券报 

20121122） 

 

（4）售价 25.8 万元 赛欧 SPRINGO 纯电动车上市 

 

   在第十届广州国际车展上，上海通用汽车旗下首款国产新能源产品——赛欧

SPRINGO 纯电动车宣布上市。价格为：25.8 万元。上市之后，赛欧 SPRINGO 将率

先在上海小批量试点销售，将享受共 10 万元的补贴并可获赠免费的电动车专用上海

牌照。作为国内合资企业首次推出的量产纯电动车，赛欧 SPRINGO 是上海通用汽

车和泛亚汽车技术中心整合优势资源自主研发。外观方面，赛欧 SPRINGO 纯电动

车采用流光白车身，搭配白蓝相间 EV 能源车身纹饰，外加独特的电光流内饰。 

  动力方面，赛欧 SPRINGO 搭载的永磁同步电机能够输出 85kW(115.6 马力)的

峰值功率，峰值扭矩高达 510N·m，百公里加速仅为 10.4 秒;同时这款车还提供运动

模式，按下 SPORT 按键，进入运动驾驶模式后，中前段的加速效率还可提升 20%。

赛欧 SPRINGO 的整车最高车速可至 130km/h。赛欧 SPRINGO 纯电动车在综合工况

下，它的续航里程超过 130 公里，而 60km/h 等速工况的续航里程则可达到 200 公

里。它提供两种不同的充电方式。使用壁挂式充电器和普通家用插座都可为车充电，

http://www.d1ev.com/search/ddqc.php?stype=1&keyword=%E8%93%84%E7%94%B5%E6%B1%A0
http://www.d1ev.com/search/ddqc.php?stype=1&keyword=%E9%99%88%E6%B8%85%E6%B3%89&submit=%E6%90%9C%E7%B4%A2
http://www.d1ev.com/search/ddqc.php?stype=1&keyword=%E6%B1%9F%E6%B7%AE%E6%B1%BD%E8%BD%A6
http://www.d1ev.com/search/ddqc.php?stype=1&keyword=%E4%B8%8A%E6%B5%B7%E9%80%9A%E7%94%A8
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在 220V 电压下，最快 7 小时可充满。同时还有即插即充、延时充电、差时电价延

时充电三种充电模式可选择。而赛欧 SPRINGO 搭载的安吉星 Onstar 智能行车伙伴

(支持手机 APP)，可实现远程监控车辆状态，监测充电状态，也可以通过手机远程

启动车辆，预热空调。为实现出色的能量效率，赛欧 SPRINGO 整车采用电池冷却

系统、电机效率优化技术和高效的能量回收再生系统，配合独特的电动车 L 低速挡

设计以及低滚阻绿色轮胎，实现了更均衡的能量输出和更优化的制动能量回收。 

  车展发布会上，上海通用汽车宣布，赛欧 SPRINGO 纯电动车启动小规模量产，

并将率先在上海销售。按照相关新能源车鼓励政策，赛欧 SPRINGO 可享受国家 6

万元购车补贴，以及 4 万元上海地方购车补贴。在售后保养方面，赛欧 SPRINGO

享受整车 3 年 8 万公里，电池 5 年 10 万公里的质保。（信息来源：环球网 20121122） 

 

（5）启辰 e30 电动车亮相 2013 年大规模示范运营 

 

11 月 22 日，东风日产携 NISSAN、启辰双品牌全车系参展第十届广州国际汽

车展览会。启辰展台展出了首款 EV 量产车――启辰 e30。该车型以全球先进技术

打造，是当前中国车市最具实用价值的新能源车，2013 年将在全国多个城市开展大

规模示范运营。作为启辰品牌首个 EV 量产车型，启辰 e30 在各项关键性能上都能

够满足人们日常用车需求。启辰 e30 是一款五门五座掀背轿车，尺寸规格为

4488×1770×1550 毫米，轴距达到 2700 毫米，空间宽大实用;它采用具有技术革新意

义的薄片型高性能锂离子电池，一次充电可行驶 160 公里左右;由电动马达输出动

力，采用前轮驱动系统，后端没有排气管，真正实现尾气零排放;车型整体设计极富

未来感，并充分运用空气动力学原理，能够有效降低风阻。（信息来源：中国新闻网 

20121123） 

 

2.3 一周重点公司公告 

 

（1） 中国宝安：a 关于上海三家公司股权出售进展的公告；b 为子公司提供担保的

公告。 

（2） 佛塑科技： a 关于转让控股子公司成都东盛包装材料有限公司 24%股权进展

的公告；b 为全资子公司提供担保的公告；c 对外投资公告。 

（3） 当升科技：关于香港全资子公司注册成立的公告。 

（4） 赣锋锂业：关于香港全资子公司对外投资进展公告。 

 

2.4 行业运行态势研判和投资策略 
 

上周碳酸锂价格继续保持稳定，钴酸锂价格有所走弱，电池行业的运行态势总

体稳定。本周我们仍认为行业旺季已过，预计板块短期内难有大的亮点，加之整个

大势偏弱，因此仅建议逢低关注新宙邦、江苏国泰、杉杉股份和沧州明珠等重点电

池材料类公司。 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.d1ev.com/search/ddqc.php?stype=1&keyword=%E5%90%AF%E8%BE%B0&submit=%E6%90%9C%E7%B4%A2
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-20/61816088.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-22/61824312.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-22/61824312.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-22/61823445.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-22/61823445.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-23/61828187.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-23/61828188.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-22/61823670.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-20/61815555.PDF
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3、光伏材料 

 

3.1．一周板块走势 

 

上周，光伏材料板块上涨 0.87%，跑赢上证指数 0.24 个百分点，跑赢中小板 1.59

个百分点，跑赢创业板 1.59 个百分点。 

 

图 3  光伏材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

3.2 一周行业要闻 

 

（1）中国诉请 WTO 裁决中美光伏电池贸易争端  

 

世界贸易组织(WTO)上周二称，中国将诉请 WTO 就最近的中美商业争端做出

裁决，希望 WTO 判定美国对一系列中国商品征收惩罚性关税属于非法。 

中国将请求 WTO 在 11 月 30 日会议上建立一个由三人组成的争议处理小组。

若中国在此案及后续申诉中胜诉，美国政府可能不得不取消对 31 种中国商品征收

的反倾销和反补贴税。 

受这些关税影响的中国商品包括光伏电池、各类钢材、越野轮胎、铝制品和风

力发电塔架等。 

中国申诉对象是美国总统奥巴马 3 月签署的 112-99 号公共法，以及在此之前到

2006 年 11 月 20 日间美国对中国涉嫌补贴产品采取的措施。 

中国在 WTO 申诉文件中称，这部法案违反相关原则，因其将中国涉嫌补贴的

商品最早追溯到 2006 年。 

中国还指出，美国在 2006 年至今年 3 月期间对中国采取“双重救济”标准，是错

误的。 

双重救济是指对同一件中国产品同时征收两次惩罚性关税--反补贴税和反倾销

税。（资料来源：solarzoom、路透中文网） 

 

（2）宁夏首个分布式光伏发电并网项目建成 

 

国网公司发布分布式光伏发电并网管理意见后宁夏首个分布式光伏发电并网
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项目，近日建成并受理。 

宁夏灵武白芨滩国家级自然保护区大泉治沙实验区 80KWp 光伏并网发电项目

是外资无偿援助项目。随着国网公司关于分布式光伏发电项目并网服务方面的相关

意见、规定和服务规范相继出台，分布式光伏发电项目并网服务流程发生新的重大

变化。按照新的分布式光伏发电并网服务流程，客户可省去初步设计环节，项目建

成后直接申请并网验收。极大简化了并网手续，加快并网速度。  

宁夏在全国创建的首个国家新能源综合示范区已进入实质性阶段，这是国家首

个新能源综合示范区，标志着宁夏新能源产业步入了新的发展阶段。目前宁夏新能

源总装机容量近 300 万千瓦，新能源发电占全网发电装机比例达到 15%以上。宁夏

电网新能源日发电量突破 3000 万千瓦时，再创单日发电量纪录。 （资料来源：

solarzoom） 

 

3.3 一周重点公司公告 

 

（1）中环股份：关于公司非公开发行股票申请获得中国证监会核准的公告。 

（2）南洋科技：关于对全资子公司增资的公告。 

（3）新大新材：重大资产重组进展公告。 

（4）奥克股份：关于签署战略合作框架协议的公告。 

（5）爱康科技：关于新疆爱康太阳能电站的进展公告。 

 

3.4 行业投资策略 

国内光伏救市政策将逐步产生综合效应，但短期内仍难根本扭转行业低迷态

势，行业过剩产能仍待整合优化。我们认为对行业仍应保持整体谨慎态度，短期只

存在政策刺激下部分个股交易性机会，关注可能受益海外多晶硅“双反”相关公司，

同时关注涉及国内分布式项目相关公司。 

 

4 核电材料 

4.1 一周板块走势 

上周，核电材料板块上涨 0.20%，跑输上证指数 0.43 个百分点，跑赢中小板 0.93

个百分点，跑赢创业板 0.93 个百分点。 

 

图 4  核电材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-21/61819865.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-22/61823648.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-23/61830928.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-19/61815649.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-22/61823898.PDF
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4.2 一周行业要闻 

 

（1）田湾核电厂 3、4 号机组项目审批再进一步 

 

环保部 11 月 23 日公告，拟对田湾核电厂 3、4 机组工程项目环境影响报告书（选

址阶段）作出批复决定，并将田湾核电厂 3、4 机组工程项目环境影响报告书（选

址阶段）的基本情况予以公示，预示着中国核电重启进入实质性推进阶段。  

田湾核电厂 3、4 号机组工程项目是田湾核电厂扩建项目，申请建设 2 台

WWER1000 型机组，由江苏核电有限公司全面负责电厂的建设、运营和管理。此外，

国家能源局已同意该工程开展前期工作，水利部也已批复项目水土保持方案等。（资

料来源：北极星核电网、环保部） 

 

4.3 一周重点公司公告 

 

（1） 沃尔核材：a 关于全资子公司竞得土地使用权的公告；b 关于申请境外融

资保函的公告。 

 

4.4 行业投资策略 

上周环保部公示田湾核电厂 3、4 机组工程项目环境影响报告书，核电新项目

有望近期启动。我们仍建议近期重点关注相关公司在核电重启后新订单获取情况以

及三代核电产品认证进程，同时中小型核电材料类公司新订单贡献的业绩弹性较

大，建议关注久立特材、江苏神通等公司。 

 

5、磁性材料 
 

5.1 一周板块走势 
 

上周，磁材指数继续随大势调整，期间上涨 0.40%，跑输上证指数 0.23 个百分

点，跑赢中小板 0.52 个百分点，跑赢创业板 1.12 个百分点。磁材板块呈现超跌反弹

走势。 

 

图 5：磁性材料板块周涨幅 

-1%

-1%

0%

1%

1%

2%

2%

20
12
年
11
月
16
日

20
12
年
11
月
17
日

20
12
年
11
月
18
日

20
12
年
11
月
19
日

20
12
年
11
月
20
日

20
12
年
11
月
21
日

20
12
年
11
月
22
日

20
12
年
11
月
23
日

磁材指数 上证指数 中小板指数 创业板指数
 

数据来源：东北证券，Wind 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-20/61815622.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-22/61823526.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-22/61823526.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-22/61823526.PDF
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5.2 一周行业要闻 

 

（1） 镨钕金属的价格维持稳定 

 

  上周稀土金属镨钕的价格继续小幅上涨。但钕铁硼磁材行业的下游需求好转情况

仍不明显。（信息来源：亚洲金属网） 

 

图 6：稀土金属钕的价格走势                                           元 /吨 
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数据来源：Wind、东北证券 

 

5.3 一周重点公司公告 

 

（1） 江粉磁材：关于全资子公司江门创富投资有限公司完成增资的公告。 

 

5.4 行业投资策略 
 

上周金属镨钕的价格继续小幅反弹，行业龙头限产保价政策的效果有所显现，

但是由于钕铁硼磁材行业的下游需求仍然不振。未来如果行业需求再不回归，行业

有受原料涨价和需求不振双重挤压的风险，因此我们仍建议继续对磁材板块保持谨

慎态度。 

 

6、超硬难熔材料 

 

6.1 一周板块走势 

 

上周超硬难熔指数上涨 1.11%，跑赢上证指数 1.11 个百分点，跑赢中小板 1.86

个百分点，跑赢创业板 2.46 个百分点。板块呈现超跌反弹走势。 

 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-23/61827825.PDF
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图 7：超硬难熔板块周涨幅 
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数据来源：wind、东北证券 

 

6.2 一周行业要闻 

 

6.3 一周重点公司公告 

 

（1） 博云新材：关于第二大股东认购非公开发行股份的关联交易的公告。 

（2） 钢研高纳：关于股票期权激励计划获得国务院国资委批复的公告。 

 

6.4 行业运行态势研判和投资策略 

 

上周板块在前期调整幅度较大的情况下有所反弹，但力度偏弱。鉴于行业的基

本面仍然没有起色，而大势也不稳定，因此预计板块持续反弹的动力不足。短期我

们仍建议重点关注能否有更好的介入点出现，公司方面可重点关注红宇新材、豫金

刚石等。 

 

7、风险 

市场的系统风险；相关公司的业绩风险。 

 

 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-22/61824294.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-11-22/61823807.PDF
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