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1、核心观点 

投资逻辑、关键假设及主要预测：钢铁行业基本面的核心驱动因素为日均粗钢产量 212 万吨，关键假设目前粗钢产能

约为 8.5 亿吨左右，我们预测 11 月份粗钢日均产量为 196 万吨。 

有别于市场的判断：粗钢日均产量明显低于 212 万吨时，行业仍难以实现整体性盈利；钢价涨跌取决于市场预期差及

成本的变化。 

估值与投资建议：日均产量低于 212 万吨，投资主要考虑 PB 及资产负债表推动。关注受周期股推动的估值上涨，以

及具备安全边际个股的选择，短期提示关注受益于钢价下跌的钢管、钢丝绳子版块。 

股价表现的催化剂：整体需求超预期、补涨。 

风险因素：整体需求低于预期；周期股整体性的大幅下滑。 

2、每日市场分析 

今日国内钢市盘整趋弱。Myspic 综合指数 137.4 点，较上一交易日下跌 0.04%。扁平材指数 123.4 点，较上一交

易日上涨 0.10%，其中中厚板、热轧板卷指数分别上涨 0.17%、0.07%。长材指数报收 153.8 点，较上一交易日下跌 0.17%。

随着季节性消费淡季的逼近，今日国内钢材现货市场呈盘整趋弱格局，热轧板卷、中厚板涨势进一步趋缓，螺纹钢、

线材等品种则是跌势难改。 

3、钢铁股每日走势回顾 

今日申万黑色金属上涨 0.25%，涨幅居中。个股上涨居多，金岭矿业、鄂尔多斯、新钢股份涨幅居前，分别上涨

2.67%、2.02%、1.85%；久立特材、柳钢股份跌幅居前，分别下跌 1.53%、1.52%。换手率来看，创兴资源、金洲管道

稍显活跃。银河钢铁监测的 13 个子板块中有 9 个板块上涨，其中矿石涨幅最大，为 1.44%。成交量方面，所有板块全

部下跌，整体成交量下跌 27.15%。  
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表 1 银河钢铁个股涨跌幅、换手率一览 

 

资料来源：WIND资讯，中国银河证券研究部 

表 2 银河钢铁子板块收盘价和成交量环比（%）一览 

 综合类钢厂 建筑钢材 矿石 特钢 耐火材料 钢丝 钢管 炭素 热轧 新材料 并购 资产注入 高铁 

收盘价 0.24  0.46  1.44  0.22  0.87  -0.13  -0.29  -0.03  0.28  -0.18  0.17  0.08  0.16  

成交量 -27.15  -22.26  -14.38  -26.59  -23.83  -29.39  -18.60  -8.21  -27.65  -19.62  -34.85  -12.57  -37.11  

资料来源：WIND资讯，中国银河证券研究部 

4、重点钢材/炉料品种日价格变动情况 

表 3  重点钢材/炉料品种日价格变动情况 

 螺纹钢 高线 热卷 冷轧卷板 中厚板 唐山方坯 国内矿 进口矿 

 HRB335 20mm 6.5mm Q235B 3.0mm 1.0mm 20mm 150*150 唐山66%  印粉 63.5% 

全国均价 3828 3777 4046 4559 3792 3300 795-805 123-124美元 

日涨跌幅 -9 -4 4 9 6 0 0 0 

备注 

全国 25个主要市场

价格持续下跌，北

京、天津、石家庄

下跌 30 元/吨，南

宁、合肥、广州、

长沙下跌 20 元/吨，

其它城市或平或

跌，跌幅不超过 10

元/吨 

全国主要城市高线

价格微跌，南昌、

郑州、天津、兰州

下跌 20 元/吨，南

京、武汉、北京下

跌 10 元/吨，其他城

市不变 

全国24个主要市场

热卷价格微涨，兰

州、长沙、北京、

石家庄分别上涨

50、30、20、20 元/

吨，天津、沈阳分

别下跌 30、20 元/

吨，其它城市涨幅

不超过 10 元/吨 

全国 24 个主要城

市冷轧价格持续上

涨，广州上涨 50

元/吨，上海、南京、

重庆、成都上涨 30

元/吨，其它城市或

涨或平，涨幅不超

过 20 元/吨 

全国 23 个主要市

场中板价格持续

上涨，武汉、长

沙分别上涨 50、

30 元/吨，成都下

跌 20 元/吨，其它

城市或涨或跌，

涨幅不超过 20元

/吨 

出厂含税

价 

唐山地区

66%铁精

粉湿基不

含税出厂

价 

CFR 报价 

资料来源：我的钢铁网，中国银河证券研究部  

5、重点上市公司公告摘录与点评 

抚顺特钢（600399）：发布关于关于股权解冻的公告，因被执行人抚顺特殊钢集团有限责任公司破产清算，解除冻结

和轮候冻结抚顺特殊钢集团有限责任公司持有的本公司68150880 限售流通股。 

 涨跌幅 换手率 

涨幅前五 

1 金岭矿业 2.67  1 创兴资源 1.66  

2 鄂尔多斯 2.02  2 金洲管道 1.57  

3 新钢股份 1.85  3 玉龙股份 1.04  

4 创兴资源 1.71  4 恒星科技 1.03  

5 攀钢钒钛 1.69  5 久立特材 1.01  

跌幅前五 

37 沙钢股份 -0.82  37 马钢股份 0.07  

38 方大炭素 -0.91  38 鞍钢股份 0.06  

39 金洲管道 -1.02  39 酒钢宏兴 0.05  

40 柳钢股份 -1.52  40 本钢板材 0.03  

41 久立特材 -1.53  41 武钢股份 0.00  
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马钢股份（600808）：发布2012 年第三次临时股东大会会议资料，审议并批准公司与马钢（集团）控股有限公司签署

2013—2015 年矿石购销协议、协议项下之交易及每年金额上限，及公司与安徽欣创节能环保科技股份有限公司签署

2013—2015 年节能环保协议、协议项下之交易及每年金额上限两项议案。 

创兴资源（600193）：发布如下三则公告。 

公告一：第五届董事会第十五次会议决议公告，审议并通过了关于对上海创兴资源开发股份有限公司的监管关注函，

及关于对上海创兴资源开发股份有限公司采取责令改正措施的决定； 

公告二：关于对上海创兴资源开发股份有限公司的监管关注函的情况说明，包括关于稀土采矿权评估增值事项、关于

工商资料登记的转让价格与公司披露的交易价格不一致、关于相同时点不同转让方转让价格差异三个问题； 

公告三：关于对上海创兴资源开发股份有限公司采取责令改正措施的决定的情况说明，包括关于参股公司上海振龙房

地产开发有限公司投资华宝信托理财产品事宜、关于参股公司上海振龙房地产开发有限公司拆借资金给关联企业。 

杭钢股份（600126）：发布如下五则公告。 

公告一、二：2012年第一次临时股东大会决议公告及法律意见书，审议并通过了关于修订公司章程、公司独立董事制

度、制订公司关联交易管理制度、调整公司第五届监事会监事等4项议案； 

公告三：公司章程（经2012年第一次临时股东大会审议通过）； 

公告四：关联交易管理制度（2012年11月）； 

公告五：独立董事制度（2012年11月）。 

濮耐股份（002225）：发布更正公告，关于召开2012年第四次临时股东大会的通知，第四条第二款“采用互联网投票

系统的投票程序”内容中“激活服务密码”栏目两个表格中买入证券项目下没有填写代码，现做出更正。 

6、钢铁行业每日要闻一览 

国内钢铁 

（1）通化钢铁公司成功开发焊管用钢：日前，首钢通钢集团通化钢铁公司新产品开发处与辽宁省葫芦岛市钢管

工业有限公司签订了焊管用钢 Q345C 销售协议。该协议签订后，通化钢铁公司依据合同要求在炼轧厂组织了试生产，

经过新产品开发处、技术中心和炼轧厂的共同努力，试生产喜获成功，生产出 542 吨 Q345C 焊管用钢，产品各项性能

指标满足客户要求。据介绍，该钢种的成功开发，为通化钢铁公司调整产品结构，促进转型发展提升了助力。 

（2）河南省完成 2012 年钢铁行业淘汰落后产能任务：今年河南省淘汰落后产能工作任务完成，已有 113 家企业

全部停产。今年 5 月 15 日，河南省 2012 年淘汰落后产能企业名单公布，其中冶金行业淘汰落后产能包括炼铁 160 万

吨、炼钢 130 万吨、焦炭 160 万吨、铁合金 3.3 万吨。9 月 10 日，河南省 2012 年淘汰落后产能计划第二批企业名单公

布，其中冶金行业淘汰落后产能包括炼钢 80 万吨、铁合金 10.47 万吨。两批企业名单共计淘汰炼铁 160 万吨、炼钢 210

万吨、焦炭 160 万吨、铁合金 13.77 万吨。 

（3）钢厂检修信息：11 月 11 日，中国十九冶集团承建的湘钢 4 号高炉大修改造工程正式开工。山西海威钢厂于

11 月 14 日起对二轧进行检修，为期一周，预计影响产量约在 1.2 万吨左右。从首钢长钢获悉，公司为期 22 天的 H 型

钢设备检修工作于 11 月 11 日圆满结束。宝钢不锈热轧厂将于本月进行停产年修。 

（4）钢厂出厂价格调整：华东地区中，兆顺中厚板出厂价格上调 150 元/吨。长江钢厂及众达钢厂建筑钢材出厂
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价格均有小幅下调。北方地区中，山西建邦、海鑫钢厂小幅下调建筑钢材出厂价格，同时晋钢、四平现代钢厂则维持

上一期价格不调整。首钢冷热板卷出厂价格则有不同幅度的上调。中南地区中，未有主要钢厂出台价格政策。西部地

区中，八钢、酒钢、汉中钢厂均对板材出厂价格进行上调。 

国际钢铁 

（1）必和必拓将专注于提高生产率降低成本：澳大利亚矿业巨头必和必拓新任首席执行官 Jimmy Wilson 声称，

在经历了铁矿石价格大幅下滑后，公司需要专注于提高劳动生产率及降低成本，以恢复其铁矿石业务。必和必拓计划

未来 2 年投资 90 亿美元以上完成皮尔巴拉铁矿扩建项目，但 Wilson 表示不会在扩建过程中增加行政人员。该公司还

无限期搁臵 200 亿美元黑德兰外港扩建项目，并削减承包商数量。 

（2）日本钢厂继续受益于东盟未来钢需求增长：东盟国家未来钢需求被看好，尽管目前需求低迷，东盟多个成

员国正在扩大基础设施和工业项目的建设，包括汽车工业的健康发展。因看好东盟市场未来的钢铁需求，日本钢厂正

计划扩大在该地区的投资。JFE 钢公司与伊藤忠丸红钢铁公司声称将投资总计 5000 万美元，增加其与泰国最大冷轧厂

家沙哈维里亚钢工业公司的合资公司——泰国冷轧钢板的股份。 

（3）美国钢铁公司拟出售斯洛伐克钢厂：美国钢铁公司近日公布，拟出售其位于斯洛伐克科希策市的钢厂。该

厂由美国钢铁公司在 2000 年 11 月收购当地钢铁厂后成立，目前为斯洛伐克最大的私营企业，拥有雇员 1.1 万人，是

斯洛伐克汽车制造业重要的供应商，对当地经济发展极为重要。成立之初，该厂曾获得斯政府 10 年税收减免优惠。但

在税收减免期结束后，该厂在 2011 年亏损 2477 万欧元，分析师认为这是撤资的主要原因。 

（4）必和必拓和新日铁达成 4 季度焦煤合同价：必和必拓同意日本最大的钢铁制造商--新日铁周二供应 2012 年

四季度（10 月-12 月）硬焦煤在 170 美元/吨离岸价，此价格较 2012 年第三季度价格为 225 美元/吨低 55 美元/吨,环比

跌幅达到 25%。 

国内宏观 

（1）10 月全社会用电量 3998 亿千瓦时，环比回升 3.2%：今日国家能源局发布 10 月份全社会用电量等数据，数

据显示用电量增速环比回升。10 月份，全社会用电量 3998 亿千瓦时，同比增长 6.1%，较 9 月份用电量增幅 2.9%环比

回升 3.2 个百分点。1-10 月，全国全社会用电量 40881 亿千瓦时，同比增长 4.9%。分类看，第一产业用电量 867 亿千

瓦时，下降 0.7%；第二产业用电量 30029 亿千瓦时，增长 3.2%；第三产业用电量 4731 亿千瓦时，增长 11.2%；城乡

居民生活用电量 5254 亿千瓦时，增长 10.9%。 

（2）10 月全国财政收入超万亿 出口退税同比增长 34.5%：10 月份，全国财政收入 10444 亿元，比去年同月增

加 1255 亿元，增长 13.7%。其中，中央本级收入 5119 亿元，同比增长 8.9%；地方本级收入 5325 亿元，同比增长 18.7%。

财政收入中的税收收入 9382 亿元，同比增长 12.5%。本月财政收入特别是中央财政收入增幅比上月有所回升，主要是

受经济增长趋稳带动相关税收增加，以及去年同期收入基数较低等因素影响。地方本级收入增幅高于中央本级主要是

前几个月房地产市场交易量扩大带动相关地方税收增加。 

（3）人民币兑美元即期汇价连续 12 日涨停，再创汇改新高：14 日人民币对美元汇率开盘再触涨停价位 6.2252，

创自 1994 年汇改以来新高，已经连续 12 个交易日触及涨停上限。在中间价持续释放即期汇率上涨空间的背景下，周

三境内银行间外汇市场人民币兑美元询价系统开盘再次“涨停”，报 6.2252，连续三个交易日刷新人民币汇率并轨改革

以来的新高，同时连续第十二个交易日在盘中触及交易区间上限。 

国际宏观 



  

 

行业简评报告/钢铁行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 

（1）希腊成功发债 41 亿欧元，避免债务违约：希腊周二通过短期国债拍卖筹集到一笔紧急资金，将能够避免本

周稍晚出现债务违约。希腊周二售出 40.6 亿欧元的 1 个月和 3 个月期债券。而根据希腊债务局规定，未来几日，希腊

将通过非竞争性投标发债向银行业额外出售等同于今日发债规模 30%的债券。因此，希腊债券拍卖总规模将超过 50

亿欧元，足以应付周五的 50 亿欧元国债到期。 

（2）美联储副主席耶伦表示，美联储应将利率政策与经济指标挂钩：美联储副主席耶伦支持将美联储超低利率

的政策与通胀及就业目标挂钩而非固定日期的提议。耶伦的提议附和了此前其他三位美联储官员关于将极低利率政策

与就业情况挂钩以提高美联储货币政策预期透明度的建议。上个月的美联储 FOMC 会议表示美联储预期会将超低利率

政策至少维持到 2015 年中。 

（3）OPEC 秘书长不担心明年油市前景，称产量超限未削弱油价：石油输出国组织秘书长巴德里表示，他不担

心 2013 年的油市前景，OPEC 目前每日产出较其上限多出 100 万桶,但却未削弱油价。他的评论显示，OPEC 不太可能

对产出政策作出重大改变。他指出，OPEC 目前每日产出较其设定的上限 3,000 万桶要高出 100 万桶，而根据 OPEC

的预估，由於非成员国家扩大供给，市场对 OPEC 原油需求将在 2013 年下滑。 
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