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——本周可积极把握板块内重点个股低吸机会 

报告摘要： 

[Table_Summary] 
 上周我们编制的新材料精选指数下跌 4.94%，跑输上证指数 2.02

个百分点，跑输中小板 0.33 个百分点，跑输创业板 0.20 个百分点。

上期我们认为是行业个股三季报集中披露期，建议在防范个股业

绩风险的基础上把握低吸机会，期间行业随市场调整幅度较大。

本期我们建议可积极把握重点个股的低吸机会。 

 电池材料：上周碳酸锂价格依然稳定，钴酸锂价格表现平稳。电

池行业的旺季特征仍不明显。政策面上看，新能源汽车方面的积

极因素正在积聚。在前期的明显调整后，板块内重点个股的投资

价值初显，建议逢低关注江苏国国泰、天齐锂业、沧州明珠和新

宙邦等电池股。 

 光伏材料：近期国内对光伏行业的支持政策不断推出，但行业在产

能严重过剩、海外”双反”等重压下，仍需逐步走出低迷态势。在板

块前期下跌幅度较大的情况下，在国内利好政策刺激下，板块或存

在短期交易性机会，短期内可重点关注分布式发电相关公司。在光

伏材料板块中，我们建议关注已成功介入下游电站领域的爱康科技。 

 核电材料：两大规划获得通过，相关政策安排已全部完成，核电即

将重启。未来从我国核电建设进度上来看将更为平稳，总量上也可

能会低于之前预期。但核电重启仍会使项目招标量较前期有所提高，

建议关注核电重启后，各公司新订单获取情况，而未来三代核电将

成为主流，特别关注有相关技术储备的公司，建议关注久立特材、

江苏神通等公司。 

 磁材板块：上周主要稀土金属的价格继续下跌，稀土磁材行业的

需求情况继续低迷，行业的基本面仍在探底过程之中。上周板块

在前期偏弱的情况下继续重挫。上期我们建议对磁材股保持谨慎，

本期我们建议继续对磁材板块保持谨慎。 

 超硬难熔材料板块：由于板块内个股的三季报表现一般，上周板

块的走势弱于大势，行业基本面的好转迹象仍不明显。但我们仍

认为如果四季度国内宏观经济能够触底反弹，行业的投资机会还

是值得关注的。公司方面可重点关注豫金刚石、黄河旋风、红宇

新材等公司。 

 风险：市场的系统风险；相关公司的业绩风险。 
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1、新材料板块一周运行情况综述 

上期上证指数下跌 2.92%；中小板指数下跌 4.60%；创业板指数下跌 4.74%。期

间我们编制的新材料精选指数下跌 4.94%，跑输上证指数 2.02 个百分点，跑输中小

板 0.33 个百分点，跑输创业板 0.20 个百分点。上期我们认为是行业个股三季报集中

披露期，建议在防范个股业绩风险的基础上把握低吸机会，期间行业随市场调整幅

度较大。本期我们建议可积极把握重点个股的低吸机会。 

 

图 1：新材料板块周涨幅 
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资料来源：东北证券，wind（注:新材料精选指数由我们精选的样本股构成）  

 

2、电池材料板块 

2.1 一周板块走势 

上期电池材料板块下跌 4.89%，跑输上证指数 1.97 个百分点，跑输中小板 0.28

个百分点，跑输创业板 0.14 个百分点。电池板块的表现和中小板基本同步。 

 

图 2：电池材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 
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2.2 一周行业要闻 

 

（1）比亚迪海外频繁发力 新能源抢滩世界市场 

   近日，比亚迪汽车海外发展频频传出新消息，伦敦将引进 50 台比亚迪 e6 纯电

动出租车，组建伦敦第一个纯电动出租车队。这是比亚迪在海外市场又一大订单。

早在年初，比亚迪发布 2011 年年报时就表示：比亚迪 2012 年将继续加快电动汽车

产业化步伐，积极开拓海外市场。从比亚迪不断虏获的海外订单也可以印证其发展

战略。11 月 4 日，“比亚迪电动车重大推广计划发布会”将在北京举行，届时比亚迪

将发布进一步推广计划。（信息来源：节能与新能源汽车网 20121026） 

  

（2）魏琦：国家电网近期发展以换电为主充电为辅 

2012 年 10 月 19 日，国家电网公司营销部副主任魏琦字“2012 中国国际新能源

汽车产业发展与合作高峰论坛”上表示：“未来国家电网在新能源汽车的基础设施建

设将以换电为主，充电为辅作为发展的原则。” 

据魏琦介绍，国家电网做出如此选择，基于更换电池的方式可以绕开多项阻碍

电动车普及的当前难以解决的因素。 

首先，更换电池绕过了当下大部分车用电池不支持快速充电的平静，使充电站

可对电池进行统一充放电管理。 

其次，对于电池存放和充放电的管理，可以消除消费者因长时间充电等待造成

的不便而不愿购买电池的担忧。此外，电池可按租赁付费的方式实现与整车的销售

分离，以减轻纯电动汽车售价高昂的困扰，实现单车价格的大幅下降。 

第三，换电方式绕过了整车企业因缺乏大范围服务网络而不愿大规模投入纯电

动汽车的担忧。 

第四，换电站的模式绕过了配电网难以承受大规模随机充电负荷的瓶颈。 

魏琦表示，按照国家十二五规划，国家电网公司正在紧锣密鼓的在全国铺设充

换电站。未来将分布实现区域内充换电站的智能互联。第一期将实现长江三角区域

的充换电站联网，而后完成该地区与环渤海地区、珠三角地区的互联，进而最终完

成全国只能电网的互联进程。（信息来源：节能与新能源汽车网 20121023） 

 

（3）陈清泉：钛酸锂电池将引发电动汽车革命 

在 “2012 新能源汽车产业发扎与合作高峰论坛暨项目对接洽谈会”上，陈清泉

院士再次提到了新型电池——钛酸锂电池的出色表现。在会后的采访中，陈清泉进

一步指出：“目前磷酸铁锂在能量密度上已经发展到了一个(相对)较高的水平，想要

进一步突破很困难。而现在推出的钛酸锂电池(即以钛酸锂 LTO 作为负极材料)在使

用中很稳定(锂离子在嵌入与脱出时晶格常数与体积变化都很小)，(因 LTO 材料不与

电解液发生反应所以)不会形成 SEI 膜;再加上钛酸锂的电势比锂金属高，不易析出

锂枝晶，这样就(比采用碳负极材料的锂离子电池)更安全。” 

与炭负极材料相比，钛酸锂具有高的锂离子扩散系数(为 2 *10-8cm2/s)，因此

可以进行高倍率充放电，而且电池容量衰减很慢，寿命也高很多，循环充放电次数

超过 25000 次。“现在(钛酸锂)最大的问题就在价格上要贵很多(据称贵两倍以上)，

而且现在国内能做(钛酸锂电池)的企业太少，如果谁能把钛酸锂做得便宜了，那将

给电动汽车带来革命性的变革。” 

目前国内只有重庆恒通(与微宏动力合作)和珠海银通(收购了美国奥钛纳米技

术有限公司)在使用钛酸锂电池，据重庆恒通电动客车动力系统有限公司副总工程师

代幼文介绍，采用了钛酸锂电池的“10 分钟快速充电纯电动客车”经过一年多的运

行，行驶 5 万多公里，充电 2000 多次，在重庆山地和 44 摄氏度高温的考验下，“运

http://www.d1ev.com/news-15964/
http://www.d1ev.com/search/ddqc.php?stype=1&keyword=%E6%AF%94%E4%BA%9A%E8%BF%AA&submit=%E6%90%9C%E7%B4%A2
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行中钛酸锂电池发热情况较磷酸锂电池低 10 摄氏度左右；每车(首批 6 台)拆下一组

电池，经测试衰减不到 1%。”（信息来源：节能与新能源汽车网 20121023） 

 

（4）动力锂电池撬动电动汽车产业 

日前，由北京市科委、北京大学等单位主办，北京新材料发展中心等单位承办

的 2012 年（第七届）动力锂离子电池技术及产业发展国际论坛在京召开。来自全球

锂离子电池领域前沿专家围绕“动力锂离子电池的创新发展”，针对动力汽车用电池

材料、电池体系、电池材料及器件制备、安全性、材料表征及电池检测等多方面内

容进行了深入研讨。 

与会专家表示，应加快我国锂电产业技术创新、促进产业升级，以突破我国锂

电产业发展瓶颈，撬动电动车产业发展。（信息来源：中国科学报 20121022） 

 

2.3 一周重点公司公告 

 

（1） 江苏国泰：2012 年第三季度报告全文。 

（2） 杉杉股份：2012 年第三季度报告。 

（3） 佛塑科技：a 2012 年第三季度报告全文；b 关于竞购控股子公司佛山华韩卫生

材料有限公司 5%股权的公告。 

（4） 当升科技：2012 年第三季度报告全文。 

（5） 新宙邦：2012 年第三季度报告全文。 

（6） 天齐锂业：2012 年第三季度报告全文。 

（7） 赣锋锂业：2012 年第三季度报告全文。 

（8） 西藏矿业：2012 年第三季度报告全文。 

（9） 深圳惠程：2012 年第三季度报告全文。 

（10） 多氟多：a 2012 年第三季度报告全文；b 关于“氟资源综合利用项目”投产公告；

c 关于年产 2000 吨六氟磷酸锂项目一期年产 1000 吨投产的公告。 

 

2.4 行业运行态势研判和投资策略 
 

上周碳酸锂价格依然稳定，钴酸锂价格表现平稳。电池行业的旺季特征仍不明

显。政策面上看，新能源汽车方面的积极因素正在积聚。在前期的明显调整后，板

块内重点个股的投资价值初显，建议逢低关注天齐锂业、沧州明珠、新宙邦和江苏

国泰等电池股。 

 

3、光伏材料 

 

3.1．一周板块走势 

 

上周，光伏材料板块下跌 4.56%，跑输上证指数 1.64 个百分点，跑赢中小板 0.04

个百分点，跑赢创业板 0.18 个百分点。 

 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-27/61718601.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-27/61721410.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-27/61719591.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-27/61719594.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-27/61719594.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-27/61719594.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-26/61709853.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-25/61701897.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-29/61718664.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-26/61708668.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-23/61687212.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-24/61694598.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-23/61688272.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-23/61688273.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-23/61688276.PDF
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图 3  光伏材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

 

3.2 一周行业要闻 

 

（1）国家电网正式发布《关于做好分布式光伏电网并网服务工作的意见》 

 

10 月 26 日，在北京召开的新闻发布会上，国家电网公布了《关于做好分布式

光伏电网并网服务工作的意见》。意见提出未来将对符合条件的分布式光伏项目提

供系统方案制定、并网检测、调试等全过程服务，不收取费用，富余电力全额收购。 

意见所适用的分布式光伏发电项目，是指以 10 千伏及以下电压等级接入电网，

且单个并网点总装机容量超过 6 兆瓦的光伏发电项目。根据测算，6 兆瓦范围基本

能涵盖所有的屋顶和光电建筑一体化项目。 

国网的最新政策可为分布式光伏项目业主节省成本与时间。此前一个分布式发

电项目接入的开支在 10 万元以上。按照新规定，未来将以逆变器终端为界，界外

费用由电网承担，界内费用由业主承担。 

国网对分布式光伏发电“支持欢迎服务”的态度，对中国光伏市场启动有至关重

要的意义。 

不过，国网公司新闻发言人张正陵也同时表示，光伏行业发展有多快，并不取

决于电网一个环节，关键取决于政府补贴。 

按照光伏并网意见，符合条件的光伏项目业主自用之外的余电可以申请上网，

国网公司按照国家确定的价格，即一元一度电的价格进行收购。 

问题在于，国家电网收购当地燃煤机组上网发电量每度只需四五毛左右，这个

价格与一元收购价之间有很大的差距。这个差距需要国家出台补贴政策，国网公司

才能长期贯彻执行光伏并网的政策。（资料来源：solarzoom、上海证券报、证券时

报） 

 

 

3.3 一周重点公司公告 

 

（1）恒星科技：2012 年第三季度报告全文。 

（2）中环股份：2012 年第三季度报告全文。 

（3）东方钽业：2012 年第三季度报告全文。 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-25/61701652.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-25/61700635.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-23/61688181.PDF
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（4）南洋科技：a 2012 年第三季度报告全文；b 关于购买光学膜生产线的公告。 

（5）新大新材：a 2012 年第三季度报告全文；b 重大资产重组进展公告；c 关于

签订债务重组一揽子协议的公告。 

（6）奥克股份：2012 年第三季度报告全文。 

（7）东材科技：2012 年第三季度报告。 

（8）爱康科技：a 2012 年第三季度报告全文；b 关于追加为青海蓓翔新能源开

发有限公司申请银行融资提供担保的公告。 

 

3.4 行业投资策略 

近期国内对光伏行业的支持政策不断推出，但行业在产能严重过剩、海外”双反”

等重压下，仍需逐步走出低迷态势。在板块前期下跌幅度较大的情况下，在国内利

好政策刺激下，板块或存在短期交易性机会，短期内可重点关注分布式发电相关公

司。在光伏材料板块中，我们建议关注已成功介入下游电站领域的爱康科技。 

 

4 核电材料 

4.1 一周板块走势 

上周，核电材料板块下跌 4.22%，跑输上证指数 1.31 个百分点，跑赢中小板 0.38

个百分点，跑赢创业板 0.52 个百分点。 

 

图 4  核电材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

 

4.2 一周行业要闻 

 

（1）《核电安全规划》、《核电中长期发展规划》获国务院通过 

 

国务院总理温家宝 24 日主持召开国务院常务会议，讨论并通过《核电安全规

划（2011—2020 年）》和《核电中长期发展规划（2011—2020 年）》。会议指出，去

年 3 月以来，在对运行、在建核电机组进行综合安全检查的基础上，国务院两次讨

论这两个规划，对待核电安全和发展是十分严肃和慎重的。 

会议对当前和今后一个时期的核电建设作出部署：（一）稳妥恢复正常建设。

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-24/61693643.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-26/61709169.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-26/61710376.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-26/61710379.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-25/61702463.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-25/61702463.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-25/61702463.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-23/61687750.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-27/61721074.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-29/61718918.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-29/61718922.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-29/61718922.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-29/61718922.PDF
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合理把握建设节奏，稳步有序推进。（二）科学布局项目。“十二五”时期只在沿海安

排少数经过充分论证的核电项目厂址，不安排内陆核电项目。（三）提高准入门槛。

按照全球最高安全要求新建核电项目。新建核电机组必须符合三代安全标准。 

 

 

4.3 一周重点公司公告 

 

（1）沃尔核材：2012 年第三季度报告全文。 

（2）西部材料：2012 年第三季度报告全文。 

（3）东方锆业：2012 年第三季度报告全文。 

（4）久立特材：2012 年第三季度报告全文。 

（5）常宝股份：2012 年第三季度报告全文。 

（6）大连重工：2012 年第三季度报告全文。 

（7）中核科技：2012 年第三季度报告全文。 

（8）江苏神通：2012 年第三季度报告全文。 

 

 

4.4 行业投资策略 

 

两大规划获得通过，相关政策安排已全部完成，核电即将重启。未来从我国核

电建设进度上来看将更为平稳，总量上也可能会低于之前预期。但核电重启仍会使

项目招标量较前期有所提高，建议关注核电重启后，各公司新订单获取情况，而未

来三代核电将成为主流，特别关注有相关技术储备的公司，建议关注久立特材、江

苏神通等公司。 

 

5、磁性材料 
 

5.1 一周板块走势 
 

上周，磁材指数重挫 7.42%，跑输上证指数 4.50 个百分点，跑输中小板 2.81 个

百分点，跑输创业板 2.67 个百分点。磁材板块延续较差表现。 

 

图 5：磁性材料板块周涨幅 

-8%
-7%
-6%
-5%
-4%
-3%
-2%
-1%
0%
1%
2%

20
12
年
10
月
19
日

20
12
年
10
月
20
日

20
12
年
10
月
21
日

20
12
年
10
月
22
日

20
12
年
10
月
23
日

20
12
年
10
月
24
日

20
12
年
10
月
25
日

20
12
年
10
月
26
日

磁材指数 上证指数 中小板指数 创业板指数
 

数据来源：东北证券，Wind 

 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-29/61719201.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-25/61700488.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-29/61720503.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-26/61708881.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-29/61718263.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-24/61694464.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-29/61719383.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-24/61694290.PDF
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5.2 一周行业要闻 

 

（1） 镨钕混合稀土价格继续下滑 

上周镨钕混合稀土市场持续冷清，受终端需求低迷影响，采购商继续推迟补货。

因钕铁硼磁材行业疲软，镨钕混合金属的价格继续下滑。（信息来源：亚洲金属网） 

 

图 6：稀土金属钕的价格走势                                           元 /吨 

 

数据来源：亚洲金属网、东北证券 

 

5.3 一周重点公司公告 

 

（1） 太原刚玉：2012 年第三季度报告全文。 

（2） 安泰科技：2012 年第三季度报告全文。 

（3） 中科三环：a 2012 年第三季度报告全文；b 关于坏账核销的公告。 

（4） 横店东磁：2012 年第三季度报告全文。 

（5） 银河磁体：2012 年第三季度报告全文。 

（6） 宁波韵升：2012 年第三季度报告。 

（7） 红星发展：2012 年第三季度报告。 

（8） 正海磁材：a 2012 年第三季度报告全文；b 关于持股 5%以上股东减持股份的

公告。 

（9） 中钢天源：2012 年第三季度报告全文。 

 

5.4 行业投资策略 
 

上周主要稀土金属的价格继续下跌，稀土磁材行业的需求情况继续低迷，行业

的基本面仍在探底过程之中。上周板块在前期偏弱的情况下继续重挫。上期我们建

议对磁材股保持谨慎，本期我们建议继续对磁材板块保持谨慎。 

 

6、超硬难熔材料 

 

6.1 一周板块走势 

 

上周超硬难熔指数下跌 5.30%，跑输上证指数 2.38 个百分点，跑输中小板 0.69

个百分点，跑输创业板 0.56 个百分点。板块的表现持续弱于大势。 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-27/61719037.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-25/61701315.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-26/61710047.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-26/61710038.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-26/61708764.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-24/61693856.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-26/61710970.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-26/61710973.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-23/61687710.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-25/61702632.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-25/61702632.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-26/61709365.PDF
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图 7：超硬难熔板块周涨幅 
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数据来源：wind、东北证券 

 

6.2 一周行业要闻 

 

（1）国内金刚石工具发展趋稳  

金刚石单晶绝大多数是用来制作各种金刚石工具，其种类很多。我国生产的金

刚石锯切工具品种规格齐全，质量稳定。据金模刀具网 CEO 罗百辉介绍，近几年来

金刚石钻探工具基本上可满足市场需求；随着建筑业的发展和家用空调的普及，用

于管线安装和空调整机安装及旧楼改造，施工用金刚石薄壁工程钻头需求量也在日

益增加，用于石油、煤田勘探的 PDC 钻头的需求量也相应增加，我国所生产的金刚

石复合片在质量上还不过关，有待于进一步研究改进，不断提高产品质量，改变目

前 PDC 钻头依赖进口的局面。在机械加工中，金刚石砂轮、PCD 工具刀具、珩磨

油石、修整滚轮、拉丝模等都得到广泛应用；金刚石聚晶拉丝模的性能优于天然金

刚石模和硬质合金模，因此在拉丝行业中应用很多，尤其是 CVD 金刚石拉丝模的

出现，为控制 15mm 以下的线材提供了可靠的拉丝工具。PCD 刀具是主要用于有色

金属与非金属材料的加工，据报道，PCD 刀具在汽车、摩托车、家用电器、木材加

工及通用机械等行业中的需求量逐年增加。 

 

（2）柘城县一批超硬材料项目集中奠基  

日前从 2012 中国·商丘国际华商节永城市重点招商项目集中奠基仪式上获悉，

包括 11 个亿元项目在内的 54 个投资客商实力强、产业特点鲜明、科技含量高等特

点的新项目集中奠基。柘城县在此次奠基仪式中也有一批超硬材料项目集中奠基，

它们分别是河南厚德钻石科技项目、河南先进工业金刚石项目和河南建龙光伏材料

科技项目。三项目的集中奠基不仅使柘城县超硬材料的产业链进一步得到了完善，

也给该县的超硬材料注入了新鲜的血液，为县域经济发展提供了强有力的保障。 

 

6.3 一周重点公司公告 

 

（1） 安泰科技：2012 年第三季度报告全文。 

（2） 博深工具：2012 年第三季度报告全文。 

（3） 豫金刚石：2012 年第三季度报告全文。 

（4） 黄河旋风：2012 年第三季度报告。 

http://www.idacn.org/products/list/tag/%E9%87%91%E5%88%9A%E7%9F%B3%E5%8D%95%E6%99%B6.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E9%87%91%E5%88%9A%E7%9F%B3%E5%8D%95%E6%99%B6.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/PDC%E9%92%BB%E5%A4%B4.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E9%87%91%E5%88%9A%E7%9F%B3%E5%A4%8D%E5%90%88%E7%89%87.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E9%87%91%E5%88%9A%E7%9F%B3%E5%A4%8D%E5%90%88%E7%89%87.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E9%87%91%E5%88%9A%E7%9F%B3%E5%A4%8D%E5%90%88%E7%89%87.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E9%87%91%E5%88%9A%E7%9F%B3%E5%A4%8D%E5%90%88%E7%89%87.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E7%A0%82%E8%BD%AE.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E6%BB%9A%E8%BD%AE.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E6%8B%89%E4%B8%9D%E6%A8%A1.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/PCD%E5%88%80%E5%85%B7.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E9%87%91%E5%88%9A%E7%9F%B3.html
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-25/61701315.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-29/61718459.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-24/61693040.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-26/61710941.PDF
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（5） 四方达：2012 年第三季度报告全文。 

（6） 西部材料：2012 年第三季度报告全文。 

（7） 钢研高纳：2012 年第三季度报告全文。 

（8） 博云新材：2012 年第三季度报告全文 

 

6.4 行业运行态势研判和投资策略 

 

由于板块内个股的三季报表现一般，上周板块的走势弱于大势，行业基本面的

好转迹象仍不明显。但我们仍认为如果四季度国内宏观经济能够触底反弹，行业的

投资机会还是值得关注的。公司方面可重点关注豫金刚石、黄河旋风、红宇新材等

公司。 

 

7、风险 

市场的系统风险；相关公司的业绩风险。 

 

 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-25/61702683.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-25/61700488.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-25/61700366.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-25/61700547.PDF
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本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。 
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推荐 
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收益-5%-5%之间。 

回避 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益低于市场平均

收益 5%以上。 

行业 

投资 

评级 

说明 

优于大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益超越市场平均

收益。 

同步大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益与市场平均收
益基本持平。 

落后大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益落后于市场平

均收益。 
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