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新材料行业周报 

——预计行业三季报亮点少，低吸高抛仍是最好选择 

报告摘要： 

[Table_Summary] 
 上周我们编制的新材料精选指数上涨 1.23%，跑赢上证指数 0.33

个百分点，跑赢中小板 0.17 个百分点，跑输创业板 1.56 个百分点。

期间新材料指数呈现先调整，后反弹，再调整的走势，波段特种

明显。目前来看，板块内个股的三季度业绩少有亮点，但是在大

势短期企稳的态势下，我们仍建议在防范个股业绩风险的基础上

继续寻找低吸高抛的波段机会。 

 电池材料：由于碳酸锂进口量增大，供给瓶颈有所缓解，而锂电

池行业的复苏迹象仍然不明显，因此预计短期电池材料的价格应

该维持稳定。电池板块已经连续两周表现偏弱，短期应关注板块

能否有所起色，公司方面继续建议重点关注天齐锂业、沧州明珠、

新宙邦和杉杉股份等电池材料类公司。 

 光伏材料：上周，美国“双反”终裁结果公布，国内救市措施短期

内尚难改变行业低迷状态，对于电池、组件类公司，建议持续谨慎

态度。针对海外“双反”，预计我国将展开反制行动，可关注多晶硅

相关的东方电热、保利协鑫、乐山电力等公司。此外未来也不排除

我国对海外部分光伏设备及材料进行“双反”调查，可关注裕兴股

份、东材科技、阳光电源等公司。 

 核电材料：核电重启各项工作仍在推进中，《核安全规划》已完成征

求意见，另两大核电规划也有望年内发布，之后在建核电站的核岛

等核心环节有望全面复工，新核电站也有望开工，我们预计田湾核

电站二期以及石岛湾高温气冷堆有望领衔新项目开工。在规划颁布

及核电重启前，我们仍建议逢低择机布局板块优质股，建议关注久

立特材、江苏神通等公司。 

 磁材板块：上周主要稀土金属的价格持续下滑，稀土磁材行业的

需求情况仍然不振，行业的基本面没有改观。上周板块虽然随大

势先反弹后回落，但是表现仍然比较乏力，因此本周我们建议继

续对磁材股保持谨慎。 

 超硬难熔材料板块：从已经公布三季度业绩预告的几家公司来看，

少有亮点，表明行业的拐点仍未真正到来。因此对待板块的最佳

策略仍然是低吸高抛，建议重点关注豫金刚石、红宇新材等公司。 

 风险：市场的系统风险；相关公司的业绩风险。 
 

[Table_Invest] 
  

 同步大势 
 上次评级： 同步大势 

   

 

[Table_PicQuote] 历史收益率曲线 

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

09-28-12 10-08-12

新材料精选指数 上证指数

 
 

[Table_Trend] 涨跌幅（%） 1M 3M 12M 

绝对收益 -7.51% -15.80% -19.97% 

相对收益 -6.84% -9.90% -7.10% 
 

[Table_Market] 重点公司 投资评级 

沧州明珠 推荐 

杉杉股份 推荐 

新宙邦 谨慎推荐 

天齐锂业 谨慎推荐 

久立特材 推荐 
豫金刚石 推荐 

  

  
 

[Table_Report] 相关报告 

《新材料行业周报—本周建议重点关注金刚

石和核电子板块》 

2012-10-08 

《新材料行业周报 -待大势企稳后再考虑相

关板块的低吸机会》 

2012-09-24 

《新材料行业周报—本周可继续关注调整能

否带来低吸机会》 

2012-09-18 

《新材料行业周报》 

2012-09-10 

 

[Table_Author] 
证券分析师：潘喜峰 

执业证书编号：S0550511020005 

(021)20361103 panxf@nesc.cn 

 

 

  

 

 

  
 

 新材料/材料 

 

发布时间：2012-10-15  



                                                                   行业研究报告 

请务必阅读正文后的声明及说明                                                                 2 / 12 

1、新材料板块一周运行情况综述 

上期上证指数上涨 0.90%；中小板指数上涨 1.06%；创业板指数反弹 2.79%。期

间我们编制的新材料精选指数上涨 1.23%，跑赢上证指数 0.33 个百分点，跑赢中小

板 0.17 个百分点，跑输创业板 1.56 个百分点。上期我们认为由于创业板和题材股的

表现偏弱，建议以谨慎观望和择机低吸为主。期间新材料指数呈现先调整，后反弹，

再调整的走势，波段特种明显。目前来看，板块内个股的三季度业绩少有亮点，但

是在大势短期企稳的态势下，我们本期仍建议在防范个股业绩风险的基础上，继续

寻找低吸高抛的波段机会。 

 

图 1：新材料板块周涨幅 
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资料来源：东北证券，wind（注:新材料精选指数由我们精选的样本股构成）  

 

2、电池材料板块 

2.1 一周板块走势 

上期电池材料板块反弹了 0.58%，跑输上证指数 0.32 个百分点，跑输中小板 0.48

个百分点，跑输创业板 2.21 个百分点。电池板块的表现弱于大势。 

 

图 2：电池材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 
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2.2 一周行业要闻 

 

（1）上海将出台新能源车补贴细则 

新能源汽车的示范与推广方面，深圳、上海等城市一直走在前列。日前上海传

出消息，上海市政府将进一步落实关于新能源车的补贴细则，按照电池容量每千瓦

时 2000 元的标准对购车者进行补贴，其中对纯电动车的最高补贴为 4 万元。这意味

着，加上国家实施的补贴标准，每辆纯电动车将享受到 10 万元的补贴标准。（信息

来源：节能与新能源汽车网 20121012） 

 

（2）丰田将提前投放 PHEV 纯电动车明年入中国 

丰田汽车近日公布了最新环保技术研发举措以及面向 2015 年的实施计划。在

这份规划中，丰田宣布将在 2015 年底前推出 21 款新型 HEV（混合动力）车型，并

开发新型纯电动车 EQ。规划还透露，丰田将在年底前提前开始 PHEV（插电式混合

动力汽车）在中国市场的试销，并在明年引进纯电动汽车。丰田近日刚宣布放弃大

规模推广纯电动的计划，这也使其新能源汽车发展路线更加偏向拥有领先优势的混

合动力汽车上。在混合动力汽车发展上，丰田计划到 2015 年年底前的约 3 年期间，

推出 21 款新产品，包括乘用车中的全新车型和现有车型的改款版。今年丰田混合动

力汽车销量预计可远远超过 100 万辆，并且在 2013 年至 2015 年间，混合动力汽车

每年的全球销量都将超过 100 万辆。在纯电动车方面，丰田计划于 2012 年 12 月后

在美国和日本面向集团用户等特定使用者限量销售新款 eQ 纯电动车，这款产品只

需 12kWh 的小容量电池，即可实现单次充电续航 100km，且最高时速达到 125km/h，

用AC200V充满一次电只需 3小时。而计划于2015年左右投入市场的轿车型FCHEV

（燃料电池车），搭载了丰田自主开发的 FC 燃料电池组，达到世界最高水平，并

更加小型轻量。丰田和日野合作开发的新型 FCHEV 燃料电池巴士也正在加速研发，

计划于 2016 年投入市场。对于今后的电动化技术，丰田目前正在研发非接触充电技

术。该技术利用通过线圈的磁通量的强弱变化以及磁场共振原理来传送电能，计划

2013 年在爱知县丰田市进行实证实验，以对实际使用环境下的性能进行评价。在全

固体电池方面，丰田开发了电解质性能达到全球最高水准的新固体电解质，从而使

离子流动性更强，使输出功率密度提升了 5 倍。（信息来源：节能与新能源汽车网 

20121012） 

 

（3）丰田混合动力车全球销售超过 430 万辆 

混合动力车作为最安全可靠的新能源汽车，在国外成熟市场已经占据一定的份

额，丰田在全球已经成功售出超过 430 万辆混合动力车；在日本，作为出租车使用

的普锐斯，创造了行驶 40 万公里没有更换过蓄电池的纪录。（信息来源：节能与新

能源汽车网 20121011） 

 

（4）日电装宣布成功研发新型锂离子电池组 

近日，日本电装公司宣布已经成功研发了一种锂离子电池组，该锂离子电池组

可以提升电动汽车启停系统效率。据报道，目前的电动汽车的启停系统通过刹车，

关闭引擎，节约燃料。作为丰田汽车公司的零部件供应商，日本电装公司表示，该

公司新研发的锂离子电池组可以使启停系统获得更多的再生电源。这种新型的锂离

子电池组储存再生电源后，将再生电源注入电动汽车的电子电气零部件，例如车内

的导航或音响系统，从而降低车内交流发电机的发电量，减少引擎的总负荷，提升

燃油经济性。另外，由于新研发的锂离子电池组利用空气冷却，所以电池组不搭载

专用的冷却系统。这样的设计令电池组更加轻便以及紧凑，也使得整车获得更加灵

活的组装设计。日本电装的电池组内装有管理控制单元，监控电池的电压，防止过

度充电和放电。但是，日本电装的发言人拒绝透漏，计划使用该电池组的整车企业

的名字。（信息来源：中国电动车协会 20121010） 

 

（5）河南省在大容量锂电池产业化技术方面实现突破 
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10 月 8 日，记者从河南省科技厅获悉，由中航锂电（洛阳）有限公司实施的

省重大科技专项“大容量锂离子动力电池全自动生产线研发”顺利通过验收，取得了

河南省在大容量锂电池产业化技术方面的突破。通过该项目的实施，中航锂电在生

产自动化控制、在线监测、DCS 集散控制、环境自动检测等关键技术上取得突破，

实现了大容量锂电池全过程自动化生产，大幅提升了产品性能。目前已有 4 条全自

动生产线投入使用，单条生产线的年产能力达 3000 万安时。（信息来源：节能与新

能源汽车网 20121010） 

 

（6）比亚迪 e6 入选公务用车试点示范项目,新能源汽车战略地位再提升 

 9 月 26 日下午，“中央国家机关新能源电动公务用车试点示范工作启动仪式”在国

务院机关事务管理局举行，本次试点示范工作共有包括国务院机关事务管理局、科

技部、国家发展改革委、国家工信部、财政部等 11 个试点部门。比亚迪 e6 经过在

深圳出租车 2 年多营运，凭借其安全、可靠的综合性能表现，被这次示范项目选中，

12 辆 e6 先行者将服务于中央机关各部委。 

 

（7）江淮第三代纯电动车爱意正式交付客户 

9 月 29 日上午，500 辆江淮汽车爱意为第三代纯电动车首批交付客户，其中，

220 辆为成都政府采购大单。从一代到三代，从“领衔”合肥到“示范”成都，江淮新

能源汽车示范由点到线，辐射全国。在私人购买新能源轿车领域，江淮汽车先试先

行，走在了行业的前列。采用“定向购买”和“整车租赁”模式，2010 年与 2011 年江

淮汽车累计推广江淮爱意为一代、二代纯电动车 1585 辆，连续两年创造行业投放纯

电动轿车示范运行的最大规模。包括此次 500 辆在内，今年年内将有 4000 辆投发市

场，再一次创造示范运行投放新纪录。（信息来源：节能与新能源汽车网 20121008） 

 

2.3 一周重点公司公告 

 

（1） 杉杉股份：为下属控股子公司提供担保的公告。 

（2） 佛塑科技：2012 年前三季度业绩快报。 

（3） 当升科技：a 2012 年前三季度业绩预告；b 股票期权激励计划（草案）与首期

股票期权授予方案（修订稿） 。 

（4） 新宙邦：2012 年度前三季度业绩预告。 

（5） 科力远：关于公司参与组建湖南省稀土产业集团获省政府批复的公告。 

（6） 西藏矿业：2012 年前三季度业绩预告公告。 

（7） 佛山照明：关于中标 2012/2013 年度半导体照明产品财政补贴推广项目的进展

公告。 

（8） 深圳惠程：关于归还用于暂时补充流动资金的募集资金的公告。 

 

2.4 行业运行态势研判和投资策略 

 

由于碳酸锂进口量增大，供给瓶颈有所缓解，而锂电池行业的复苏迹象仍然不

明显，因此预计短期电池材料的价格应该维持稳定。电池板块已经连续两周表现偏

弱，短期应关注板块能否有所起色，公司方面继续建议重点关注天齐锂业、沧州明

珠、新宙邦和杉杉股份等电池材料类公司。 

 

3、光伏材料 

 

3.1．一周板块走势 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-13/61652542.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-13/61650671.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-13/61650768.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-09/61631017.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-09/61631017.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-09/61631017.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-15/61651418.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-09/61630876.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-13/61650302.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61645327.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61645327.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-09/61631427.PDF?www.cninfo.com.cn
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上周，光伏材料板块上涨 1.82%，跑赢上证指数 0.92 个百分点，跑赢中小板 0.76

个百分点，跑输创业板 0.97 个百分点。 

 

图 3  光伏材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

 

3.2 一周行业要闻 

 

（1）美国商务部公布“双反”终裁结果 

 

10 月 11 日凌晨，美国商务部公布针对中国太阳能电池的终裁结果，代表性企

业中，尚德反倾销税 31.73%，反补贴税 14.78%，总合为 46.52% ，天合反倾销税

18.32%，反补贴税 15.97%，总合为 34.29%。除了尚德和天合外的其他 59 家出口企

业的反倾销税及反补贴税分别为 25.96%及 15.24%，合计为 41.2%。 

“双反”的合并税率为了避免重覆计算、有可能减少约 10%，下月美国国际贸

易委员会(ITC)将公布最终结果。（资料来源：solarzoom） 

 

 

（2）中国光伏巨头纷纷作出回应 尚德已在美设厂 

 

面对糟糕的终裁结果，国内光伏产业巨头纷纷表示遗憾和不满。无锡尚德电力

董事长施正荣在接受中采访时表示：“美国双反终裁结果对光伏产业肯定是一个非常

不好的消息。” 

天合光能也发布声明称，反对美国商务部的终裁结果，并将保留对美国商务部

或者国际贸易委员会的终裁做进一步上诉的权力。 

阿斯特电力集团表示，再次谴责美国忽视客观事实而做出的裁决，阿特斯将会

继续在法律程序内提出复审，与贸易保护主义做坚决斗争。SolarWorld 等公司发动

贸易战，在“惩罚”中国的同时，实际也“惩罚”了美国，并最终祸及全球，不利于人

类向清洁能源时代的迈进。 

  英利集团首席战略官王亦逾，在 10 月 11 日接受央视采访时的一番表态也道出

来许多光伏业界人士的心声。王亦逾说：“美国可以找出很多理由来，说你在反倾销

反补贴，我们表示非常遗憾，虽然心里知道终裁的结果，不可能推翻初裁，但是终
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裁最终这么定，还是觉得非常遗憾”。 

不过美国商务部进一步确认终裁判定的关税仅限于原产于中国的太阳能电池

和由其组装的组件消息，还是留给中国光伏企业一线生机。中国企业可以在国外设

厂生产电池，或是采购国外电池，然后在中国内地利用劳动力成本优势，焊接组装

太阳能电池板，即可规避美国双反。 

施正荣对记者表示，尚德电力早已提前行动，其在美国等全球三个国家建有工

厂，将可免受美国双反影响。 

目前欧盟正在进行对中国产光伏产品的调查，美国商务部的终裁或将影响欧盟

“双反”最终走向，我国光伏产品最大出口市场将因此岌岌可危，此次美国终裁结果，

或将成为压垮骆驼的最后一根稻草。 

商务部新闻发言人沈丹阳就此发表谈话表示，美国商务部无视中国政府和中国

企业的合理抗辩，对中国输美太阳能电池产品采取不公正的征税措施，中方对裁决

结果表示强烈不满。（资料来源：solarzoom、中国新闻网） 

 

 

 

3.3 一周重点公司公告 

 

（1）中环股份：a 关于公司 2012 年非公开发行股票申请获得发审委审核通过的

公告；b 2012 年三季度业绩预告的修正公告；c 关于公司全资子公司环欧

公司获得 2012 年度电子信息产业发展基金的公告。 

（2）恒星科技：a 2012 年半年度报告（更新后）；b 关于公司收到科技三项经费

的公告。 

（3）豫金刚石：2012 年度前三季度业绩预告。 

（4）新大新材：a 2012 年前三季度业绩预告；b 重大资产重组进展公告。 

（5）奥克股份：a 2012 年前三季度业绩预告；b 关于副总裁辞职的公告。 

（6）爱康科技：对外投资进展公告。 

 

 

3.4 行业投资策略 

上周，美国“双反”终裁结果公布，高额关税征收已板上钉钉，“海外电池片

的漏洞”也只是将产业链相对低端制造的组件环节留给中国。目前其他海外市场也

将陆续展开 “双反”，国内救市措施短期内尚难改变行业低迷状态，对于电池、组

件类公司，建议持续谨慎态度。针对海外“双反”，预计我国将展开反制行动，可

关注多晶硅相关的东方电热、保利协鑫、乐山电力等公司。此外未来也不排除我国

对海外部分光伏设备及材料进行“双反”调查，可关注裕兴股份、东材科技、阳光

电源等公司。 

 

 

4 核电材料 

4.1 一周板块走势 

上周，核电材料板块上涨 1.67%，跑赢上证指数 0.77 个百分点，跑赢中小板 0.61

个百分点，跑输创业板 1.12 个百分点。 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-08/61622690.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-08/61622690.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-13/61651287.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-13/61651288.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-13/61651288.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-13/61651288.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-08/61622942.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-10/61636151.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-10/61636151.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-10/61636151.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-13/61650964.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-13/61650397.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61645995.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-11/61645923.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-10/61640914.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-11/61641355.PDF?www.cninfo.com.cn


                                                                   行业研究报告 

请务必阅读正文后的声明及说明                                                                 7 / 12 

 

图 4  核电材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

 

4.2 一周行业要闻 

 

（1）三门核电 1 号机组常规岛主要设备全部制造完成 

 

10 月 8 日，三门核电 1 号机组汽轮机最后一套低压内缸及内部套在秦皇岛哈尔

滨重型装备有限公司海运码头举行发运仪式。这标志着三门核电 1 号机组常规岛主

要设备已经全部制造完成并出厂，也标志着我国核电装备国产化进程又向前迈进了

坚实的一大步。 

三门核电 1 号机组汽轮机是国内负责制造的首台 AP1000 三代核电汽轮机，其

制造难度非常大，这表现在尺寸大、标准要求高，大锻件制造、焊接工艺、工装配

备以及材料替代、图纸转化等都为国产化进程带来了巨大挑战；而且由于首台汽轮

机需要跨越多个公司，涉及到设备长途倒运、设备多次装配解体及发运，工作接口

多、工作风险高，带来了很多管理上的困难。 

 该汽轮机制造厂在科研、技术攻关、工艺优化方面不断探索、不断改进，在低

压外缸及低压隔板套焊接变形控制、热处理工艺优化、高压缸及高压隔板套原材料

缺陷处理、汽轮机装配等方面攻克了难关，取得了成功的经验，为后续三代核电汽

轮机的国产化和批量化生产打下了坚实基础。（资料来源：中国核电信息网） 

 

 

（2）核安全规划征求意见已完成 

 

北极星核电网讯：从相关部门以及核电企业高层了解到，今年 5 月 31 日国务

院常务会议原则通过《关于全国民用核设施综合安全检查情况的报告》和《核安全

与放射性污染防治“十二五”规划及 2020 年远景目标》，同意公布并向社会征求意见，

据此时间已过 3 个半月。在此期间，核电重启一直是市场关心的热点。此次《核安

全规划》征求意见稿落地，意味着核电项目重启一个最重要环节已经完成。9 月以

来，环保部对核电企业的准入申请审批、环评审批节奏加速迹象明显。 

9月24日，环保部网站挂出对两个建设项目环境影响评价的审批程序有关规定，

拟对两个建设项目环境影响报告书做出批复决定。具体项目名称为岭澳核电站一、

二号机组十八个月燃料循环项目，建设地点在广东省深圳市。第二个项目名称是秦

http://hedian.bjx.com.cn/
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=�˵�
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=�˵�
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=�˵
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山第二核电厂一、二号机组长燃料循环项目，建设地点在浙江省嘉兴市海盐县料。 

从核电企业高层处获悉，中俄合作的田湾核电站二期工程今年 12 月底前肯定

开工，这从企业层面也证实了核电重启的预期。（资料来源：北极星核电网） 

 

4.3 一周重点公司公告 

 

（1）西部材料：关于为控股子公司担保进展情况公告。 

（2）东方锆业：2012 年公司债券发行结果公告。 

 

 

4.4 行业投资策略 

 

核电重启各项工作仍在推进中，《核安全规划》已完成征求意见，另两大核电

规划也有望年内发布，之后在建核电站的核岛等核心环节有望全面复工，新核电站

也有望开工，我们预计田湾核电站二期以及石岛湾高温气冷堆有望领衔新项目开

工。在规划颁布及核电重启前，我们仍建议逢低择机布局板块优质股，建议关注久

立特材、江苏神通等公司。 

 

5、磁性材料 
 

5.1 一周板块走势 
 

上周，磁材指数上涨 0.77%，跑输上证指数 0.13 个百分点，跑输中小板 0.29 个

百分点，跑输创业板 2.02 个百分点。磁材板块的表现仍然一般。 

 

图 5：磁性材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

 

5.2 一周行业要闻 

 

（1） 镨钕混合稀土市场冷清 

镨钕混合稀土市场冷清，受终端需求低迷影响，采购商继续推迟补货。因钕铁

硼磁材行业疲软，镨钕混合金属的价格已经降至39-40万元/吨，和前期相比下跌了

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-10/61636153.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-11/61642353.PDF?www.cninfo.com.cn
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2%。（信息来源：亚洲金属网） 

 

图 6：稀土金属钕的价格走势                                           元 /吨 

 

数据来源：亚洲金属网、东北证券 

 

5.3 一周重点公司公告 

 

（1） 太原刚玉：2012 年第三季度业绩预告。 

（2） 安泰科技：关于控股子公司取得营业执照的公告。 

（3） 中科三环：2012 年半年度权益分派实施公告。 

（4） 横店东磁：未来三年（2012-2014 年）股东回报规划。 

（5） 银河磁体：2012 年前三季度业绩预告。 

（6） 正海磁材：a 2012 年三季度业绩预告；b 关于将部分募投项目变更为合资经

营暨对外投资的公告；c 联合五矿稀土有限公司、青溪投资（上海）有限公司

成立合资公司的可行性研究报告 。 

（7） 江粉磁材：关于归还募集资金的公告。 

 

5.4 行业投资策略 
 

上周主要稀土金属的价格持续下滑，稀土磁材行业的需求情况仍然不振，行业

的基本面没有改观。上周板块虽然随大势先反弹后回落，但是表现仍然比较乏力，

因此本周我们建议继续对磁材股保持谨慎。 

 

6、超硬难熔材料 

 

6.1 一周板块走势 

 

上周超硬难熔指数上涨 0.98%，跑赢上证指数 0.08 个百分点，跑输中小板 0.08

个百分点，跑输创业板 1.80 个百分点。虽然从结果上看，超硬难熔板块的表现一般，

但是从过程上看，板块还是经历了一波明显的上涨，幅度超过 4%，说明板块仍然

比较活跃。 

 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-09/61630116.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61645727.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61645339.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-08/61622379.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-13/61650672.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61650405.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61649577.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61649577.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61649577.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61649579.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61649579.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61649579.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-10/61636172.PDF?www.cninfo.com.cn
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图 7：超硬难熔板块周涨幅 
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数据来源：wind、东北证券 

 

6.2 一周行业要闻 

 

（1） 国内航空发动机刀具切削加工现状与差距 

   在零件加工过程中，镶齿刀具、焊接式刀具、整体刀具都有广泛的应用，近年

来，镶齿刀具、整体刀具逐渐成为现场主要使用的刀具结构，焊接式刀具应用范围

已逐渐缩小。这些刀具主要来源于 3 个途径：企业自制、国内专业生产厂和国外刀

具供应商，其中高档刀具主要以国外刀具厂商的产品为主，国产刀具的主要问题是

制造精度较低、表面处理技术尚存在差距、刀具质量不够稳定，各批次刀具的精度

和寿命有时不一致，从而导致生产现场难以稳定控制零件加工精度的一致性。目前，

国内只有少数几家刀具公司的产品能进入这些高端制造领域，与国际一线品牌进行

竞争。能经常见到的国内品牌也大致只有苏州阿诺、株洲钻石和上海工具厂等几家

企业。据粗略统计，2010 年中国约有 9 亿元高端整硬钻头的市场需求规模，而高端

整硬钻头的国产化率大致只有 15%左右。大部分国内刀具企业与国际一线刀具品牌

在整硬钻头方面的差距主要在于设计理念、制造细节、材料选择和涂层处理等。（信

息来源：超硬材料网 20121012 ） 

 

（2）我国高精密切削刀具的发展方向 

目前，航空零件切削加工现场配备的高速铣削设备主轴转速已经达到

24000r/min，高速加工已经进入实用化阶段，然而，高速铣削加工中使用的刀具主

要是镶齿、整体 2 种结构的硬质合金刀具，新型超硬材料(如 PCD、PCBN ) 刀具则

应用较少。这就使得在按照航空发动机企业的生产特点，制定刀具修磨技术标准，

严格按照刀具修磨技术标准，对刀具修磨及涂层后质量情况进行跟踪，及时掌握刀

具修磨及涂层质量情况进行高精密切削刀具设计的同时，要有针对性的重点研究金

刚石、C B N、涂层刀具等新型高效刀具在复杂整体零件加工中的应用技术。（信

息来源：超硬材料网 20121012 ） 

 

（3）国土部提出：页岩气开发“两步走” 

10 月 10 日，国土资源部油气资源战略研究中心副主任张大伟接受记者采访时

透露，页岩气探矿权第二轮招标将于 10 月底开标，届时将有 90 余家企业参与。同

时，为加快我国页岩气开发的市场化与商业化进程，国土资源部对页岩气勘探开发

提出了两步走设想。 

http://www.idacn.org/products/list/tag/%E9%92%BB%E5%A4%B4.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/CBN.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E9%87%91%E5%88%9A%E7%9F%B3.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E9%87%91%E5%88%9A%E7%9F%B3.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E9%87%91%E5%88%9A%E7%9F%B3.html
http://www.idacn.org/articles/21082.html
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  第一步，允许民营企业和中外合资企业参与那些与常规油气矿权无重叠的页岩

气区块的招标（占全国页岩气总区块面积的 23%），探索和完善招投标市场竞争机

制；第二步，对那些与常规油气矿权重叠的页岩气区块的探矿权也将招标出让（这

部分约占全国页岩气总区块面积的 77%）。考虑到这部分区块与常规油气矿权重叠

这一事实，国家会考虑给予几大石油公司优先开采权。但其若在规定的时间内未达

到规定的勘探投入额度、打井密度或钻达目标，国土资源部将取消其开采资格，对

这部分区块实施公开招标。张大伟表示，虽然中国页岩气勘探开发工作起步较晚，

但压裂钻井技术进步很快。如果能够引入竞争机制，制约我国页岩气商业化开发的

技术与环保问题并不是很难解决。从第二轮招标情况看，民营企业与中外合资企业

的参与热情很高，今后民营企业和合资企业参与页岩气探扩权招标将常态化。“中国

页岩气储量世界第一，一旦建立了良好的市场准入与竞争机制，商业化开发必然提

速。预计 2020 年，我国页岩气产量将达 600 亿~1000 亿立方米，将有效缓解油气供

不应求的矛盾。”张大伟说。 

 

6.3 一周重点公司公告 

 

（1） 安泰科技：关于控股子公司取得营业执照的公告 。 

（2） 豫金刚石：2012 年度前三季度业绩预告。 

（3） 四方达：2012 年度前三季度业绩预告。 

（4） 西部材料：关于为控股子公司担保进展情况公告。 

（5） 钢研高纳：2012 年前三季度业绩预告。 

（6） 博云新材：关于股东追加锁定承诺的公告。 

 

6.4 行业运行态势研判和投资策略 

 

上周板块大势先反弹，后回落，虽然周涨幅不高，但是最高反弹高度超过 4%，

表明板块还是比较活跃的。从已经公布三季度业绩预告的家公司来看，少有亮点，

表明行业的拐点仍未真正到来。因此对待板块的最佳策略仍然是低吸高抛，建议重

点关注豫金刚石、红宇新材等公司。 

 

7、风险 

市场的系统风险；相关公司的业绩风险。 

 

 

 

 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61645727.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-13/61650964.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61650871.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-10/61636153.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-09/61630047.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-10-12/61645304.PDF?www.cninfo.com.cn
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