
 

 

 

请务必阅读正文后的声明及说明                                                          制作时间：2012-10-07 

[Table_MainInfo] [Table_Title] 
 

报告类型 / 行业动态报告 

 
电子行业 2012 年 10 月份月报 

——景气不容乐观，后续谨慎选股  

报告摘要： 

[Table_Summary]  主要观点：8 月北美半导体 BB 值为 0.84，较 7 月下滑 3.45%，

日本半导体 BB 值为 0.74，较 7 月下滑 16.85%，北美与日本半

导体 BB 值双双下滑，反映行业景气度不容乐观，随着电子行

业传统旺季正在过去，后续预期将趋向谨慎。选择智能终端产

业链上确定成长的个股将成为投资的重点，我们认为继续关注

智能终端产业链上确定成长的个股，如长信科技、欧菲光、莱

宝高科、麦捷科技、顺络电子等。 

 本月市场回顾：9 月申万电子指数跑输大盘 4.6 个百分点，申万

电子 PE 值为 33.79。全球主要资本市场电子行业指数基本上涨，

费城半导体指数 SOX 下滑 2.7%，台湾科技指数 TWIT 上涨

4.4%，恒生资讯科技行业指数 HSITSI 上涨 7.9%，道琼斯工业

平均指数 DJI 上涨 3.1%。北美半导体设备 BB 值 8 月为 0.84，

下滑 3.45%，日本半导体设备 BB 值 8 月为 0.74，下滑 16.85%。

9 月中关村电子信息产品总指数小幅下滑，收于 87.64 点，下跌

0.20 点，跌幅为 0.23%。 

 行业动态信息： 

1. 苹果发布 iPhone5 

2. 超级本霸气已外露，年内 140 款新机杀到 

3. 无线充电技术专利激增 

4. 智能手机芯片战升级，得中国市场得天下 

5. LED 照明 VS 节能灯谁与争锋 

 国内公司动态信息：本期收入长信科技（300088）、欧菲光

（002456）、深天马 A（000050）等公司动态信息。 

 风险提示：行业景气度低迷，产品价格下滑过快，订单低于预期。 
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绝对收益 -0.68% -2.53% -19.33

% 
相对收益 -3.13% 2.94% -7.17% 
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1. 本月行业市场回顾 

1.1. 行业指数表现 

9 月大盘沪深 300 指数上涨 3.9%，电子（申万一级）指数下滑 0.7%，跑输大盘 4.6

个百分点。截止至 2012 年 9 月 30 日电子行业的 TTM 剔除负值后的估值为 33.79 倍，领

先于 A 股其他行业。电子行业中的半导体材料行业剔除负值后的估值为 109.73 倍，领先

于其他子行业。 

 

图 1：A 股各行业 PE 比较（TTM,剔除负值） 

 

数据来源：WIND，东北证券整理 

 

图 2：电子行业中各子行业 PE 比较（TTM,整体法，剔除负值） 

 

数据来源：WIND，东北证券整理 

 

9 月行情中，各行业板块表现不同，区间涨幅在-3-7%之间。用算术平均法计算本月

成分区间涨跌幅，其中 SW 有色金属板块区间涨幅度最大，为 6.2%， SW 交通运输板块

跌幅最大，为 2.1%。 
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图 3：A 股各行业涨幅比较 

 

数据来源：WIND，东北证券整理 

 

电子行业中各子行业表现不尽相同，其中 SW 光学元件子行业的区间涨幅最大，为

18.01%。SW 印制电路板子行业的区间涨幅最小为 5.79%。 

 

图 4：电子行业中各子行业涨幅比较 

 

数据来源：WIND，东北证券整理 

 

1.2. 全球电子行业指数表现 

9 月全球主要资本市场电子行业指数基本上涨。其中费城半导体指数 SOX 收于 382.27

点，跌幅为 2.7%。台湾科技指数 TWIT 收于 5926.37 点，涨幅为 4.4%。恒生资讯科技行

业指数 HSITSI 收于 2795.56 点，涨幅为 7.9%。道琼斯工业平均指数 DJI 收于 13437.13 点，

涨幅为 3.1%。 
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表 1：全球电子行业指数 

指数名称及简称 9 月收盘价 月涨跌幅 

费城半导体 SOX 382.27  -2.7% 

纳斯达克综合指数 IXIC 3116.23  1.3% 

道琼斯工业平均指数 DJI 13437.13  3.1% 

台湾加权指数 TWII 7715.16  3.6% 

台湾科技指数 TWIT 5926.37  4.4% 

恒生指数 H S I 20840.38  6.6% 

恒生资讯科技行业指数 HSITSI 2795.56  7.9% 

日经指数 N225 8870.16  1.0% 

韩国综合指数 KS11 1996.21  4.4% 

数据来源：WIND，东北证券整理 

 

1.3. 行业统计数据 

1.3.1. 全球半导体销售额 

SIA 数据显示，全球半导体市场 7 月份销售收入为 244 亿美元，同比下滑为 1.81%，

环比上涨为 0.25%。 

 

图 5：全球半导体销售额 

 

数据来源：SIA，东北证券整理 

 

1.3.2. 半导体 BB 值 

SEMI 数据显示，8 月北美半导体设备 BB 值为 0.84，比 7 月份下滑 3.45%，连续 3

个月小于 1；其中 8 月北美半导体设备制造商 3 个月平均订单和出货金额分别为 11.21 亿

美元和 13.36 亿美元。SEAJ 数据显示，8 月日本半导体设备 BB 值为 0.74，下跌 16.85%；

其中 8 月日本半导体设备 3 个月平均订单金额和出货金额分别为 683.81 亿日元和 928.64

亿日元。 
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图 6：北美半导体 BB 值 

 

数据来源：SEMI，东北证券整理 

 

图 7：日本半导体 BB 值 

 

数据来源：SEAJ，东北证券整理 

 

1.4. 中关村电子信息产品价格指数 
9 月中关村电子信息产品总指数小幅下滑，收于 87.64 点，下跌 0.20 点，跌幅

为 0.23%。各子板块表现不同，电脑整机、办公外设、数码配件、软件产品上涨分

别为 0.05%、0.36%、1.11%、1.61%，数码消费、手机通讯、DIY 配件、游戏产品、

耗材产品、存储设备产品下跌分别为 1.67%、1.57%、0.19%、0.04%、0.04%、0.30%。 

 

图 8：中关村电子信息产品价格指数 

 
数据来源：中关村，东北证券整理 
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2. 行业动态信息 

2.1. 苹果发布 iPhone5 
北京时间 9 月 13 日凌晨，苹果在美国旧金山召开发布会，正式发布新一代手

机产品 iPhone 5。新产品屏幕变大，同时也变得更薄、更轻，与外界猜测的基本一

致。根据苹果的现场演示，iPhone 5 采用 4 英寸视网膜屏，较上一代产品 iPhone 4S 

扩大，屏幕分辨率为 1136x640，屏幕中的应用图标增加至 5 排。iPhone 4S 的屏幕

为 3.5 英寸，分辨率为 960 x 640。iPhone 5 将预装苹果最新的 iOS 6 系统。iPhone 5

厚度为 7.6 毫米，比 iPhone 4S 薄了 18%；重量为 112 克，也较 4S 轻了 20%，后者

重量为 140 克；仍采用 800 万像素摄像头，但支持 1080P 全高清视频拍摄；前臵摄

像头支持 720P 高清拍摄；内臵三个麦克风，分别在手机的前、后、底部，具备降

噪功能。iPhone 5 支持 4G LTE 网络，采用 A6 处理器，CPU 速度和图形处理速度

都是 A5 处理器的 2 倍，打开网页及音乐速度都比 A5 快，同时处理器尺寸缩小了

22%。iPhone 5 采用新尺寸的 nano-SIM 卡，比现有的标准 SIM 卡和 iPhone 4 使用

的 mircoSIM 卡都更小。nano-SIM 卡是苹果向欧洲电信标准协会提交的方案，目的

是将释放更多的空间留给电池等配件。电池方面，iPhone 5 能够坚持 8 小时 3G 通

话或者 8 小时 3G 网络浏览、8 小时 LTE 网络浏览、10 小时 WiFi 浏览、10 小时视

频播放，待机时间也达到 225 小时。接口方面，iPhone 5 采用了全新的 8 针接口，

改变了自 2003 年以来的接口设计。新接口被称为“闪电”(Lightning)。为了适配老

款 iPhone 的 30 针接口，苹果专门推出了一个转接头。 

售价方面，两年合约版的 iPhone 5 售价按照容量的不同分别为：16GB 售价 199

美元；32GB 售价 299 美元；64GB 售价 399 美元。与 iPhone 4S 发布之初的售价一

致。不过，苹果今天按照惯例也对老款产品进行了降价。调整后：8GB合约版的 iPhone 

4 将免费，16GB 合约版 iPhone 4S 降价至 99 美元。 

根据苹果的安排，iPhone 5 将于 9 月 14 日起正式开始接受预订，9 月 21 日在

首批 9 个国家和地区上市，其中包括：美国、加拿大、英国、法国、德国、澳大利

亚、日本、中国香港、新加坡。苹果还表示，9 月 21 日起，iPhone 5 还会在更多国

家和地区上市。2012 年年底，iPhone5 将覆盖 100 个国家、240 家运营商。  

 

2.2. 超级本霸气已外露，年内 140 款新机杀到 
年初，本刊首席分析师孙昌旭采访英特尔高级副总裁兼销售与市场事业部总经

理唐克锐(Tomas M. Kilroy)时，他曾明确地表示，今年超极本的出货量计划占到英

特尔消费类笔记本的 40%，而年初时也有不少分析机构预测今年超极本的出货量有

望过 5000 万台。  

然而，2012 时间过半，超极本销售成绩并不如当初的预测，这里主要是什么原

因呢？前不久孙昌旭与英特尔中国区总裁杨叙再次相约，对此问题展开探讨。“超

极本产业链的培育正按我们的计划在进行，我们正在等待几个引爆点，下半年你一

定会看到惊喜。”杨叙还是一如既往地谈到超极本就满眼放光彩，这也难怪，八月

初在深圳举办的专门针对超极本产业链的“第二届英特尔零部件厂商大会”来了近

千人，百余家供应商，其中 80%是内地企业，产业链上的企业对超极本的热情并不

比杨叙差，他们对超极本市场高度认可，与英特尔一起探求新的合作模式和产品设

计理念，“此次大会着重探讨了超极本在形态和设计方面的创新，特别是在触摸屏、

超薄结构、超长续航电池以及超极本金属结构件等方面进行了探索，中国厂商展示

的产品着实令我吃惊与兴奋。”他快速地说道。  

杨叙预计将有超过 140 款超极本在年内上市，基中将有 40 款基于触屏的超极

http://www.esmchina.com/TECHTERM/ART/%B3%AC%BC%AB%B1%BE.HTM
http://www.esmchina.com/TECHTERM/ART/%B4%A5%C3%FE%C6%C1.HTM
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本与消费者见面，其中包括 10 款变形超极本。“我们在等待三个引爆点。”他说。

首先，是 Windows 8 将在十月正式发布，这也是对于超极本来说最重要的一个引爆

点，我们一直在等待这一刻。“我本人试用过正式的商用版 Win8，效果非常震憾，

从使用体验到功耗，都是全新变化。”  

其次，我们在等待新一代 22nm，3D 晶体管工艺的处理器 Ivy Bridge 的大批量

量产。他坦承，这一次全新的革命性的工艺在量产时遇到了比他们想象的还要难的

挑战。“你很难想象，生产芯片的原材料在空气中存放的时间也会影响到工艺的良

率，不仅是控制温度与湿度的问题。”他比喻道：“这就好比酿酒一样，每一道工序，

材料在空中存放的时间也会影响到酒的品味。”不过，他高兴地表示，从去年底开

始批量生产 Ivy Bridge，到现在差不多九个月了，经过九个多月的摸索，英特尔已

掌握此工艺的大批量生产经验，良率不断提升，已稳定在一个良好的水平。“九月

会隆重推出吗？”问，他笑而不答。从去年底开始试量产至今年九月正好是十个月，

难道真要十月怀胎的磨难才能幸福祭出？“在量产之前，英特尔研究 3D 晶体管工

艺已达十多年。所以，往后看，你会看见英特尔在工艺上的巨大领先优势。”杨叙

说道，“这里不仅是时间的优势，还包括巨额的资本投入。现在建一座 3D 晶体管工

艺的厂房需要 50 亿美元，而我们预计 2015 年建一座最新工艺的厂房需要 100 亿美

元。”确实，昌旭也认为未来芯片的竞争很大程度上会变成工艺的竞争，虽然现在

工艺已很重要，但是未来的地位会更重要。电子业巨头会围绕 Fab 结成不同的阵营。

所以，苹果找英特尔代工 CPU 并不是传说。  

第三个引爆点则有触控屏和超薄屏。“根据我们的统计，客户设计的 140 多款

超极本中，有超 1/3 的款式会采用触控屏，这对触控产业链是一个机遇，也是一个

挑战。”杨叙表示，他们一直担心的是触控屏的产能与质量能否经得住大屏的超极

本的大规模需求的考验。“好的消息是我们看到国内的触控屏厂商进步非常快，从

去年到今年，他们已有成功的产品量产，能很好地满足我们的需求。比如深圳的莱

宝高科，他们的产品与管理都令我们欣赏。”而在超薄屏方面，莱宝是国内率先推

出 OGS 触控屏的厂商，他们的 OGS 已被东芝超极本采用。超薄屏方面，英特尔在

考查 OGS 的同时，也在考查 GIF 的技术，比如欧菲光的 GIF 产品。“超极本就是要

超薄，所以英特尔会对这些超薄技术格外关注。”他表示。不过，目前能提供量产

的 OGS 与 GIF 的本土供应商还不多，还期待更多的公司能提供良率高、质量高的

产品，这也是英特尔在期待的第三个引爆点吧。除超薄屏外，超极本对于超薄电池，

以及新一代的镁铝合金金属外壳都要求重要创新，这个引爆点还需要一些时间，因

为不仅要创新，还要将成本降下来。  

 

2.3. 无线充电技术专利激增 
不使用电线，将电流输送至移动装臵的无线充电技术的核心专利申请正在急增

中。据并入 IHS Inc. 的市场研究机构 Displaybank 近期发行的一份分析报告中指

出，移动无线充电技术的核心专利件数从 2005 年的 36 件增加至 2010 年的 206 件。  

Displaybank 指出，随着移动装臵的发展，为了提供最大限度上的用户便利性，对无

线充电相关技术与产品化正在快速进行。无线充电技术从智能手机逐渐扩大到 TV 

及汽车等领域，企业为提前抢占市场，皆积极进行相关研发活动，使得相关专利申

请件数在近期几年出现大幅度成长。  

从韩国、美国、日本、欧洲等主要四国的移动无线充电技术的专利申请分布来

看，美国以占据 40%比例的申请件数占有率居冠，韩国为 29%紧随其后。同时，以

专利申请人来看，芯片大厂高通(Qualcomm)的申请件数最多，此外精工爱普生(Seiko 

Epson)、三星电子(Samsung)以及 Hanrim Postech 等公司的专利申请也较活跃。  

http://www.esmchina.com/ART_8800116025_1300_2600_0_0_9bfb6ce1.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800069439_1300_2101_3501_0_75beec18.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800117496_1500_2201_3406_0_6a0529ee.HTM
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从无线充电方式类别的专利申请比重来看，将装臵放臵于 pad 上的电磁感应式为

47%，在数十公尺外也可实现充电的共振方式专利申请比重则为37%。但Displaybank

指出，随着 2008 年三星电子与 Qualcomm 开始积极投入共振方式的无线充电技术研

发，近期共振方式技术呈现较高的申请频率。  

Displaybank 认为，最近随着三星电子 Galaxy S3 与 LG 电子的 Optimus LTE2 等

次世代智能手机的核心技术导入无线充电技术，无线充电市场开始正式开启，而未

来无线充电将可望成为智能手机的主流充电技术。尤其，三星电子与 LG 电子分别

采用共振与感应方式等不同的技术，使得这两种无线充电技术更加备受瞩目。  

而就目前以标准化、充电效率及安全性等项目的完成度方面来看，自行引导感应方

式较共振方式处于优势地位，但由于受限于传送距离短的限制，只要未来共振方式

若能弥补目前的缺点提高技术成熟度，很有可能在智能手机领域共振方式将取代电

磁感应方式，成为主流的无线充电技术。 

 

2.4. 智能手机芯片战升级，得中国市场得天下 

2012 年，智能手机爆炸式的增长让所有人都促不及防。去年调研机构赛诺预计

2012 年中国智能手机的整体销量达 7,000 万部，而根据工信部电信研究院公布的数

据，2012 年上半年国内智能机总体出货量达 9485.5 万部，占同期手机市场出货量

的 48.66%，远远高于预测。在智能手机突飞猛进的同时，功能手机比例却在急剧下

降，同时功能手机的定位也有所变化。从过去追求功能大而全的全能手机，转向老

人、三防等细分市场的特色功能手机。  

在手机平台上，功能机的玩家越来越少，联发科技收购 MStar 后，仅剩主要的

三家企业(联发科技、展讯、RDA)，主芯片集成度也越来越高，基本上集成了除 PA

和晶振之外的大部分外围器件。智能芯片玩家增多，得中国市场者得天下  

相比之下，智能机平台的玩家就非常多了。整个处理器市场最大的赢家是 ARM，

凭借其低功耗、高性能的优势以及可扩展多核的架构系统，赢得了无数 AP 厂家的

亲睐。其中 ARM 阵营除苹果外，还包括了高通、联发科技、TI、ST-Ericsson、英

伟达、Marvell、VIA、博通、瑞萨、联芯、三星、展讯、海思等，此外，平板领域

的君正和瑞芯微，目前也在慢慢开始切入手机领域。而英特尔则在收购了英飞凌以

后，整合了 AP 和 BP。英特尔的第一款产品因为功耗的问题并没有取得成功，但是

最新英特尔的第二代处理平台 Medfield 采用了 X86 的架构系统，相信会成为 ARM

比较强劲有力的竞争产品。  

在日前举办的“第五届手机创新大会上”，UBM TechInsights 上海公司运营部经

理张文燕将智能手机进行了分类，并揭示了其中 IC 器件对于手机产业的影响。她

表示，在售价 700 美元以上的高端市场(如 HTC ONE X)，手机中主要电子部件成本

为 112.49 美元，其中处理器成本为 36.55 美元，占总制造成本的 19.6%。而在 350

美元的中端市场，(如 HTC HD mini、三星 I9000、中兴 U981)，处理芯片成本则占

到总制造成本的 24.4%。至于低端的 200 美元左右的市场，总制造成本为 86.78 美

元，处理芯片成本约 20.07 美元，占到总制造成本的 23.8%。这三种手机的处理芯

片的总成本都接近甚至超过了 20%，对于整部手机的制造成本来讲有着举足轻重的

作用。  

根据 TechInsights 提供的数据，从全球市场来看，高通的市场份额有 51%，TI

是 16%，三星/苹果是 10%， Marvell 是 9%，英伟达是 5%，联发科技是 3%，其他

是 6%。其中最大的赢家是高通，与别的 AP 玩家最大的差异在于，其应用处理器芯

片集成基带处理功能，当然高通也出单独的应用处理器芯片。高通的应用处理器产

http://www.esmchina.com/TECHTERM/ART/ARM.HTM
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品非常丰富，目前它的旗舰代表作是 MSM8960，这是一颗采用 28 纳米的综合 Krait

核心(基于 A9)芯片，该芯片目前已应用到 HTC One-X 中。  

除了高通外，TI 可以说是早期的 AP 玩家之一，它通过 RIM Playbook 入场，目

前该公司正在研发第五代产品 OMAP543 系列。这是一款拥有双核 Cortex-A15 的处

理器，相信今年晚一些时候可以看到它的上市。TI 目前采用的是 UMC 的 28 纳米

供应线。  

英伟达凭借其对于图形处理传统的技术，推出了非常多的有着高性能图像处理

功能的应用处理器，近期该公司的新产品 Tegra3 拥有 4 核的 Cortex-A9，目前仍然

由台积电代工。目前市场上已上市的四核手机中，大部分都采用 Tegra3。  

相对于其他 AP 玩家，ST-Ericsson 在性能和功耗方面都有着非常强的可比性，

近期虽然与母公司 ST 进行了重组，但并不影响其在 AP 上的发展。该公司的目标是

到 2015 年进入全球手机芯片供应商 Top?3。  

对于 TechInsights 的数据，争议比较大的是联发科技，尤其是在中国市场，因

为有许多统计不到的白牌手机出货。摩根大通证券科技产业分析师郭彦麟日前表

示，联发科技已开始供货华为、中兴及摩托罗拉智能手机芯片 MT6577，全球前 10

大手机品牌中，已有 4 家为其客户。据业内人士透露，联发科技 Q3 智能机出货大

爆发，预计将达到 35M。其中 7 月出货 10M，在中国市场已跟高通平起平坐。鉴于

2012 年中国智能机市场已超越美国，成为全球最大的智能机市场，未来则是得中国

者得天下。 

 

2.5. LED 照明 VS 节能灯谁与争锋 
根据国家发改委《关于逐步禁止进口和销售普通照明白炽灯的公告》，从 2012

年 10 月 1 日起，按功率大小分阶段逐步禁止进口和销售普通照明白炽灯，预计至

2016 年将全面淘汰白炽灯，与此同时，政府将加大力度推动节能灯和 LED 照明的

普及应用。——节能灯，无疑成为 LED 照明应用在前进途中必须要超越的一大标杆。  

谁更节能？  

CFL 紧凑型荧光灯由于在达到同样光能输出的前提下，只需耗费普通白炽灯用

电量的 1/5 至 1/4，从而可以节约大量的照明电能和费用，因此通常又被称为节能灯。

中国的节能灯推广战略由来已久，从 2008 年我国首批财政补贴高效照明产品推出

超过 6000 万只节能灯开始，到目前为止，节能灯在整体灯具市场的占有率已达到

55%左右，同时，我国已经成为节能灯的出口大国，每年国内生产的节能灯有 70%

销往海外市场。  

LED 是一种固态的半导体器件，它可以直接把电转化为光，只需要消耗它的前

辈白炽灯能量的三分之一，就可以达到相同的光效，还可以利用智能传感器和微控

制器，大幅提升设备维护效率并降低管理成本，真正带来额外的节能效果和经济效

益。  

谁的使用寿命更长？  

按照国家相关的节能灯质量标准，一支优质节能灯的光照寿命平均应达到 6000

小时。而一些品牌企业在光照寿命上则要求更加严格，例如他们目前研发的新型螺

旋节能灯，光照寿命能达到 10000 小时（约 1 年左右），并且在使用 10000 小时后，

光照亮度仅下降 30%。  

正规厂商生产的 LED 灯的理论使用寿命一般为 80000 个小时左右（约 9 年），

有数据表明，高质量 LED 经过 50,000 小时的继续运作后，还能维持初始灯光亮度

的 60%以上。也常常有厂商说 LED 灯的寿命可达 100000 小时，其实，这只是在实

验室恒温、恒湿、恒流条件下的半衰期（光衰减一半的时间），并且也不是所有的

http://www.esmchina.com/ART_8800071780_1400_2201_3101_4200_78a3aec0.HTM
http://www.esmchina.com/TECHTERM/ART/%D6%C7%C4%DC%CA%D6%BB%FA%D0%BE%C6%AC.HTM
http://www.esmchina.com/TECHTERM/ART/%B0%D7%B3%E3%B5%C6.HTM
http://www.esmchina.com/TECHTERM/ART/LED%D5%D5%C3%F7.HTM
http://www.esmchina.com/TECHTERM/ART/LED%B5%C6.HTM
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LED 寿命都很长，更不可能不会损坏。LED 成品要经过 MOCVO（金属有机化学汽

相沉积工艺）生长外延片，再经过减薄、分割、固晶、焊线、封装长烤、检测、分

光分色等一系列工艺流程，每一道工序都决定着 LED 使用寿命的长短。更重要的是，

驱动电源的寿命以及尽可能降低 LED 芯片所产生的热量是目前影响 LED 照明使用

寿命的重要因素。  

谁更环保？  

节能灯最受人诟病的一点即是对环境的污染。由于工作原理的原因，节能灯管

中汞不可避免地成为一大污染源。1 只普通节能灯的含汞量约 5 毫克，仅够沾满一

个圆珠笔尖，但渗入地下后可能造成 1800 吨水受污染。由于汞的沸点低，常温下

即可蒸发，废弃的节能灯管破碎后，瞬时可使周围空气中的汞浓度超标上百倍。而

一旦进入人体的汞超标，就会破坏人的中枢神经系统，人体一次吸入 25 毫克汞蒸

气即可致死。我国目前在节能灯回收与无害化处理方面还是空白，大量破碎的节能

灯随着生活垃圾被填埋或暴露在空气中，严重危害环境。  

正基于此，为了凸显 LED 照明与节能灯之间的区别，当前更多的 LED 厂商开

始强调“绿色照明”的概念。LED 照明是固态封装，属于冷光源，不含汞等有害物

质，从汞污染的角度来看，其更具优势。但目前科学家对 LED 灯的光生物安全问题

越来越重视，2011 年 1 月 9 号，欧盟已经开始强制执行 EN 62471:2008 标准，要求

测试 LED 灯波长在 200nm 至 3000nm 范围内的光学辐射危害，包括辐射强度、

辐射亮度等，并针对皮肤、人眼、视网膜可能造成的危害做出评级。  

小结  

虽然 LED 照明在各项数据上全面超越 CFL 节能灯，但现阶段在生产工艺成熟

度、前期投入、照明效果以及价格方面仍然远优于 LED 照明，从国内外的市场需求

和节能减排的要求上来看，节能灯仍是近期代替白炽灯和卤素灯等高能耗照明产品

的最佳选择。而从长远发展的角度来看，LED 照明的优势不言自明，要想在未来的

照明市场上取得更大的成就，关键还是在于夯实基础技术，从根本上解决 LED 照明

在目前的应用中所遇到的问题，为人们真正展示“绿色”、高效、节能、经济、实

用的产品形象。 

 

3. 国内公司动态信息 

3.1. 长信科技（300088）：公司电容式触摸屏项目 G5 产线试产成功 

公司参股企业上海昊信光电有限公司的G5电容式触摸屏生产线，于2012年7月

底安装完毕。9月初，昊信光电即进行了小批量生产，经过公司品保部门的检验、

测试，产品的良率和各项性能指标均达到或超过预期目标。目前，该批产品已发往

目标客户进行试用。昊信光电在项目实施期间，与国内外客户进行了广泛的技术交

流与合作，并且共同开发了多款Ultrabook和AIO电容式触摸屏产品方案。 

 

3.2. 欧菲光（002456）：与中科院成立柔性光电技术联合实验室 

公司9月11日公告，南昌欧菲光科技有限公司9月9日与中国科学院纳米技术与纳

米仿生研究所达成合作共建“欧菲光〃中科院柔性光电技术联合实验室”。本次合作

植根光学纳米技术，瞄准全球柔性光电技术最新发展趋势，以发展中国柔性光电微

纳前沿技术及产业化为主要任务和目标。借此，将进一步夯实南昌欧菲光公司设立

“先进纳米柔性光电制造工程技术中心”的技术基础。以上实验室建立后，主要用于

技术研发，短期内不会有效益产生。 

 

http://www.esmchina.com/CAT_2900_LED.HTM
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3.3. 深天马 A（000050）：In-cell 技术澄清 
公司9月19日公告，目前In-cell技术处于量产可行性技术研发阶段，要实现量产，

还需对产品的稳定性进一步验证、相关配套资源的完善和大规模生产的量产性验证

等。鉴于此，实现量产还存在较大不确定性。 
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记为证券分析师。本报告遵循合规、客观、专业、审慎的制作原则，所采用数据、资
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投资评级说明 

股票 

投资 

评级 

说明 

推荐 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益超过市场平均
收益 15%以上。 

谨慎推荐 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益超过市场平均

收益 5%-15%之间。 

中性 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益介于市场平均

收益-5%-5%之间。 

回避 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益低于市场平均
收益 5%以上。 

行业 

投资 

评级 

说明 

优于大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益超越市场平均
收益。 

同步大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益与市场平均收
益基本持平。 

落后大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益落后于市场平

均收益。 
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