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公司评级、行业评级及相关定义

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级含义分别为：

公司评级标准

买入：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅在15%以上；

增持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于5%与15%之间；

中性：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与5%之间；

减持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间；

卖出：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。

行业投资评级标准

增持：我们预计未来6个月内，行业整体回报高于市场整体水平5%以上；

中性：我们预计未来6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与5%之间；

减持：我们预计未来6个月内，行业整体回报低于市场整体水平5%以下。
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新兴市场国家央行7月增储黄金
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1.基本金属市场


9月25日，LME铜、铝、铅、锌涨跌幅度分别为1.12%、1.20%、2.56%、1.57%。


2.黄金与美元


9月25日，金价涨跌幅度为-0.21%。美元涨跌幅度为0.24%。


3.影响行业走势数据、事件


标准普尔评级服务公司下调了对亚太地区的经济增长预期。在9月24日发表题为《持续的全球经济不确定性给亚太地区带来压力》(Asia-Pacific Feels the Pressure of Ongoing Global Economic Uncertainty)的报告中，标普对中国2012年实际国内生产总值(GDP)增幅的基本预测下调了约半个百分点，至7.5%；将其对日本实际GDP增幅的预测下调至2.0%；同时将韩国、新加坡和台湾实际GDP增幅的预测分别下调至2.5%、2.1%和1.9%。该公司还将香港和印度的GDP增幅预期各下调了一个百分点，分别至1.8%和5.5%，同时将澳大利亚的GDP增幅预期从3.2%小幅下调至3.0%。报告对亚洲其他经济体的增长预期不变，但菲律宾除外，由于该国国内经济保持强劲增长势头，标普将该国GDP增长预期从4.3%上调至4.9%。


行业、公司动态：


9月25日，根据国际货币基金组织(International Monetary Fund, 简称IMF)的数据，7月份土耳其、俄罗斯、韩国以及哈萨克斯坦央行均增加了黄金储备。新兴市场国家的央行纷纷购买黄金，以应对主权债务危机对于美元与欧元等传统储备货币的影响。根据IMF最近的数据，土耳其的黄金储备大幅增加了44.7吨，至288.9吨。IMF表示，俄罗斯的黄金储备增加了18.6吨。截至7月底，该国黄金储备规模为936.6吨。韩国7月份增加了15.5吨黄金储备，总规模为70吨。另外，哈萨克斯坦黄金储备增加了1.4吨，截至7月底的总规模为103吨。


全球最大镍商-俄罗斯诺里尔斯克镍业一发言人表示，因金属市场疲弱，该公司拟将2012年投资计划削减10%，至950亿卢布（30.6亿美元）。


据人民网从国土资源部获悉，中央地质勘查基金在新疆若羌发现特大型镍矿，探得镍资源量超过百万吨。据估算，中央地勘基金的这一投入直接拉动社会勘查资金近亿元。另据了解，截至2011年底，该勘查基金共探得镍金属资源量128万吨。


嘉能可（GLENCORE-S）9月24日与Verny Capital达成协议，同意以不超过13.95亿美元的资金收购哈萨克斯坦最大综合锌生产商Kazzinc 18.91%股权，持股比例由50.7%升至69.61%。有关交易预计于今年年底前完成，待哈萨克斯坦政府批准。根据新协议，嘉能可同意向Verny Capital 发行1.762亿股股份，发行价以交易完成前嘉能可最近一个交易日的收盘价为准。嘉能可还同意额外支付一定数量的嘉能可股票或者现金，价值最多不超过4亿美元。


点评：中国经济增速放缓的概率在增加，基本金属需求不容乐观，短线上涨或难持续。新兴市场国家进一步增储黄金，对金价影响正面。
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