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  板块涨跌互现  粮价炒作已基本告一段落 

市场数据： 摘要： 

● 一周行业市场表现回顾：本周沪深 300 指数微涨 0.42%，农林牧渔（申万一级）

指数微跌 0.32%，跑输大盘 0.74 个百分点。截至 2012 年 9 月 14 日，农林牧渔行业平

均市盈率为 25.03 倍，沪深 300 平均市盈率为 9.78 倍。上周涨幅最大的子行业是交

运设备（+2.61%）、有色金属（+2.61%）整体有 38家个股取得了正收益。 

至周五收盘，申万 23个行业周涨幅有 12家为正，11家为负值，其中涨幅较大的前三

个板块分别为交运设备（2.61%）、有色金属（2.61%），黑色金属（1.72%），跌幅较大

的为公用事业（-1.77%）、上周表现相对较好的电子（-1.39%），信息服务（-1.17%），

农林牧渔小幅下跌 0.32%，跑输大盘 0.74 个百分点。 

● 农林牧渔子行业表现：从农林牧渔子板块来看，本周畜禽养殖表现较好，取得

了 0.53%的正收益，农业综合（+0.42%）、均跑赢大盘，渔业（-1.06%）、种植业（-0.86%）

本周跌幅较大。 

● 板块内个股表现回顾：从个股涨跌幅来看，本周涨跌家数大致相同，涨幅最大

的是永安林业（+8.31%），高全食品（+5.94%），通威股份（-5.69%）跌幅较大，景谷

林业（—4.85%）、香梨股份（—4.82%）跌幅较大，渔业板块中的开创国际（-5.01%）、

獐子岛（-5.40%）跌幅居前。 

● 行业数据跟踪： 至 9 月 14 日，大连玉米期货价格报收于 2488.00 元/吨，与上

周持平，处于高位盘整。CBOT 玉米期货价格收于 777.5 美分/蒲式耳，比上周下跌 17.5

个点，跌幅 2.20%。 

至 9月 14 日，黄大豆 1号期货价格报收于 4903.00 元/吨，上涨 92个点，涨幅 1.91%。

再创新高。CBOT大豆期货价格报收于1736.5美分/蒲式耳，上涨4.75个点，涨幅0.27%。

豆粕期货价格报收于 4527 元/吨，下跌 43个点，跌幅 0.94%，处于高位盘整。CBOT

豆粕期货价格报收于 534.40 美元/短吨，上涨 2.9 个点，涨幅 0.55%。 

至 9月 14 日，海参大宗价为 188 元/千克，比上周上涨 20个点，涨幅 11.90%。鲤鱼

大宗价为 14 元/千克、鲫鱼为 22 元/千克、草鱼为 15 元/千克。鲫鱼价格不断走高，

鲤鱼、草鱼价格持平。 

●行业与公司动态： 

玉米最大产地单产减两成，先锋系种业遭台风 

基于美国旱情而引发的一轮粮价炒作已基本告一段落 
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一、一周市场回顾  

行业指数表现: 

上周沪深 300 指数微涨 0.42%，农林牧渔（申万一级）指数微跌 0.32%，跑输大盘

0.74 个百分点。截至 2012 年 9月 14 日，农林牧渔行业平均市盈率为 25.03 倍，沪深 300

平均市盈率为 9.78 倍。上周涨幅最大的子行业是交运设备（+2.61%）、有色金属（+2.61%）

整体有 38家个股取得了正收益。 

图表 1：农林牧渔 PE 与 A 股 PE 比较(TTM,整体法，剔除负值)       

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 
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图表 2：沪深 300 与农林牧渔（申万一级行业农林牧渔指数）：  

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

上周大盘涨跌不一，至周五收盘，申万 23 个行业周涨幅有 12家为正，11 家为负值，

其中涨幅较大的前三个板块分别为交运设备（2.61%）、有色金属（2.61%），黑色金属

（1.72%），跌幅较大的为公用事业（-1.77%）、上周表现相对较好的电子（-1.39%），

信息服务（-1.17%），农林牧渔小幅下跌 0.32%，跑输大盘 0.74 个百分点。 

图表 3：各行业板块一周区间涨跌幅（算数平均） （%） 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

从农林牧渔子板块来看，本周畜禽养殖表现较好，取得了 0.53%的正收益，农业综
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合（+0.42%）、均跑赢大盘，渔业（-1.06%）、种植业（-0.86%）本周跌幅较大。 

图表 4：农林牧渔行业子板块一周区间涨跌幅（算数平均）（%）     

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

从个股涨跌幅来看，本周涨跌家数大致相同，涨幅最大的是永安林业（+8.31%），

高全食品（+5.94%），通威股份（-5.69%）跌幅较大，景谷林业（—4.85%）、香梨股份（—

4.82%）跌幅较大，渔业板块中的开创国际（-5.01%）、獐子岛（-5.40%）跌幅居前。 

图表 5：行业一周涨幅/跌幅前 5 名公司  

证券代码 证券简称 
周涨跌幅%  

（涨幅前五） 
证券代码 证券简称 

周涨跌幅% 

（跌幅前五） 

000663.SZ 永安林业 8.31 600438.SH 通威股份 -5.69 

002143.SZ 高金食品 5.94 002069.SZ 獐子岛 -5.40 

000061.SZ 农产品 5.26 600097.SH 开创国际 -5.01 

600467.SH 好当家 5.03 600265.SH 景谷林业 -4.85 

002234.SZ 民和股份 4.66 600506.SH 香梨股份 -4.82 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

二、 行业数据跟踪 

 至 9 月 14 日，大连玉米期货价格报收于 2488.00 元/吨，与上周持平，处于高位盘整。 
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图表 6：大连玉米期货（黄玉米）价格走势图： 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

 至 9 月 14 日，CBOT 玉米期货价格收于 777.5 美分/蒲式耳，比上周下跌 17.5 个点，

跌幅 2.20%。 

 图表 7：CBOT 玉米期货价格指数走势图 

   

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

 至 9 月 14 日，黄大豆 1 号期货价格报收于 4903.00 元/吨，上涨 92 个点，涨幅 1.91%。

再创新高。 
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   图表 8：大豆期货价格走势图： 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

 9月 14日，CBOT大豆期货价格报收于1736.5美分/蒲式耳，上涨4.75个点，涨幅0.27%。 

    图表 9：CBOT 大豆期货价格走势图： 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

 9 月 14 日，豆粕期货价格报收于 4527 元/吨，下跌 43 个点，跌幅 0.94%，处于高位盘

整。 
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       图表 10：豆粕期货价格走势图： 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

 9 月 14 日，CBOT豆粕期货价格报收于534.40美元/短吨，上涨2.9个点，涨幅0.55%。    

 

       图表 11：CBOT 豆粕期货价格走势图： 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

 至 9 月 14 日，海参大宗价为 188 元/千克，比上周上涨 20 个点，涨幅 11.90%。 
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       图表 12：山东威海水产品批发市场海参大宗价走势图： 

  

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

 至 9 月 14 日，鲤鱼大宗价为 14 元/千克、鲫鱼为 22 元/千克、草鱼为 15 元/千克。鲫鱼

价格不断走高，鲤鱼、草鱼价格持平。 

       图表 13：山东威海水产品批发市场鲤鱼、鲫鱼、草鱼大宗价走势图： 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

三、 行业与公司动态 

行业动态 
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   捕鱼季产量骤降近三成，黄渤海区多家渔船停捞待港 

9 月 1 日黄渤海伏季休渔结束以来，近两周内，关于渔业资源减少，渔船

停产的争论一直未曾停歇。12 日，黄渤海区渔政局官网信息显示，山东省渔船

捕捞生产效益同比下降明显，大马力渔船捕捞产量同比下降 30%-40%；小马力

渔船目前收益较去年同期下降约 10%-20%。 

农业部黄渤海区渔政局官网信息显示，受近海渔业资源锐减，捕捞生产成

本上涨等因素影响，今年山东省渔船捕捞生产效益同比下降明显，而部分渔船

在出海作业效益欠佳的情况下选择停产。  

  玉米最大产地单产减两成，先锋系种业遭台风 

中国玉米种子市场的领导者先锋种业近两年来麻烦不断,而一场极为罕见

登陆中国东北的台风"布拉万",让先锋种业雪上加霜.  

    吉林榆树市是我国最大的玉米产地,来自该市新立镇永和村的徐洪仟正愁

眉苦脸,他昨日告诉《第一财经日报》记者,今年他种了 2 公顷半的 "先玉 335",

全被这场台风刮倒了,明年准备种其他公司的杂交玉米种子.  

    徐洪仟如此选择,对在东北玉米种子市场占据优势的两大先锋系种业公司

——敦煌种业(600354)(600364.SH)和登海种业(002041)(002041.SZ)是一个打

击.两家公司生产的"先玉 335 "在过去一段时间先后因为发芽率不合格,倒伏等

问题被广为指摘,业绩大幅倒退,今年 8 月底的台风"布拉万"更使其抗倒伏能力

差的缺点一览无余.。 

  基于美国旱情而引发的一轮粮价炒作已基本告一段落 

伴随 9 月美国农业部供需预测报告出炉，预计基于美国旱情而引发的一

轮粮价炒作已基本告一段落。 

主要原因：1）国际大豆炒作空间有限：美国农业部最新报告基本符合市场预期，

后期市场将转而博弈南美播种面积与需求端影响：去年南美大豆减产使得今年

阿根廷与巴西的大豆种植面积预期分别增加 9.6%和 5.7%，同时南美湿润天气将

利于大豆播种与生长，使得新产季南美大豆大幅增产成为大概率事件，国际大

豆供应紧张态势有望在短期内得到缓解。 

2）国际原粮（玉米、小麦）价格回调将是大概率事件：美国农业部最新供需报
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告意外上调全球及美国本产季与新产季玉米期末库存，同时维持美国新产季玉

米产量不变，反映干旱天气并未对美玉米产量造成进一步影响，而需求端已明

显受到高价抑制，预计国际玉米价格将显著回调；此外，尽管美国农业部小幅

下调了新产季全球小麦期末库存，但因库存消费比依然处于安全水平。  

  公司点评： 

  000911 南宁糖业 

公告及点评： 

2012 年中报显示，公司上半年净利润同比由盈转亏，主要是糖产品受市场影响，

销售价格大幅下降，白砂糖售价下降 8.35%，原材料甘蔗成本上升。另外，纸产

品整个行业供大于求，价格没有上升迹象，仍处于亏损状态。 

9月13日公司公告，控股子公司南蒲纸业收到二期防洪工程补偿款575.77万元，

对政府建造防洪大堤而占用南蒲纸业部分厂区给予补偿，由于南蒲纸业将解散

清算，上述补偿款将按有关规定用于清算。因而对公司业绩没有什么影响。 

  002299 圣农发展 

公告及点评： 

公司预计 2012 年 1—9 月净利润将下降 0%--50%，主要是公司非公开发行股票募

集资金投资项目将逐步投产，鸡产品产量和销量将持续增加，但受制于低迷的

鸡肉销售价格和高企的原料成本，相比于上年同期，业绩将下降。公司 9 月 6

日公告，在未来 5 年内将生产规模由现在年产 2.5 亿羽肉鸡扩大至年产 7.5 亿

羽肉鸡，项目总投资约 100—120 亿元，达产后年生产饲料 375 万吨，年养殖祖

代鸡 16 万套，年养殖父母代种鸡 750 万套，年屠宰加工肉鸡 7.5 亿羽。 

公司虽然今年 1—9月净利润将有所下降，但随着饲料加工和鸡肉价格的上涨，

利润状况将有所好转，未来 5 年生产规模将扩大，如果鸡肉价格走好，公司将

迎来上升期。 
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中性 – Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 
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