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报告摘要： 

[Table_Summary] 
 2012 年 8 月，IEA 对世界石油需求 2012 年和 2013 年的预测数

值分别下调 30 万桶/天和 40 万桶/天，至 8960 万桶/天和 9050 万

桶/天，分别同比增长 0.9%和 1.0%。 

 欧佩克 2012 年 7 月的原油产量为 3139 万桶/天，环比下降了 7

万桶/天。 

 2012 年 8 月，WTI 和布伦特原油的价格分别为 91.99 美元/桶和

110.48 美元/桶，分别同比上升 3.44%和下降 0.67%。 

 2012 年 1~7 月，我国原油产量为 11769.1 万吨，同比上升 1.7%；

进口原油合计为 16189.0 万吨，同比增长 11.2%。 

 7、8 月间，世界石油市场变化不大。需求增长放缓，供给保持

平稳，原油价格企稳回升，库存下降。我国原油产量恢复增长，

原油进口增速较高。展望后市，世界政治局势仍较紧张，原油价

格不确定性加大。 

 风险提示：本月报数据均来自于主流媒体和权威机构，月评观点

仅代表笔者对当期国内外石油市场的总体看法，并不构成直接的

投资建议。 
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1. 国际市场 

 

1.1.需求 

 

根据 IEA 的最新统计报告，其对世界石油需求 2012 年和 2013 年的预测数值分

别下调 30 万桶/天和 40 万桶/天，至 8960 万桶/天和 9050 万桶/天，分别同比增长 0.9%

和 1.0%。IEA 对 2011 年以来的世界石油需求量的季度平均值的统计和预测如图 1

所示。 

 

 

图 1  世界石油需求量示意图 

数据来源：IEA 网站、东北证券 

 

    IEA的报告同时指出，该需求预测是基于今年世界经济增速为 3.3%，明年为 3.6%

时而做出的。 

中国石油集团经济技术研究院月度报告认为，石油需求仍处于夏季高峰，中东

地区局势持续紧张，西方国家制裁伊朗效果显现，市场对供应担忧加重。近期美欧

经济复苏艰难，市场对欧美实施新一轮货币宽松政策预期持续升温，对大宗商品价

格形成利好。 

 

1.2.供给 

 

IEA 的报告称，2012 年 7 月份，OPEC 的原油产量为 3139 万桶/天，环比下降 7

万桶/天。连续第二个月下降。伊朗、安哥拉和利比亚产量的下降抵消了伊拉克、阿

联酋和卡塔尔的产量增加。目前欧佩克的剩余原油产量上升至 257 万桶/天，但对于

供给端的抗风险能力而言还较薄弱。 

IEA 的报告对 2012 年 7 月世界石油供给做出了分析，世界石油供给为 9070 万
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桶/天，环比上升了 30 万桶/天，同比增加了 260 万桶/天。80%的增长都来自于 OPEC

的原油和液化天然气产量增加。 

报告对非 OPEC 国家 2012 年 7 月的石油供给预测，环比上升了 20 万桶/天，同

比增加 50 万桶/天。同时维持 2012 年和 2013 年增长预测，分别同比增长 40 万桶/

天和 70 万桶/天。 

 

1.3.库存 

 

根据 EIA 的统计报告，至 2012 年 8 月底，美国的商业原油库存为 3.591 亿桶，

比上月下降 1450 万桶，连续第三个月下降。美国商业原油库存如图 2 所示。 

 

 

图 2  美国商业原油储备示意图 

数据来源：EIA、东北证券 

 

IEA 在对 OECD 的石油库存分析后认为，在 2012 年 7 月份，OECD 的商业储

备上升了 1000 万桶，低于 5 年均值的上升 2170 万桶。而 OECD6 月的石油库为 26.83

亿桶，低于 5 年均值 1920 万桶。 

 

1.4.价格 

 

2012 年 8 月，WTI 和布伦特原油平均价格（普氏现货）分别为 91.99 美元/桶和

110.48 美元/桶，同比分别上升 3.44%和下降 0.67%。国际原油价格走势如图 3、图 4。 
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图 3  国际原油市场价格走势图（月） 

数据来源：中国石油和化工经济分析、东北证券 

 

 

图 4  国际原油市场价格走势图（周） 

数据来源：中国石油和化工经济数据快报、东北证券 

 

2. 国内市场 

 

2.1.产量 

 

2012 年 7 月份，我国原油产量为 1702.6 万吨，同比上升 1.4%。1~7 月累计产

量为 11769.1 万吨，同比上升 1.7%。我国原油产量如图 5 所示。 
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图 5  我国原油产量示意图 

数据来源：中国石油和化工经济分析、东北证券 

 

2.2.进口量 

 

2012 年 1~7 月，我国累计进口原油 16189.0 万吨，同比增长 11.2%。我国原油

对外依存度如图 6 所示。 

 

 

图 6  我国原油对外依存度示意图 

数据来源：中国石油和化工经济分析、东北证券 

 

2.3.产值和利润 

 

2012 年 1~7 月，石油和天然气开采业实现产值 7835.5 亿元，同比增长 9.5%。

1~6 月，石油和天然气开采业实现利润总额 2232.03 亿元，同比增长 0.7%。 
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3. 月评 

 

7、8 月间，世界石油市场变化不大。需求增长放缓，供给保持平稳，原油价格

企稳回升，库存下降。我国原油产量恢复增长，原油进口增速较高。展望后市，世

界政治局势仍较紧张，原油价格不确定性加大。 

 

风险提示：本月报数据均来自于主流媒体和权威机构，月评观点仅代表笔者对

当期国内外石油市场的总体看法，并不构成直接的投资建议。 
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