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新材料行业周报 

——本周可重点把握超跌反弹机会 

报告摘要： 

[Table_Summary] 
 上周我们编制的新材料精选指数下跌 3.03%，跑输上证指数 0.90

个百分点，跑赢中小板 0.26 个百分点，跑赢创业板 0.61 个百分点。

上期我们认为虽然新材料板块的表现比预期略强，但是仍要继续

防范补跌风险，板块随大势如期下跌，本期我们认为短线可以重

点关注是否有超跌反弹机会。 

 电池材料：上周电池材料板块随大势调整，幅度略超我们的预期。

碳酸锂和钴酸锂的价格仍然比较稳定。我们认为接下来将进入电

池材料的旺季，可以考虑逢低布局电池股，仍建议重点关注沧州

明珠、天齐锂业、杉杉股份和江苏国泰等电池材料类公司。 

 光伏材料：上周板块随大盘下跌，但在中德同意协商解决光伏产业

问题等利好因素刺激下，板块上周跑赢各市场指数。本周欧盟或将

决定是否正式展开对中国光伏产品反倾销立案调查，短期内应重点

关注中欧及中美光伏贸易战进程，若有利好因素，则板块在前期大

幅下跌后，有一定反弹可能，但基于行业基本面短期内仍难根本改

善，反弹的力度和持续性将十分有限，短期内对板块仍应持谨慎态

度。 

 核电材料：上周板块随大盘下跌，但仍领先于中小板及创业板。近

期核电重启的预期仍在不断加强，剩余两大核电规划呼之欲出，目

前来看我国核电到2020年的规划装机量在6000万-7000万千瓦之间

的可能性很大。在规划正式出台前，仍可择机布局板块优质股，把

握阶段性机会。建议关注久立特材、江苏神通等公司。 

 磁材板块：前期我们认为行业在之前的炒作已经透支了预期，建

议谨慎。上周稀土金属价格有所企稳，但需求仍然没有明显起色，

而磁材板块的周跌幅高达 10.14%，调整比较剧烈。本期我们认为

板块不排除有超跌反弹的可能，但是还是继续采取谨慎观望态度

为宜。 

 超硬难熔材料板块：上周板块的表现仍比我们的预期要强。其主

要的原因主要是金刚石板块在页岩气概念的刺激下突然走强引起

的。由于短期页岩气的开发短期还不能给行业的业绩带来实质提

升，因此我们不建议追高。 

 风险：相关公司的业绩风险；市场的系统风险。 
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1、新材料板块一周运行情况综述 

上周上证指数下跌 2.13%；中小板指数下跌 3.28%；创业板指数下跌 3.64%。期

间我们编制的新材料精选指数下跌 3.03%，跑输上证指数 0.90 个百分点，跑赢中小

板 0.26 个百分点，跑赢创业板 0.61 个百分点。上期我们认为虽然新材料板块的表现

比预期略强，但是仍要继续防范补跌风险，板块随大势如期下跌，本期我们认为短

线可以重点关注是否有超跌反弹机会。 

 

图 1：新材料板块周涨幅 
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资料来源：东北证券，wind（注:新材料精选指数由我们精选的样本股构成）  

 

2、电池材料板块 

2.1 一周板块走势 

上周电池材料指数下跌 5.11%，跑输上证指数 2.98 个百分点，跑输中小板 1.83

个百分点，跑输创业板 1.48 个百分点。电池板块呈现明显的调整态势。 

 

图 2：电池材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

 



                                                                   行业研究报告 

请务必阅读正文后的声明及说明                                                                 3 / 10 

2.2 一周行业要闻 

 

（1）投 6 亿元 锂电动力总成项目落户山东莱芜 

8月29日，由山东莱芜市科技局引荐的锂电动力总成项目签约仪式在该市举行。

锂电动力总成项目由杭州六合电池元器件制造有限公司投资建设，包含动力电池生

产线、电池组生产线以及电机、电控、电池管理、充电保护、电池修复的研发试制

中心等，总投资 6 亿元。生产的锂电动力总成产品可有效降低传统燃油动力产品造

成的环境污染，在电动类叉车、公交车、电动船等领域有着广泛应用。（信息来源：

节能与新能源汽车网  20120831） 

 

（2）韩国 SK锂电池隔膜材料生产项目落户四川 

作为全球最大的锂电池隔膜材料生产企业之一韩国 SK，近期大投资布局中国

市场，落户四川新津。据悉，在新能源汽车方面，成都引进了韩国 SK 集团锂电池

隔膜、中国香港汇通恒能铁镍电池等核心配套项目，推进了 5 个亿元以上重大项目

建设，完成投资 5.3 亿元。完成了 250 个充电桩、3 座充电站建设，推进了 220 辆新

能源汽车示范。（信息来源：节能与新能源汽车网  20120831） 

 

（3）美研究机构称石墨烯锂电池有望量产  

美国伦斯勒理学院的研究人员近日称，在用基于石墨烯的“低”试制锂离子充电

电池 LIB 负极时发现，在能量密度相当的情况下，输出密度提高到石墨电极的 10

倍数。其所发表的论文表示，石墨烯电极能以极低的成本实现工业量产，因为技术

已经成熟，足够可以供应商用，将大大推动电动汽车等所要求的快速充放电型电池。

该学院的研究小组在氧化石墨烯薄片的还原上采用照射激光或相机闪光的方法。由

此，石墨烯虽得以还原，但是出现了很多破洞和裂缝。据称用这样的石墨烯制成的

“纸”用作 LIB 的负极上，结果获得了相当于石墨电极约 10 倍的输出密度。即使进行

充放电率约 40C 的快速充放电，电极的容量密度仍然保持稳定在 156MAH/G，输出

密度达到了 10KW/KG。据研究人员介绍，还能进行 100C 的充放电。（信息来源：

节能与新能源汽车网  20120831） 

 

2.3 一周重点公司公告 

 

（1） 杉杉股份：为下属控股子公司提供担保的公告。 

（2） 中信国安：2012 年半年度报告。 

（3） 中国宝安：2012 年半年度报告。 

（4） 佛塑科技：a 2012 年半年度报告；b 对外投资公告；c 关于董事长辞职

的公告； d 为控股子公司提供担保的公告。 

（5） 当升科技：2012 年半年度报告。 

（6） 佛山照明：a 2012 年半年度报告； b 关于中标入围 2012/2013 年度半导

体照明产品财政补贴推广项目的公告。 

（7） 多氟多：关于“年产 1 万吨再生冰晶石募投项目”节余资金用于其他募投

项目的公告 。 

 

2.4 行业运行态势研判和投资策略 

 

上周电池材料板块随大势调整，幅度略超我们的预期。碳酸锂和钴酸锂的价格

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-28/61491967.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-25/61478126.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-29/61497166.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-31/61511349.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-28/61490692.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-28/61490689.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-28/61490689.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-28/61490689.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-28/61490694.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-25/61478727.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-29/61497100.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-30/61504841.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-30/61504841.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-30/61505529.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-30/61505529.PDF?www.cninfo.com.cn
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仍然比较稳定。我们认为接下来将进入电池材料的旺季，可以考虑逢低布局电池股，

仍建议重点关注沧州明珠、天齐锂业、杉杉股份和江苏国泰等电池材料类公司。 

 

3、光伏材料 

 

3.1．一周板块走势 

 

上周光伏材料板块下跌 2.00%，跑赢上证指数 0.13 个百分点，跑赢中小板 1.29

个百分点，跑赢创业板 1.64 个百分点。 

 

图 3  光伏材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

3.2 一周行业要闻 

 

（1）中德同意协商解决光伏产业问题 

国务院总理温家宝 30 日表示，中国与德国同意通过协商解决光伏产业的有关

问题，避免反倾销，进而加强合作，这是解决贸易争端的一个重要途径，是第二轮

中德政府间磋商的一个重要成果，对世界也会起到示范作用。 

温家宝在第二轮中德政府间磋商结束后与德国总理默克尔共同会见记者时说，

在贸易领域，中德双方要以实际行动反对保护主义，协商解决彼此重大关切，并在

产品研发、生产、销售方面开展合作。 

今年 7 月，包括德国企业在内的一些欧盟企业向欧盟委员会正式提交了对中国

光伏产品反倾销立案调查的申请。根据规定，欧盟须在 9 月 6 日前决定是否立案。

2011年中国光伏产品出口到欧盟的总金额约为204亿美元，如果该反倾销案件立案，

将成为中国历史上涉案金额最大的贸易争端。 

实际上，中德两国光伏行业已经形成了优势互补、相互依存的关系。2011 年，

中国从德国进口了 7.64 亿美元的多晶硅材料和 3.6 亿美元的银浆原料，累计从海外

采购约 400 亿元的光伏电池生产设备，其中德国和瑞士等欧洲国家产品占近五成。

“欧盟若对中国光伏产品设限，恐将搬起石头砸自己的脚。”商务部新闻发言人沈丹

阳曾表示。 

默克尔在会见记者时也表示，希望欧盟委员会、有关企业与中方一起尝试通过

沟通交流来排除和解决问题，不要启动反倾销程序。“现在还有时间，所以最好是协

http://guangfu.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%CE%C2%BC%D2%B1%A6
http://guangfu.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%B9%E2%B7%FC
http://guangfu.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%C4%AC%BF%CB%B6%FB
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商加以解决。” 

“我们在小范围会谈中也谈到了保护主义，不可能通过保护主义解决现在的问

题，最好是通过沟通协商解决。我们都需要自由贸易，都需要在对方国家找到公平

竞争的条件。”默克尔说。 

“当前中德、中欧合作都要围绕提振信心，让人民看到希望，不要搞保护主义，

而要深化合作，共同开拓市场。”温家宝表示。（资料来源：北极星太阳能网） 

 

 

（2） “十二五” 太阳能发电投资 2500 亿元 

日前，国家能源局向各地发改委、能源企业下发《太阳能发电发展“十二五”规

划》，明确太阳能发电的发展目标、开发利用布局和建设重点。 

按照规划，到 2015 年底，太阳能发电装机容量达到 2100 万千瓦以上，年发电

量 250 亿千瓦时。其中，光伏电站装机容量约 1000 万千瓦，太阳能光热发电装机

容量 100 万千瓦，分布式光伏发电系统约 1000 万千瓦。 

根据上述规划目标，业内专家预计，光伏电站投资按平均每千瓦 1 万元测算，

分布式光伏系统按每千瓦 1.5 万元测算，总投资需求约 2500 亿元。 

与“十一五”思路不同，“十二五”期间太阳能发电更加注重“集中开发和分散利用

结合”、“立足就地消纳，有限分散利用”。 

 在太阳能规划布局上，西部地区与中东部各有侧重。规划指出，在青海、新疆、

甘肃、内蒙古等太阳能资源和未利用土地资源丰富地区，以增加当地电力供应为目

的，建成并网光伏电站总装机容量 1000 万千瓦。以经济性与光伏发电基本相当为

前提，建成光热发电总装机容量 100 万千瓦。 

在太阳能资源较为丰富、经济条件较好的中东部地区，优先利用建筑屋顶建设

分布式光伏发电系统，建成分布式光伏发电总装机容量 1000 万千瓦。 

 在“十二五”发展基础上，我国将继续推进太阳能发电产业规模化发展，到 2020

年太阳能发电总装机容量达到 5000 万千瓦。（资料来源：solarzoom） 

 

 

3.3 一周重点公司公告 

 

（1）恒星科技：2012 年半年度报告。 

（2）奥克股份：关于全资子公司投资年产 3.5 万吨环氧乙烷衍生精细化工新材

料产品项目的公告。 

（3）爱康科技：a  2012 年半年度报告；b 关于签订意向性协议的公告 ；c 新

疆精河电站二期项目进展公告。 

    

3.4 行业投资策略 

上周板块随大盘下跌，但在中德同意协商解决光伏产业问题等利好因素刺激

下，板块上周跑赢各市场指数。本周欧盟或将决定是否正式展开对中国光伏产品反

倾销立案调查，短期内应重点关注中欧及中美光伏贸易战进程，若有利好因素，则

板块在前期大幅下跌后，有一定反弹可能，但基于行业基本面短期内仍难根本改善，

反弹的力度和持续性将十分有限，短期内对板块仍应持谨慎态度。 

 

 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-25/61477947.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-28/61497861.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-28/61497861.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-23/61468750.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-23/61468750.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-09-01/61516517.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-09-01/61516517.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-09-01/61516517.PDF?www.cninfo.com.cn
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4 核电材料 

4.1 一周板块走势 

上周核电材料板块下跌 2.43%，跑输上证指数 0.30 个百分点，跑赢中小板 0.86

个百分点，跑赢创业板 1.21 个百分点。 

 

图 4  核电材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

 

4.2 一周行业要闻 

 

（1）2012 中国核电可持续发展高峰论坛：核电重启开闸在即 

8 月 29 日在“2012 中国核电可持续发展高峰论坛”上，国家核电技术公司专家委

员会专家郁祖盛表示，我国新的核电项目估计在今年年底前“解禁”，继续批准新建

核电项目是有可能的。 

虽然业界对于核电未来装机增加或减少多少争议很大，但是，多位专家在接受

记者采访时认为，到 2020 年，我国核电装机将达到 6000 万-7000 万千瓦。与此同

时，记者获悉，《核电安全规划》、《2020 年核电中长期发展规划》已经原则上获得

高层认可，我国核电重启开闸在即。 

最新统计数据显示，目前我国已经运行核电站 15 台，装机 1257 万千瓦，在建

核电站 26 台机组，装机 2884 万千瓦。到 2015 年，在建机组均能建成，总装机将

超过 4000 万千瓦，提前五年完成国家发改委 2007 年底发布的《国家核电发展专题

规划（2005-2020 年）》设定的目标。 

中国核能行业协会副秘书长徐玉明介绍，目前已经批准尚未开工的 5 台机组，

装机 422 万千瓦，计划拟建的共 16 台机组，总容量 1850 万千瓦，正在谈判中的项

目共 2 台机组，总容量 160 万千瓦。如果我国在“十二五”期间，每年开工 5-6 台机

组，总共可开工20台机组左右，到2020年投产运行的核电装机容量将达到6000-7000

万千瓦。 

郁祖盛告诉记者，他也比较认可这个发展目标，我国核电发展已从起步阶段进

入发展阶段，从建设第二代核电站发展到建设第三代核电站，从建设沿海核电站发

展到考虑建设内陆核电站。（北极星核电网） 

 

http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%BA%CB%B5%E7%B0%B2%C8%AB
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%BA%CB%B5%E7%D6%D8%C6%F4
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%BA%CB%B5%E7%D5%BE
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4.3 一周重点公司公告 

 

（1）沃尔核材：a 重大资产重组进展公告；b  2012 年半年度报告 。 

（2）西部材料：a 关于为控股子公司担保进展情况公告； b 关于继续使用部分

闲置募集资金暂时补充公司流动资金的公告 。 

（3）东方锆业：2012 年半年度报告。 

（4）久立特材：关于对控股子公司增加投资的公告。 

（5）常宝股份：2012 年半年度报告。 

 

4.4 行业投资策略 

 

上周板块随大盘下跌，但仍领先于中小板及创业板。近期核电重启的预期仍在

不断加强，剩余两大核电规划呼之欲出，目前来看我国核电到 2020 年的规划装机

量在 6000 万-7000 万千瓦之间的可能性很大。在规划正式出台前，仍可择机布局板

块优质股，把握阶段性机会。建议关注久立特材、江苏神通等公司。 

 

5、磁性材料 
 

5.1 一周板块走势 
 

上周，磁材指数继续大幅调整，期间下跌 10.14%，跑输上证指数 8.01 个百分

点，跑输中小板 6.85 个百分点，跑输创业板 6.50 个百分点。 

 

图 5：磁性材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

5.2 一周行业要闻 

 

（1） 需求疲软2012 年稀土出口配额仍将过剩 

通常三季度出口市场会呈回暖走势，采购商入市补货，但受国际经济前景堪忧，稀土下游及 

终端需求不回归的影响，预计今年三季度出口市场较难有明显好转。错过了三季度这个拐点， 

四季度市场将继续平淡。因此，预计今年稀土出口配额仍将过剩，全年出口总量极有可能少 

于去年的1.86 吨，创近几年新低。（信息来源：亚洲金属网） 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-22/61458008.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-29/61497659.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-28/61489338.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-31/61510833.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-31/61510833.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-31/61510833.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-28/61491056.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-28/61490810.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-28/61490626.PDF?www.cninfo.com.cn
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图 6：稀土金属钕的价格走势                                           元 /吨 

 

数据来源：亚洲金属网、东北证券 

 

5.3 一周重点公司公告 

 

（1） 横店东磁：2012 年半年度报告。 

（2） 宁波韵升：2012 年半年度报告。 

（3） 金瑞科技：2012 年半年度报告。 

（4） 北矿磁材：2012 年半年度报告。 

（5） 中钢天源：a 2012 年半年度报告；b 关于全资子公司货物存在风险的提

示性公告。 

 

5.4 行业投资策略 
 

前期我们认为行业在之前的炒作已经透支了预期，建议谨慎。上周稀土金属价

格有所企稳，但需求仍然没有明显起色，而磁材板块的周跌幅高达 10.14%，调整比

较剧烈。本期我们认为板块不排除有超跌反弹的可能，但是还是继续采取谨慎观望

态度为宜。 

 

6、超硬难熔材料 

 

6.1 一周板块走势 

 

上周超硬难熔指数微跌 0.43%，跑赢上证指数 1.71 个百分点，跑赢中小板 2.86

个百分点，跑输创业板 3.21 个百分点。超硬难熔板块继续强于大势。 

 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-28/61490443.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-28/61491274.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-14/61267670.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-14/61267670.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-28/61491306.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-25/61477765.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-29/61495984.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-29/61495984.PDF?www.cninfo.com.cn
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图 7：超硬难熔板块周涨幅 
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数据来源：wind、东北证券 

 

6.2 一周行业要闻 

 

（1）重庆贝田科技发展有限公司超硬刀具项目开工建设  

  两江新区国际汽车城产业集群发展再下一城。日前，投资总额为 6 亿元的数控

刀具及超硬刀具制造厂项目在两江新区鱼复工业园开工，这个由重庆贝田科技发展

有限公司布局的项目，是汽车产业链中的核心配套件，将广泛用于车床、铣床、汽

车传动轴、曲轴、发动机，乃至于航天部件的生产，对完善和推进重庆汽车产业集

群发展具有重要意义。（信息来源：超硬材料网 20120818 ） 

 

6.3 一周重点公司公告 

 

（1） 黄河旋风：2012 年公司债券发行结果公告。 

（2） 西部材料：a 关于为控股子公司担保进展情况公告； b 关于继续使用部分闲

置募集资金暂时补充公司流动资金的公告 。 

（3） 博云新材：2012 年半年度报告。 

 

6.4 行业运行态势研判和投资策略 

 

上期我们认为板块的基本面好转迹象仍不明显，需要注意板块冲高回落风险。

但是实际上板块的表现仍比我们的预期要强。其主要的原因主要是金刚石板块在页

岩气概念的刺激下突然走强引起的。由于短期页岩气的开发短期还不能给行业的业

绩带来实质提升，因此我们不建议追高。 

 

7、风险 

相关公司的业绩风险；市场的系统风险。 

 

 

 

 

http://www.idacn.org/products/list/tag/%E5%88%80%E5%85%B7.html
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-28/61492590.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-28/61489338.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-31/61510833.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-31/61510833.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-31/61510833.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-08-29/61497520.PDF?www.cninfo.com.cn
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