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行业周报 农林牧渔行业 

（20120813—0817 ）  

  板块整体表现有所回落 种植业一枝独秀 

市场数据： 摘要： 

● 一周行业市场表现回顾：上周沪深 300 指数跌幅 3.42%，农林牧渔（申万一级）

指数跌幅 3.01%，跑赢大盘 0.41 个百分点。截至 2012 年 8 月 17 日，农林牧渔行业平

均市盈率为 25.75 倍，沪深 300 平均市盈率为 9.85 倍。上周涨幅最大的子行业是种

植业，整体有 16 家个股取得了正收益。 

至周五收盘，申万 23 个行业周涨幅全部为负值，其中跌幅较小的前三个板块分别为

黑色金属（-1.88%）、综合（-1.93%），化工（-1.98%），跑赢沪深 300（-3.42%）的涨

幅，农林牧渔跌幅-3.01%，表现较差。 

● 农林牧渔子行业表现：从农林牧渔子板块来看，种植业表现较好，取得了 0.38%

的正收益，其余农产品加工、农业综合跌幅较小，跌幅最大的是饲料（-6.81%）。 

● 板块内个股表现回顾：从个股涨跌幅来看，本周大部分个股下跌，仅 16 个个

股取得了正收益，涨幅最高的为中粮屯河，也仅为 5.98%，一改上周板块中个股暴涨

的状况。跌幅最大的是上周暴涨的永安林业，其余大北农、通威股份、金河生物等也

跌幅较大。 

种植业板块中中粮屯河、敦煌种业领涨，水产板块中中水渔业涨幅居前。   

● 行业数据跟踪： 至 8 月 17 日，大连玉米期货价格报收于 2527.00 元/吨，较上

周小幅上涨 18元，涨幅 0.72%。 CBOT 玉米期货价格收于 798.5 美分/蒲式耳，比上

周微跌 1.5 个点，跌幅 0.188%。 

至 8月 17 日，黄大豆 1号期货价格报收于 4595.00 元/吨，下跌 28个点，跌幅 0.61%。

豆粕期货价格报收于 4203 元/吨，上涨 31个点，涨幅 0.74%。CBOT 大豆期货价格报

收于 1671 美分/蒲式耳，下跌 38.5 个点，跌幅 2.25%，CBOT 豆粕期货价格报收于 520.1

美元/短吨，下跌 20.2 个点，跌幅 3.74%。 

●行业与公司动态： 

全球粮食减产将导致价格上涨，继而传导到饲料、养殖等下游产业，引发肉蛋油等价

格波动，这将对居民生活和 CPI 走势产生压力。 

丰乐种业（000713.SZ）中报点评：公司的亮点在于农化和香精业务毛利率较为稳定，

农化业务收入稳步增长 34.23%，农化行业景气度下滑显著减缓，农化业务毛利率仅同

比下滑 0.26 个百分点，预计农化业务有可能接近反转，香料价格连续三年稳定增长。 
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一、一周市场回顾  

行业指数表现: 

上周沪深 300 指数跌幅 3.42%，农林牧渔（申万一级）指数跌幅 3.01%，跑赢大盘

0.41 个百分点。截至 2012 年 8月 17 日，农林牧渔行业平均市盈率为 25.75 倍，沪深 300

平均市盈率为 9.85 倍。上周涨幅最大的子行业是种植业，整体有 16家个股取得了正收

益。 

图表 1：农林牧渔 PE 与 A 股 PE 比较(TTM,整体法，剔除负值)       

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 
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图表 2：沪深 300 与农林牧渔（申万一级行业农林牧渔指数）：  

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

上周大盘全线下挫，至周五收盘，申万 23 个行业周涨幅全部为负值，其中跌幅较

小的前三个板块分别为黑色金属（-1.88%）、综合（-1.93%），化工（-1.98%），跑赢

沪深 300（-3.42%）的涨幅，农林牧渔跌幅-3.01%，表现较差。 

图表 3：各行业板块一周区间涨跌幅（算数平均） （%） 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

从农林牧渔子板块来看，种植业表现较好，取得了 0.38%的正收益，其余农产品加
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工、农业综合跌幅较小，跌幅最大的是饲料（-6.81%）。 

图表 4：农林牧渔行业子板块一周区间涨跌幅（算数平均）（%）     

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

从个股涨跌幅来看，本周大部分个股下跌，仅 16 个个股取得了正收益，涨幅最高

的为中粮屯河，也仅为 5.98%，一改上周板块中个股暴涨的状况。跌幅最高的是上周暴

涨的永安林业，其余大北农、通威股份、金河生物等也跌幅较大。 

种植业板块中中粮屯河、敦煌种业领涨，水产板块中中水渔业涨幅居前。 

图表 5：行业一周涨幅/跌幅前 5 名公司  

证券代码 证券简称 
周涨跌幅%  

（涨幅前五） 
证券代码 证券简称 

周涨跌幅% 

（跌幅前五） 

600737.SH 中粮屯河 5.98 000663.SZ 永安林业 -13.13 

600354.SH 敦煌种业 5.93 002385.SZ 大北农 -11.27 

300189.SZ 神农大丰 5.87 600438.SH 通威股份 -11.09 

600506.SH ST 香梨 4.30 002688.SZ 金河生物 -10.68 

000798.SZ 中水渔业 4.11 600298.SH 安琪酵母 -10.61 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 
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图表 6：大连玉米期货（黄玉米）价格走势图： 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 至 8 月 17 日，CBOT 玉米期货价格收于 798.5 美分/蒲式耳，比上周微跌 1.5 个点，

跌幅 0.188%. 

 图表 7：CBOT 玉米期货价格指数走势图 

   

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 8 月 17 日，黄大豆 1 号期货价格报收于 4595.00 元/吨，下跌 28 个点，跌幅 0.61%。 
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 8 月 17 日，豆粕期货价格报收于 4203 元/吨，上涨 31 个点，涨幅 0.74%。 

   图表 8：大豆、豆粕期货价格走势图： 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 8月 17日，CBOT大豆期货价格报收于1671美分/蒲式耳，下跌38.5个点，跌幅2.25% 

 8 月 17 日，CBOT 豆粕期货价格报收于 520.1 美元/短吨，下跌 20.2 个点，跌幅

3.74%      
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       图表 9：CBOT 大豆、豆粕期货价格走势图： 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

三、行业与公司动态 

 全球粮食价格因减产而上涨  CPI 走势或存压力 

业内专家日前分析称，全球粮食减产将导致价格上涨，继而传导到饲料、养殖

等下游产业，引发肉蛋油等价格波动，这将对居民生活和 CPI 走势产生压力。  

 

目前，美国、俄罗斯等农业大国正遭受严重旱灾，玉米、大豆等粮食的减产或

引发全球粮食价格上涨。中国北部地区近期也爆发罕见的粘虫灾害，对玉米、

水稻等粮食作物生产安全造成严重威胁。 

 

中国农科院专家认为，全球粮食目前供大于求，个别年份的灾害确实会冲击粮

价，造成粮食供应紧张和贸易上的一些问题。美俄此次旱情的确会对全球粮价

造成一定的冲击，对中国的影响主要集中在大豆上。 

 

  国家粮油信息中心：下调 2012 年玉米产量预估至 1.97 亿吨 

中国国家粮油信息中心发布报告指出，将 2012 年的玉米产量从上月预估数下调

50万吨至 1.97亿吨，同比增加2.19%；预计2012年小麦总产量仍为1.18亿吨，

同比增加 0.51%；预计 2012 年大豆产量为 1300 万吨，同比减少 10.25%。 

 受中国进口需求下滑打压,今年全球棉花贸易量将下降 20% 
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国际棉花咨询委员会称,受中国进口需求下滑打压,今年全球棉花贸易量将

下降 20%，至 750 万吨。在 7 月 31 日结束的市场年度里，中国进口约 520 万吨

棉花。 

    该委员会同时表示,中国 2012/2013 年度棉花进口或低至 260 万吨，因国储

库存充裕，全球经济成长放缓，以及从棉花向其他纤维的转变。这已对价格产

生影响.2011/2012 年度 Cotlook A 指数的均值为每磅 1美元，较 2010/2011 年

度下滑 39%，因全球库存增加令价格承压下滑. 

    2011/2012 年度全球棉花库存猛增至 1360 万吨，上一年度为 930 万吨。该

委员会表示 2012/2013 年度的全球棉花库存预计将进一步增加至 1519 万吨。 

  丰乐种业（000713.SZ）中报点评：公司 8 月 15 日公告 2012 年半年度报告，

营业收入为 8.06 亿元，同比增长 19.44%；归属于上市公司股东的净利润

2625.33 万元，同比大幅回落 47.99%；每股收益 0.09 元，同比回落 47%。 

点评：公司上半年营业收入增长，而净利润大幅下滑的主要原因是毛利率的大

幅下滑，2012 年上半年公司综合毛利率为 17.48%，同比大幅下滑 6.25 个百分

点，主要系种业毛利率大幅下滑 20.80 个百分点所致，上半年经营种业的母公

司净利润为-470.35 万元，同比减少 107.16%。主要因为上半年种业行业竞争激

烈导致公司产品价格上涨不明显，而制种成本大幅上升，据测算，公司种业业

务单位成本同比上升 40.63%。 

公司的亮点在于农化和香精业务毛利率较为稳定，农化业务收入稳步增长

34.23%，农化行业景气度下滑显著减缓，农化业务毛利率仅同比下滑 0.26 个百

分点，预计农化业务有可能接近反转，香料价格连续三年稳定增长，上半年毛

利率同比增长了 1.45 个百分点。 

 金健米业（600127）中报点评：公司 8月 15 日公布 2012 年半年度报告，报告

期内实现营业收入 6.85 亿元，营业成本 6.98 亿元，利润总额为 -831 万元，净

利润为 -915.07 万元，每股收益为 -0.0168 元。 

点评：公司 2011 年业绩亏损，今年仍然面临扭亏重任。 

 通威股份（600438）中报点评： 公司 8 月 16 日公布 2012 年半年报，报告期内

归属于母公司所有者的净利润为 2190.82 万元，较上年同期增 77.73%；2012 年

上半年净利润同比增 77.73%，营业收入为 54.81 亿元，较上年同期增 31.07%；

基本每股收益为 0.0319 元，较上年同期增 78.21%。 

点评：公司销售各种饲料在报告期内同比增长 28.82%，其中，水产饲料同比增长
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47.92%，畜禽饲料同比增长 17.99%，其中猪饲料销售同比增长 45.76%。上半年

国内水产养殖形势较好，水产品价格上升。公司的饲料业务呈现良好的发展势头，

预计下半年仍将有所增长。 

 圣农发展（002299）中报点评：公司 8月 16 日晚间公布 2012 年半年报称，报告

期内归属于母公司所有者的净利润为 1.29 亿元，较上年同期增 1.44%；2012 年

上半年净利润同比增 1.44%，营业收入为 18.62 亿元，较上年同期增 49.61%；基

本每股收益为 0.1418 元，较上年同期减 7.02%。 
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分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，

独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本

报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

投资评级 

 

一、行业评级 

 

推荐 – Attractive：  预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：    预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：   预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

 

买入 – Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 

 

特别声明 

本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对报告中信息的

准确性及完整性不作任何保证，不保证该信息未经任何更新，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情

况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容

对任何投资作出任何形式的担保。我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这

些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开前已经使用或了解其中的信息。

本报告版权归德邦证券有限责任公司所有。未获得德邦证券有限责任公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式

的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“德邦证券有限责任公司”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 


