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一周市场回顾:大盘出现反弹，医药板块雄风犹在 

上周 A 股一改颓势，出现了一定的涨幅，沪深 300 涨幅达到 2.93%，所有板块收红。这可能和近期政策面

上偏利好，转融资规模扩大、深化流通领域体制改革等利好消息不断放出有关。但是随后公布的经济数据，

表明 7 月份贷款增速放缓，工业增加值同比增长 9.2%，出口同比增幅更是低至 1%，均大大出乎市场预期。

虽然通胀进入 1 时代，但是 7 月 PPI 负增长 2.9%。工业增加值增长 9.2%，也均大大出乎市场预期。宏观经

济的不景气导致了周五 A 股的跌势。所以对于 A 股的反弹持续能力，我们表示谨慎。 

表 1  板块涨跌幅排行榜 

板块 成份区间涨跌幅(算术平均)% 板块 成份区间涨跌幅(算术平均)% 

SW 金融服务 1.19 SW 轻工制造 4.27 

沪深 300 2.93 SW 采掘 4.46 

SW 公用事业 3.04 SW 建筑建材 4.61 

SW 交通运输 3.11 SW 电子 4.9 

SW 黑色金属 3.22 SW 农林牧渔 5.12 

SW 餐饮旅游 3.33 SW 机械设备 5.18 

SW 交运设备 3.86 SW 纺织服装 5.3 

SW 家用电器 3.91 SW 有色金属 5.55 

SW 食品饮料 3.94 SW 房地产 5.59 

SW 信息服务 3.98 SW 化工 5.6 

SW 医药生物 4.08 SW 信息设备 5.68 

SW 商业贸易 4.25 SW 综合 5.88 

 

                                                               资料来源：Wind，德邦研究 

SW 医药生物也有较好表现，录得 4.08%涨幅。上周表现较好的还有 SW 综合（5.88%）和 SW 信息设备（5.68%）， 

涨幅较小的板块是 SW 金融服务（1.19%）。 

2012-8-14                                                              生物医药行业 

                                                            （2012/08/06-2012/08/10） 
） 

mailto:zhengyn@tebon.com.cn
mailto:yangying@tebon.com.cn
mailto:futao@tebon.com.cn


  行业点评报告  

 

请务必阅读正文后的免责条款部分 
2 

从医药子板块来看，SW 医药商业（5.40%）涨幅最大，商业是我们一直看好的子板块，行业集中度的提高

和未来整个商业流通供应链的管理者是我们对于医药商业的定位。SW 生物制药（4.41%）出现了较大的反

弹。SW 医疗服务在上周取得较大反弹幅度的情况下涨幅最小，但也有 3.03%的收益。其次是 SW 医疗器械，

涨幅为 3.44%。 

表 2  医药子板块涨跌幅排行榜 

子板块 成分区间涨跌幅（算术平均,%) 

SW 医疗服务 3.03 

SW 医疗器械 3.44 

SW 中药 3.91 

SW 化学原料药 3.95 

SW 化学制剂 4.17 

SW 生物制药 4.41 

SW 医药商业 5.40 

                                                               资料来源：Wind，德邦研究 

从个股涨跌幅来看，跌幅都不算大。跌幅较大的都是前期有过较大涨幅的个股，如永生投资（-2.02%)，舒

泰神(-1.02%)，白云山 A(-0.70%)等。涨幅较大的大多数是前期涨幅较弱的个股，如，振东制药（19.22%)等。 

表 3  医药板块个股涨跌幅排行榜 

证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 

300158.SZ 振东制药 19.2266 600613.SH 永生投资 -2.0159 

600833.SH 第一医药 16.6259 600521.SH 华海药业 -1.848 

600645.SH 中源协和 16.3462 300204.SZ 舒泰神 -1.022 

000606.SZ 青海明胶 15.6309 000522.SZ 白云山A -0.6978 

002332.SZ 仙琚制药 14.726 000661.SZ 长春高新 -0.5639 

300273.SZ 和佳股份 13.3033 300147.SZ 香雪制药 -0.4541 

600267.SH 海正药业 12.3929 600436.SH 片仔癀 -0.4181 

000518.SZ 四环生物 10.9043 600587.SH 新华医疗 -0.3775 

002653.SZ 海思科 10.8099 300261.SZ 雅本化学 -0.3232 

300233.SZ 金城医药 10.5531 002437.SZ 誉衡药业 -0.3155 

 

 

下周预判：经济不好转难言乐观，医药板块绩优为主 

经济没有企稳迹象，难言大盘的乐观，纵有政策的利好也只能勉力维持反弹。所以对待大盘我们一

直保持谨慎。 

医药板块经过前期的调整，目前估值在 23X 左右，根据我们年初的预估，医药行业利润增速在 20％

左右，这个估值我们认为合理。对于板块我们的理解是高溢价是主要风险，但是如果大盘不出现大
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幅回落或是大幅上涨，医药板块的估值可以维持，仍然是避险首选。 

 

在中报业绩密集披露期，真正要关心的仍然是公司的业绩，对于业绩增长确定的个股任何一次深度

回调都是介入机会。因此对于具有确定性业绩的个股应该成为关注的重点，如业绩持续超预期的红

日药业等。同时我们还维持我们半年度策略的推荐，看好天士力，红日药业，瑞康医药，新华医疗，

和佳股份等个股。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、
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投资评级 

一、行业评级 

推荐 – Attractive：预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

二、股票评级 

买入 – Buy：预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：预期未来 6 个月股价跌幅>10% 
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