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一周市场回顾:大盘依旧向下寻求支撑，医药板块翻盘雄起 

上周沪深 300 下跌了-0.26%，最为戏剧性的是大盘在周五尾盘急速拉升，有成功回到 2132 一线。虽然事后

发布新三板扩容，印花税减免暂时没有计划等等一切看似利空的消息出台，但是古语的否极泰来也有可能

在股市上上演（但有可能是暂时的否极泰来），因此不言悲观，秉承价值投资的信心是我们的首选。 

上周 SW 医药板块强势走红，虽然上涨幅度不大 1.26%，但是其涨幅在全部子板块位列第一。上上周降价政

策对于板块有利空作用，但是从近几年历次对非抗生素类产品降价来看对于企业盈利造成的影响不大，市

场对此解读有点过于悲观。 

表 1  板块涨跌幅排行榜 

 

板块 成份区间涨跌幅(算术平均)% 板块 成份区间涨跌幅(算术平均)% 

SW 综合 -3.89 SW 轻工制造 -1.38 

SW 房地产 -2.86 SW 交通运输 -1.16 

SW 农林牧渔 -2.72 SW 公用事业 -1.15 

SW 有色金属 -2.63 SW 建筑建材 -0.64 

SW 家用电器 -2.41 SW 纺织服装 -0.6 

SW 交运设备 -2.37 SW 餐饮旅游 -0.56 

SW 机械设备 -2.19 SW 金融服务 -0.44 

SW 化工 -2.07 SW 电子 -0.44 

SW 商业贸易 -1.85 沪深 300 -0.26 

SW 信息设备 -1.79 SW 信息服务 0.11 

SW 食品饮料 -1.74 SW 黑色金属 0.44 

SW 采掘 -1.51 SW 医药生物 1.09 
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上周表现较好的还有 SW 黑色金属（0.44%）和 SW 信息服务（0.11%），这两个连同 SW 医药也是整个 A

股市场中跑赢大盘的三个板块。 

下跌幅度较大的三个板块是 SW 综合（-3.89%），SW 房地产（-2.86%）和 SW 农林牧渔（-2.72%）。 

从医药子板块来看，SW 医疗服务出现了较大的反弹，录得 4.52%的正收益。SW 医药服务是今年下跌幅度

较深的一个板块，该板块也是目前估值最高的一个字板块，其次是 SW 医药商业（3.01%），商业是我们一

直看好的子板块，行业集中度的提高和未来整个商业流通供应链的管理者是我们对于医药商业的定位。其

次是 SW 化学制剂（2.39%）。跌幅较大的板块是 SW 生物制品（-1.16%）和 SW 化学原料药（-1/02%）。 

表 2  医药子板块涨跌幅排行榜 

子板块 成分区间涨跌幅（算术平均,%) 

SW 生物制品 -1.16 

SW 化学原料药 -1.02 

SW 医疗器械 1.56 

SW 中药 1.73 

SW 化学制剂 2.39 

SW 医药商业 3.01 

SW 医疗服务 4.52 

                                                               资料来源：Wind，德邦研究 

从个股涨跌幅来看，涨幅较大的是的红日药液（22.48%，中报业绩大增，血必净增速超出预期，看好公司

对于康仁康药业的收购），康缘药业（17.5%，热毒宁销售增长迅速），信邦制药（17.43%）等个股。跌幅

较大的是 ST 类股票，主要是受退市政策和上交所关于 ST 个股涨跌幅限制征求意见稿有关，ST 天目

（-14.80%），*ST 金泰（-14.17%）和 ST 东盛（-14.02%）等。 

 

下周预判：大盘或仍将盘整，医药板块在弱势仍然是避险首选 

正如上文所述，周五收盘后的利空，或许会演变成暂时的否极泰来，同时，证监会的三番四次的喊话对于

股市的作用也是寥寥。上周公布的制造业 PMI 数值虽然为八个月的最低，但是该指数在生产建设淡季回落

甚微，显示当前经济正在逐渐筑底，后期将延续趋稳走势。但当前需求偏弱、供大于求的下行压力仍未消

除。所以种种矛盾真的让大盘很纠结。或许盘整是目前最有可能的走势。 

 

我们上周对于医药板块的走势出现了错判，医药板块并没有像我们预期的一样出现回落。对于医药板块我

们现在的观点是如果大盘大幅上涨和大幅下跌都有可能会出现医药板块补跌的情况出现。如果盘整，医药

板块仍然是避险较好的选择。医药板块目前的估值约在 24PE 左右，略高于我们的年初对于医药板块合理估

值的空间，我们预期是在 20PE-22PE 之间。 

在中报业绩密集披露期，真正要关心的仍然是公司的业绩，对于业绩增长确定的个股任何一次深度回调都

是介入机会。因此对于具有确定性业绩的个股应该成为关注的重点，如业绩持续超预期的红日药业等。同
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时我们还维持我们半年度策略的推荐，看好天士力，红日药业，瑞康医药，新华医疗，和佳股份等个股。 

 

分析师 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、

客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

 

投资评级 

一、行业评级 

推荐 – Attractive：预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

二、股票评级 

买入 – Buy：预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：预期未来 6 个月股价跌幅>10% 
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