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——预期谨慎乐观，优选确定成长股  

报告摘要： 

[Table_Summary]  主要观点：6 月北美半导体 BB 值为 0.94，较 5 月下滑 10.48%，

日本半导体 BB 值为 0.95，较 5 月上涨 4.4%，同时近期部分行

业龙头调低下半年营收预期，反映出行业对下半年预期偏向谨

慎乐观。下半年行业景气度能否回暖取决于新产品出货量能否

达预期，具有“确定成长”的稀缺资源将成为下半年的投资重

点。其中，LED 照明行业有待政府政策的进一步明朗，智能手

机、超级本等终端仍具有高确定性，我们认为 7 月继续关注智

能终端产业链上确定成长的个股，如长信科技、欧菲光、安洁

科技、歌尔声学等。 

 本月市场回顾：7 月申万电子指数跑输大盘 4.12 个百分点，申万

电子 PE 值为 31.70。全球主要资本市场电子行业指数表现各不

相同，费城半导体指数 SOX 跌幅为 1.1%，台湾科技指数 TWIT

跌幅为 7.4%，恒生资讯科技行业指数 HSITSI 跌幅为 4.5%，道

琼斯工业平均指数 DJI 涨幅为 1.6%。全球半导体市场 6 月份销

售收入为 245.5 亿美元。北美半导体设备 BB 值 6 月为 0.94，下

滑 10.48%，日本半导体设备 BB 值 6 月为 0.95，上涨 4.4%。7

月华强北电子市场综合指数小幅回落，收于 94.73 点，下滑 0.84

点，跌幅 0.88%。 

 行业动态信息： 

1. Computex 大会，Win8、触控、云端是最大看点 

2. Sharp 将领先投产氧化物半导体高功能液晶面板 

3. ARM 强势进攻 PC 和服务器市场 

4. 新 iPhone 配 in-cell 触控面板，8 月亮相，更轻便 

5. Windows Phone 8 明天会更好 

 国内公司动态信息：本期收入宝石 A（000413）、国星光电

（002449）、长方照明（300301）、茂硕电源（002660）、新纶科

技（002341）、三安光电（600703）、华映科技（000536）等公

司动态信息。 

 风险提示：行业景气度低迷，产品价格下滑过快，订单低于预期。 
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1. 本月行业市场回顾 

1.1. 行业指数表现 

7 月大盘沪深 300 指数跌幅 5.63%，电子（申万一级）指数跌幅 9.75%，跑输大盘 4.12

个百分点。截止至 2012 年 7 月 30 日电子行业的 TTM 剔除负值后的估值为 31.70 倍，落

后于先于 A 股餐饮旅游行业。电子行业中的光学元件行业剔除负值后的估值为 73.92 倍，

领先于其他子行业。 

 

图 1：A 股各行业 PE 比较（TTM,整体法，剔除负值） 

 

数据来源：WIND，东北证券整理 

 

图 2：电子行业中各子行业 PE 比较（TTM,整体法，剔除负值） 

 

数据来源：WIND，东北证券整理 

 

7 月行情中，所有行业板块都处于下跌状态，区间跌幅在 0.9-11.1%左右。用算术平

均法计算本月成分区间涨跌幅，其中 SW 家用电器板块区间跌幅度最大，为 11.04%， SW

餐饮旅游板块跌幅最小，为 0.98%，SW 电子板块区间跌幅在申万 23 个行业跌幅排名中

位列第四，跌幅为 9.75%。 
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图 3：A 股各行业涨幅比较 

 

数据来源：WIND，东北证券整理 

 

电子行业中各子行业表现不尽相同，其中 SW 半导体材料子行业的区间涨幅最大，

为 2.58%。SW 分立器件子行业的区间涨幅最小为-14.42%。 

 

图 4：电子行业中各子行业涨幅比较 

 

数据来源：WIND，东北证券整理 

 

1.2. 全球电子行业指数表现 

7 月全球主要资本市场电子行业指数表现各不相同。其中费城半导体指数 SOX 收于

380.61 点，跌幅为 1.1%。台湾科技指数 TWIT 收于 5328.01 点，跌幅为 7.4%。恒生资讯

科技行业指数 HSITSI 收于 2454.57 点，跌幅为 4.5%。道琼斯工业平均指数 DJI 收于

13073.01 点，涨幅为 1.6%。 
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表 1：全球电子行业指数 

指数名称及简称 7 月收盘价 月涨跌幅 

费城半导体 SOX 380.61  -1.1% 

纳斯达克综合指数 IXIC 2945.84  -0.2% 

道琼斯工业平均指数 DJI 13073.01  1.6% 

台湾加权指数 TWII 7158.88  -2.5% 

台湾科技指数 TWIT 5328.01  -7.4% 

恒生指数 H S I 19585.40  -0.8% 

恒生资讯科技行业指数 HSITSI 2454.57  -4.5% 

日经指数 N225 8635.44  -4.1% 

韩国综合指数 KS11 1843.79  -0.4% 

数据来源：WIND，东北证券整理 

 

1.3. 行业统计数据 

1.3.1. 全球半导体销售额 

SIA 数据显示，全球半导体市场 6 月份销售收入为 245.5 亿美元，同比下滑为 1.34%，

环比上涨为 0.61%。 

 

图 5：全球半导体销售额 

 

数据来源：SIA，东北证券整理 

 

1.3.2. 半导体 BB 值 

SEMI 数据显示，6 月北美半导体设备 BB 值为 0.94，比 5 月份下滑 10.48%，在连续

4 个月大于 1 之后重新小于 1；其中 6 月北美半导体设备制造商 3 个月平均订单和出货金

额分别为 14.55 亿美元和 15.54 亿美元。SEAJ 数据显示，6 月日本半导体设备 BB值为 0.95，

上涨 4.4%；其中 6 月日本半导体设备 3 个月平均订单金额和出货金额分别为 918.06 亿日

元和 961.89 亿日元。 
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图 6：北美半导体 BB 值 

 

数据来源：SEMI，东北证券整理 

 

图 7：日本半导体 BB 值 

 

数据来源：SEAJ，东北证券整理 

 

1.4. 华强北电子市场价格指数 

7月华强北电子市场综合指数小幅回落，收于94.73点，下滑0.84点，跌幅0.88%。 

 

1.4.1. 综合指数 

各子板块均下跌，电子元器件、手机、数码产品、IT 产品跌幅分别为 0.28%、

2.19%、2.20%、1.25%。 
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图 8：华强北电子市场综合指数 

 

数据来源：华强北，东北证券整理 

 

1.4.2. 电子元器件指数 

7 月电子元器件价格指数收于 102.63 点，下滑 0.29 点，小幅回落，跌幅 0.28%。

其中，电子元件价格指数小幅上涨，涨幅为 1.24%，细分子类中电容器、晶体振荡

器、滤波器与电阻器均上涨，电感器小幅下跌。电子器件指数小幅回落，跌幅为

0.37%。细分子类中集成电路上涨，分立器件和传感器均小幅下跌。 

 

图 9：华强北电子市场电子元器件指数 

 

数据来源：华强北，东北证券整理 

 

1.4.3. 手机产品指数 

7 月手机价格指数收于 74.96 点，下滑 1.68 点，跌幅 2.19%。国外品牌手机和

国内品牌产品表现不同，国内品牌手机价格指数下滑，跌幅 4.7%，而国外品牌手机

价格指数则上涨 1.75%。 
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图 10：华强北电子市场手机产品指数 

 

数据来源：华强北，东北证券整理 

 

1.4.4. 数码产品指数 

7 月数码产品价格指数收于 86.52 点，下滑 1.95 点，跌幅 2.20%。其中，MP3、

MP4、数码摄像机和电子书价格上涨，涨幅分别为 0. 60%、 1.59%、0.88%、0.25%。

此外，车载 GPS、摄像头、数码相机、移动存储设备和网络摄像机价格均下跌，跌

幅分别为 3.81%、1.96%、0.32%、24.83%、2.95%。 

 

图 11：华强北电子市场数码产品指数 

 

数据来源：华强北，东北证券整理 

 

1.4.5. IT 产品指数 

7 月 IT 产品价格指数收于 91.59 点，下滑 1.16 点，跌幅 1.25%。其中，网络设

备、电脑配件指数上行，涨幅分别为 5.83%、1.75%，而计算机整机产品、计算机外

部设备、电源产品指数则下滑，跌幅为 2.52%、3.92%、0.33%。 
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图 12：华强北电子市场 IT 产品指数 

 

数据来源：华强北，东北证券整理 

 

2. 行业动态信息 

2.1. Computex 大会，Win8、触控、云端是最大看点 

2012 年度台北国际电脑展共有 1,800 家厂商参会、使用 5,300 个展位，可望带

动下半年采购商机；主办单位表示， Win8 、多指触控、云端运输将是今年展会最

大看点。  

微软(Microsoft)已经在 Computex 正式登场前，抢先于 6 月 1 日传出 Windows 8 

Release Preview 预览版，并于 6 月 2 日公布 Win 7 机种升級 Win 8 优惠方案，包括

宏基、华硕、微星等大厂，亦将在 Computex 展会前一天展出 Win 8 相关硬件，包

括平板电脑、Ultrabook、AIO 等产品，可見 Computex 已成为 Win8 大军抢先曝光最

重要展览平台。  

据了解，在跨平台的 Win 8 新产品当中，变形笔电会是 Win8 抢攻市场的另类

新战力。厂商为既是平板也是笔电的 Win8 变形笔电，推出专门扩充座、键盘座、

无线滑鼠等部件，让变形笔电在辦公室能当作 Win8 笔电使用，外出時就变身為触

控操作的 Win8 平板，达到 Win8 变形笔电一机双用目的，成为商务人士的最佳伙伴。  

因为行动运算多样化需求，包括英特尔、AMD、NVIDIA、宏基、华硕、微星、

优派、威盛、神达等业者，将推出各式全新平板电脑产品，規格涵蓋 7 吋~10 吋，

並提供 Android 4.0 /3.2 与 Windows 8 等不同作业系统供应供选择，就是要针对不

同客户需求推出不同规格的平板电脑。  

在 Computex 当中可看到各尺尺寸的多指触控产品展示，小至 3 寸，大至 70 寸

都有。包括光电影音区当中的硅统科技、宇鸿光电、创为精密、剑杨、达诺光电、

澧睿科技、坤巨资讯等厂商，以及趋势专区触控式产品区当中的意隆电子、嵩达光

电、陞达科技、台湾泰科电子、牧东光电、富创得等，都将展出各种不同多指触控

产品，包括触控面板模组、触控笔电、触控 AIO、触控荧幕、触控平板、电子白板

等产品。  

因应专业市场需求，飞宏科技旗下的影来登，将在南港展馆展示各种大尺寸触

控显示设备，包括多点触控互动桌、多点触控 DLP 显示设备、高清 DLP 拼接墙单

元、多点跨屏拼接墙、多點触控液晶一体机等，也将以实境表演方式展出华为的智

真三屏视讯设备。  

另外云端运算已成为服务新趋势，除了宏基、华硕、福特、圣蓝科技将展出各

种云端服务之外，针对特定应用，COMPUTREND 趋势专区规划云端安全产品区

(Cloud Security)与云端应用主题馆(Cloud Expo)，包括翰禹科技、馥鸿科技、優力国

http://www.eettaiwan.com/SEARCH/ART/%A5x%A5_%B0%EA%BB%DA%B9q%B8%A3%AEi.HTM
http://www.eettaiwan.com/SEARCH/ART/Win8.HTM
http://www.eettaiwan.com/ART_8800603101_876045_NT_8142481f.HTM
http://www.eettaiwan.com/ART_8800362936_876045_NP_6bfffe15.HTM
http://www.eettaiwan.com/ART_8800297303_622964_TA_469b726d.HTM
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际、定兴科技、友讯科技、兴艺电子、叡扬资讯、超意科技、文佳科技、全景软件

等厂商也将同步展出，方便海外买主直接采购云端服务解决方案。  

至于近来相当热门的物联网，包括由田新技、融程电讯、艾迪讯、钜康科技、

陛泰科技、優仕达、纵横资通、生活实验、开创水资源、鸿方科技、正文科技等厂

商，将在世贸一馆物联网区展示各种以物联网技术为核心的相关应用，涵盖安全、

环保、节能与自动化控制等领域。 

 

2.2. Sharp 将领先投产氧化物半导体高功能液晶面板 
Sharp 领先全球生产采用氧化物半导体(IGZO)高功能液晶面板，龟山二厂 3 月

起开始试产，4 月正式投产。龟山二厂于 2006 年 8 月开始运转，生产最先端电视用

液晶面板。而在全球移动装置用中小型液晶面板需求急速扩大下，为建构中小型面

板生产体制，将该工厂现有生产线进行改造。2012 下半年度，产量 7-8 成将转换为

IGZO 面板。  

此次投产的液晶面板，藉由新材料氧化物半导体(IGZO)之采用，达到较现有TFT

液晶面板更为小型化，另由于可提高平均一像素的光透过量，降低耗电量。采用氧

化物半导体的 TFT，是与半导体能源研究所共同开发。此外，使用液晶电视 AQUOS

采用之 UV2A 技术，所培养出的光配向技术，实现高品味显示之水准。除移动装置

外，亦供应未来需求可望成长之高精细度笔电、液晶监视器等广泛应用领域之用。  

新型面板样品包含 32 寸液晶监视器用、10 寸高精细度笔电用，以及 7 寸平板

装置用等。32 寸液晶监视器用面板像素数为 3,840×2,160，像素密度 140ppi，10 寸

高精细度笔电用面板像素数 2,560×1,600，像素密度 300ppi，7 寸平板装置用面板

像素数 800×1,280，像素密度 217ppi。 

 

2.3. ARM 强势进攻 PC 和服务器市场 

在今年的 Computex 展会上，以 ARM 为核心的生态系统闪耀整个会场，传统

Wintel 联盟统治的 PC 阵营已经不再是整个 IT 行业瞩目的焦点，甚至在服务器市场

也有大突破，本刊记者专访了 ARM 首席移动战略官 James Bruce 先生，就大家关心

的行业趋势做了深入的交流。  

James Bruce 首先就大家关心的工艺问题作出解释，今年主流的 ARM 架构应

用处理器将进入 32nm 与 28nm ,内核方面则是 Cortex-A9 到 Cortex-A15 的过渡

期，预计 2013 年 20nm 制程的双核 Cortex-A15 应用处理器会正式上市，并且将

进行 14nm 制程的试产。到 2013 年, LTE 联网、跨平台性应用、一装置多屏幕会

是市场的主流,例如 Ubuntu 的 Unbutu on Android 的解决方案,有点类似当初 

Motorola Atrix 的模式,但切换模式与使用体验更为成熟、反应更迅速。  

商业应用方面，BYOD (带自己设备上班)的趋势也将融入手持设备，例如通过

应用或是虚拟化的方式，在员工私有的平板或是智能手机进行公司工作并能与员工

自己的系统做适度的隔离，这也将引领一股手持设备 PC 化的趋势。ARM 预期到 

2015 年,低端平板、低端智能手机都将获得大幅度的增长，市场甚至将出现成本低

于 10 美元的解决方案，产品的售价也从 49 美元开始一直到 199 美元,且这些低

端应用处理器也将迈入双核 Cortex-A9 搭配 Mali 图形的方案并搭配 Android 4.0 

平台，即便是入门级产品也拥有相当程度的流畅性操作。  

由于 ARM 架构的 PC 化,市场上也预期出现许多低价 PC 平台，未来 ARM 

架构的 PC 平台可能以微型主板、甚至小如 USB Dongle 型态的样貌出现，例如威

盛今年就已经推出一片基于 ARM 架构应用处理器的 Android PC 主板。另外也由

于 Windows RT 将在近期亮相，ARM 也很期待这项计划带给产业的变化,毕竟这代

http://www.esmchina.com/TECHTERM/ART/%D2%BA%BE%A7%C3%E6%B0%E5.HTM
http://www.esmchina.com/TECHTERM/ART/TFT.HTM
http://www.esmchina.com/TECHTERM/ART/%D2%BA%BE%A7%BC%E0%CA%D3%C6%F7.HTM
http://www.esmchina.com/TECHTERM/ART/Computex.HTM
http://www.esmchina.com/TECHTERM/ART/ARM.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800005924_1400_2401_0_4300_b951088d.HTM
http://www.esmchina.com/TECHTERM/ART/%B7%FE%CE%F1%C6%F7.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800054730_1500_2201_3103_0_1ff8ccf7.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800054730_1500_2201_3103_0_1ff8ccf7.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800054730_1500_2201_3103_0_1ff8ccf7.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800120532_1400_2700_0_4300_a98499bf.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800116490_1400_2200_3101_0_d9d33d6a.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800116554_1100_2100_3100_0_4759a743.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800117825_1200_2200_3800_0_7602fd48.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800111785_1100_2201_0_0_8132b0b1.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800104288_1400_2402_0_0_fef93739.HTM
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表 ARM 也终于进军主流的 PC 市场，虽然目前还不能预期会造成市场多大的影

响，不过这也代表 x86 与 ARM 架构的分野越来越模糊。  

而在 Intel 最具有优势的服务器市场，ARM 架构也已经开始渗透进去，本次展

会上 ARM 的合作伙伴 Calxeda 展出了自己的服务器用 ARM 架构处理器，使用了四

核的 Cortex-A9 内核作为主处理器，同时芯片上集成了高达 4M 的二级缓存与

Cortex-M3 内核的电源管理引擎，而它们最大的创新在于片上结构化交换电路，可

以使他们的芯片达到极大的可伸缩性，最大可以连接 4096 个节点，而不需要通过

其他专门的互联技术。正是这种专门为服务器设计的芯片架构，使得 Calxeda 的单

芯片服务器的功耗达到相同性能传统服务器的十分之一，而成本也减少了一半。在

电力费用占到数据中心接近一半成本的情况下，ARM 架构处理器的节能特性获得

了大量互联网企业的极大欢迎，互联网巨头 Facebook 和国内巨头百度都已经是

Calxeda 的客户，惠普和戴尔也都有使用它们芯片的计划。  

而另外一家处理器厂商 Marvell本次展会也携手计算机厂商 Mitac 和 Ubuntu 开

发商 Canonical 一起发布了 MiATC GFX Server System，这已经是一个非常完整的解

决方案，而不是概念性产品。据 Calxeda 产品营销总监毛念恩透露，现有 ARM 架

构服务器主要面对 Web 服务器、Java 应用服务器、存储服务器和大数据（big data）

服务器市场，这些应用的计算能力要求相对不高，但是服务器数量庞大，ARM 的

架构在节能和成本方面的优势得以发挥。而在云计算时代，分布式计算成为主流计

算架构，单个服务器的计算能力不再那么重要，功耗和成本成为更加突出的需求，

ARM 架构将因此得到巨大的市场机会。有市场研究公司甚至认为到 2015 年，ARM

架构服务器可以占有 20%的市场份额。  

从移动产品逐渐入侵 Intel 占据绝对优势的 PC 和服务器市场，ARM 的野心实

在是无远弗届。 

 

2.4. 新 iPhone 配 in-cell 触控面板，8 月亮相，更轻便 
今天早些时候，苹果台湾的产业链再次送出消息称，苹果将会在下个月推出新

一代 iPhone，而它将配备新的 in-cell 触控面板。为了让新 iPhone 机身厚度更加纤薄，

苹果决定为其配备 in-cell 触控面板，而该技术最大的亮点在于将触控层直接集成到

LCD 面板中，即将触摸面板功能嵌入到液晶像素中。此外，产业链的消息人士还爆

料称，相对于现在的 3.5 寸来说，新 iPhone 的屏幕将会变大，同时其可视面积将会

扩大约 30%。 

不少传闻都显示，新一代 iPhone 将会更加的轻薄，配备的是 4 寸触摸屏屏，同

时搭载了 32nm 双核处理器，并内置了 1GB RAM 和支持 NFC 功能，同时运行的是

iOS 6.0 系统。 

 

2.5. Windows Phone 8 明天会更好 

自 Windows Phone 8 系统公布之后，它的前景一直是为人们所关注和讨论的话

题。据报道，近日有多位分析师都表示了自己对于 WP8 的看好，他们认为这个系

统中蕴含着巨大的能量。 

Neil Mawston 是 Strategy Analytics 公司的执行董事，他说：“Windows 8 与

Windows Phone 8 这两个系统都有着重大的革新，能够填补它们与苹果、Android 和

RIM 的差距。对更高显示效果、语音识别、多任务以及其他新特性的支持将使 Win 

8 和 WP8 成为极难对付的强大力量。Android 和 RIM 这两个平台在面对 WP8 的挑

战时似乎要更脆弱一些，尤其是在商务平板领域里。” 

“Windows Phone 7 手机在一些最需要创新特性及创新功能的地方存在着缺失，

http://www.esmchina.com/ART_8800036217_1400_2201_0_0_439675d9.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800120912_1100_2300_0_0_e24738b8.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800060839_1400_2106_0_0_24bc4ca1.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800048938_1400_2306_0_0_785db35a.HTM
http://www.c114.net/keyword/iPhone
http://www.c114.net/keyword/cell
http://www.c114.net/keyword/NFC
http://www.c114.net/keyword/RIM
http://www.c114.net/keyword/%CA%D6%BB%FA
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而这些在市场中是非常必要的，否则将无法赢得那些高级用户的青睐。”Malik Saadi

如是说，他是 Informa Telecoms and Media 的首席分析师。Saadi 补充说道：“这样的

功能缺失使得许多手机生产商不肯尝试这个平台。不过，WP8 系统已经解决了绝大

多数的问题，它将会成为游戏颠覆者。许多供应商和开发者都已经宣布他们将等待

WP8 的到来。” 

“现在，”Saadi 说，“这个新的平台已经有了合适的硬件相匹配，能够满足市场

对于创新的要求。WP8 将会对年长的 iOS 和 Android 形成挑战。” 

  

3. 国内公司动态信息 

3.1. 宝石 A（000413）：托管公司旭飞光电项目进展情况 

公司 6 月 9 日公告，旭飞光电玻璃基板项目一期 5 代玻璃基板生产线已经实现

稳定生产 0.7mm、0.5mm 厚度等多品种玻璃基板。其产品通过了多家下游客户的认

证并实现稳定供货。该公司还获得深天马颁发的 2011 年度最佳新供应商奖。  

近期旭飞光电已经获得相关金融机构 16 亿元贷款的审批，贷款手续在办理中。

二期三条生产线也正在紧张建设，第一条线预计 6 月中下旬投入试生产。 

 

3.2. 国星光电（002449）：取得发明专利与实用新型专利 

公司 6 月 6 日公告，近期取得一项发明专利及两项实用新型专利，并分别取得

了美国专利和商标办公室（United States Patent and Trademark Office）以及中国国家

知识产权局颁发的相关专利证书。 

以上专利的取得不会对公司生产经营产生重大影响，但有利于保护和发挥公司

自主知识产权优势，形成持续创新机制，保持技术领先地位，提升公司的核心竞争

力。 

 

3.3. 长方照明（300301）：与惠州仲恺新区东江高新科技产业园签订 LED

灯具总装项目落户意向书 

公司 6 月 27 日公告，与惠州仲恺高新区东江高新科技产业园管委会签订了《落

户意向书》，就公司 LED 灯具总装项目落户惠州仲恺高新区东江高新科技产业园有

关事宜达成合作意向书。 

本次签署合作意向书主要是为了大力发展公司成品灯具生产与销售业务，扩大

成品灯具产能，提高公司产品市场占有率，符合公司的战略规划，将有效提高公司

品牌影响力和核心竞争力，并为公司业绩提供新增长点，为公司持续发展提供动力。 

 

3.4. 茂硕电源（002660）：获得专利证书、广东省重点新产品等证书 
公司 6 月 28 日公告，近日陆续收到国家知识产权局颁发的 3 项实用新型专利

证书和广东省重点新产品等相关证书。以上专利产权和相关证书的获取和运用，对

公司产品结构升级和生产效率提高，增强产品和技术的差异性会产生一定的影响；

有利于公司进一步完善知识产权保护体系，形成持续创新机制，发挥自主知识产权

优势，保持技术领先地位，提升公司的核心竞争力，获取更好的经营业绩。 

 

3.5. 新纶科技（002341）：签署净化工程合作协议 

公司 6 月 15 日公告，与安徽浩德新能源有限公司（以下简称“浩德新能源”）签

署了《浩德新能源新建厂房机电安装工程协议》（以下简称“本协议”）。依据该协议，

公司将为浩德新能源提供净化工程及机电安装工程服务，本协议预计总金额约为 2
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亿元人民币（具体金额以实际签署合同金额为准），本协议将分多个分项合约执行。 

本协议为公司与浩德新能源签署的净化工程业务合作框架性协议，不是实质意

义上的净化工程销售合同，实际的销售合同以浩德新能源实际签署正式的净化工程

分项合同为准，公司会及时披露双方合作具体进展情况。本协议的履行将对公司

2012年及2013年度的经营业绩产生积极的影响。 

 

3.6. 三安光电（600703）：获得政府补贴 

公司6月29日公告，收到安溪县财政局《安溪县财政局关于拨付三安光电股份

有限公司蓝宝石衬底项目财政补贴的通知》，安溪县政府对公司蓝宝石衬底项目拨

付“科技三项”财政补贴资金6000万元。公司已收到改款项，并确认为当前收益，

将对公司2012年中期业绩产生积极影响。 

 

3.7. 华映科技（000536）：继续受让华映光电 20%股权 

公司7月25日公告，根据公司产业规划和自有资金情况拟继续向华映百慕大及

中华映管（纳闽）股份有限公司受让所持的华映光电股权，其中向华映百慕大受让

15%的股权，向华映纳闽受让5%的股权。本次收购完成后，公司将持有华映光电40%

的股权。 
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投资评级说明 

股票 

投资 

评级 

说明 

推荐 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益超过市场平均
收益 15%以上。 

谨慎推荐 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益超过市场平均
收益 5%-15%之间。 

中性 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益介于市场平均
收益-5%-5%之间。 

回避 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益低于市场平均

收益 5%以上。 

行业 

投资 

评级 

说明 

优于大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益超越市场平均

收益。 

同步大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益与市场平均收
益基本持平。 

落后大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益落后于市场平

均收益。 
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