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规模增长  质量提升 
——信托行业 2012 年 2季度行业数据评析 

报告摘要： 

[Table_Summary] 截止 2012 年 2 季度末，全行业信托资产规模再创新高，达到 5.54

万亿元，环比增长 4.53%，同比增长 48%。与 2011 年底相比，增长

15.18%。 

从业务收入结构来看，2009 年以前，信托业务收入占信托业收入

总额的比例较低。2009 年，这一比例首次超过 50%，到 2012 年 2 季

度，达到 69.88%，说明信托公司的利润来源和收入结构更加合理，信

托主业不断加强，可持续的盈利模式趋于成熟和稳定。 

   伴随机构投资者和高净值资产合格投资人的比重不断攀升，主动管

理型的单一类资金信托占比不断上升，这时的单一类信托产品附加值

和信托报酬率都比较高。 

  信托类资产中融资类信托资产占比逐渐下降，而投资类信托资产占

比逐渐提高，说明信托公司的投资管理能力增强。意味着全行业信托

资产的流动性风险在不断下降，因为融资信托的最大风险在于融资方

不能按期偿付信托资产的本金和约定回报，从而致使信托公司不能按

照信托文件约定的期限向受益人支付信托利益。 

信托公司净资本不断增加是推进信托资产规模增长的一个重要原

因。净资本成为信托公司开展业务，扩大资产规模的重要保障。为了

达到监管的目标，信托公司除了调整业务结构之外，还强烈需要资本

金扩张，包括引进战略投资者、股东增资、甚至寻求上市。 

信托公司投资领域的广泛性和资金运用的灵活性，使其能够保持

较高的投资收益水平，能够吸引更多的大客户参与，从而保证信托资

产规模的快速增长。鉴于信托业良好的发展环境，给予整个行业优于

大势的评级，给予陕国投、爱建股份推荐评级，给予经纬纺机谨慎推

荐的评级。 

风险提示：信托行业的发展受政策调控的影响比较大，将会给个

股股价造成波动。 
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绝对收益 -7.34% -20.51% -27.68% 

相对收益 -2.97% -9.72% -6.51% 
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1. 信托资产继续保持增长势头 

截止 2012 年 2 季度末，全行业信托资产规模再创新高，达到 5.54 万亿元，环比

增长 4.53%，同比增长 48%。与 2011 年底相比，增长 15.18%。 

图 1：信托资产增长趋势 
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数据来源：东北证券，Wind，中国信托业协会 

从增长速度上来说，信托资产增长速度与其它金融资产相比是相对比较高的，

远高于基金资产、保险资产和券商理财产品资产的增长速度。按照目前的增长速度，

中国信托业的信托资产规模在不远的将来就有望赶超保险业，而跃升为仅次于银行

业的第二大金融部门。 

图 2：各类投资产品资产增长速度对比 

 

数据来源：东北证券，Wind，中国信托业协会 

 

 

2. 信托资产质量继续改善 
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2.1. 信托业务收入占主导地位 
从业务收入结构来看，2009 年以前，信托业务收入占信托业收入总额的比例较

低。2009 年，这一比例首次超过 50%，到 2012 年 2 季度，达到 69.88%，说明信托

公司的利润来源和收入结构更加合理，信托主业不断加强，可持续的盈利模式趋于

成熟和稳定。 

表 1：信托业各项业务收入占比 

  2007 2008 2009 2010 
2011 年 2012 年  

1 季度 2 季度 3 季度 4 季度 1 季度 2 季度 

利息收入       13.7% 11.40% 11.60% 11.30% 10.28% 10.02% 8.92% 

信托业务

收入 
31% 40% 52.7% 55.9% 53.30% 54% 53.30% 78.78% 49.38% 69.88% 

投资收益       24.0% 15.20% 18.60% 15.80% 14.12% 13.77% 17.16% 

 资料来源：WIND  中国信托业协会 

2.2. 单一信托质量提升 
2009 年以前，信托资产中，单一资金信托占比高，集合资金信托比例低。自 2009

年以来，单一资金信托占比开始下降，而集合资金信托占比开始上升。2012 年 2 季

度，集合资金信托产品占比已达到 28.68%。 

2010 年之前，单一信托一直是以银信合作项下的银行低端理财客户主导信托业

务为主。这类信托属于被动管理类的“平台”型业务，产品附加值低、信托报酬率低；

而集合类资金信托产品则大多属自主管理类的主动型业务，信托公司掌握产品的主

要原创要素和话语权，产品的回报率高，是信托公司主要利润来源之一。 

表 2：信托资产质量提升 

  2009 年 2010 年 2011 年 2012 年  

1 季度 2 季度 3 季度 4 季度 1 季度 2 季度 

集合资金信托 15.00% 12.60% 23.90% 30.10% 31.00% 28.25% 28.29% 28.68% 

单一资金信托 75.00% 80.50% 71.70% 66.30% 65.90% 68.21% 67.95% 66.46% 

管理财产信托 10.00% 6.90% 4.40% 3.60% 3.10% 3.55% 3.76% 4.86% 

    资料来源：WIND  中国信托业协会 

伴随机构投资者和高净值资产合格投资人的比重不断攀升，主动管理型的单一

类资金信托占比不断上升，这时的单一类信托产品附加值和信托报酬率都比较高。 

2010 年，全行业信托资产规模为 3.04 万亿元，非银信合作项下大客户驱动的单

一资金信托规模仅为 6100 亿元，占比 20.06%，同期银信合作规模则高达 1.66 万亿

元，占信托总规模高达 54.61%。而到了 2012 年度 2 季度，全行业信托资产规模 5.54

万亿，非银信合作项下大客户驱动的单一资金规模为 1.91 万亿，占比为 34.51%，

相比之下，银信合作规模为 1.77 万亿元，占同期信托总规模的比例进一步下降为

31.95%。至此，以高端客户驱动的信托业务发展模式得以确立。2012 年 2 季度，单

一类信托质量已大幅度改善。 
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表 3：单一信托质量变化                               单位：亿元 

  2010 年 2012 年 1季度 2012 年 2季度 

信托规模 30400 53000 55382.2 

以大客户为主的单一信托 6100 18099 19100 

占比 20.06% 34.15% 34.51% 

银信合作项下的单一信托 16600 17900 17700 

占比 54.61% 33.83% 31.95% 

资料来源：WIND  周小明：《2012 年 1 季度信托业发展评析》 

2.3. 投资类信托占比上升 

信托类资产中融资类信托资产占比逐渐下降，而投资类信托资产占比逐渐提高，

说明信托公司的投资管理能力增强。 

自 2007 年以来，虽然信托公司融资类信托业务比例逐年下降，但占全行业信托

资产的比例一直维持在 50%以上，处于绝对垄断地位。2012 年 1 季度，市场出现转

折，融资类信托在同期信托总规模的占比下降到了 49.65%，首次降到了 50%以下。

与此同时，投资类信托业务占同期全行业信托总规模的比例则在逐年上升，2012 年

2 季度提升为 37.8%。虽然投资类信托业务至今还没有成为主导型信托业务，但其

主导的发展趋势已经形成。 

这种趋势的意义不仅意味着信托业核心能力开始从“融资管理”到“资产管理”的

转变，而且意味着全行业信托资产的流动性风险在不断下降，因为融资信托的最大

风险在于融资方不能按期偿付信托资产的本金和约定回报，从而致使信托公司不能

按照信托文件约定的期限向受益人支付信托利益。 

表 4：投资类信托占比上升 

  2009 年 2010 年 
2011 年 2012 年 

1 季度 2 季度 3 季度 4 季度 1 季度 2 季度 

融资类 60.00% 61.60% 57.50% 54.20% 52.60% 51.44% 49.65% 49.13% 

投资类 20.00% 17.80% 27.70% 33.20% 33.70% 35.81% 37.85% 37.80% 

事务管理类 20.00% 20.70% 14.80% 12.50% 13.70% 12.75% 12.50% 13.08% 

资料来源：WIND  中国信托业协会 

2.4. 银信理财合作业务占比下降 
截至 2011 年底，银信理财合作业务规模为 1.67 万亿元，与 2010 年底的 1.66 万

亿元几乎持平，占同期信托资产规模的比例更是下降到了 34.73%；2012 年 2 季度

虽然增加到 1.76 万亿元，但占同期信托资产规模的比例进一步下降到 31.95%。这

说明国家规范银信理财合作业务的成效是显著的。这种数据变化说明来自非银行的

单一大客户（包括机构和高净值个人）的单一资金信托已经占据主导，信托业的发

展已经摆脱了银信合作业务的牵制，步入了有质量的“大客户”时代。 

表 5、银信合作业务占比下降                                     单位：万亿 

  2010 年 2011 年 2012 年 
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  3 季度 4 季度 1 季度 2 季度 3 季度 4 季度 1 季度 2 季度 

余

额 
1.89 1.66 1.53 1.61 1.67 1.67 1.79 1.76 

占

比 
64.00% 54.60% 46.80% 43.10% 40.80% 34.73% 33.83% 31.95% 

  资料来源：WIND  中国信托业协会 

3. 投资领域新的突破保证较高的投资收益水平 

面对着各种各样的调控政策，开拓新的投资领域是维护较高投资收益的重要保

障。 

2009 年信托证券账户的暂停、信政合作、银信合作的限制大大降低了证券投资、

信政和银信的规模；2010 年开始的房地产调控政策及房地产信托监管政策，使得房

地产信托不能大展拳脚；2011 年票据类信托、同业存款信托开始被叫停。信托公司

亟需找到一类收益适中、能持续发展的项目作为补充。 

一方面，对信托产品的需求大幅度增长，另一方面作为传统信托资金主要运用

领域的政信合作信托项目、房地产信托项目等受到国家调控政策的限制，投资规模

开始大幅度下降。 

面对着方方面面的投资限制，信托业在顺应国家调控政策的同时，及时拓展了

新的投资领域，2012 年，信托资金在基础产业、工商企业、矿产能源、保障房和艺

术品领域投资规模扩大。及时消化了新增来源的信托资金，并保证了信托资产获取

较高的投资收益。 

表 6： 信托资金行业投向占比 

  2010 年 2011 年 2012 年 

  1 季度 2 季度 3 季度 4 季度 1 季度 2 季度 3 季度 4 季度 1 季度 2 季度 

基础产业 40.20% 38.30% 35.50% 34.40% 31.80% 28.30% 24.80% 21.90% 21.90% 22.62% 

房地产 10.60% 11.40% 13.40% 15.00% 15.60% 16.90% 17.20% 14.80% 13.50% 12.81% 

股票 4.00% 2.90% 4.10% 5.10% 5.60% 5.40% 4.60% 3.70% 3.60% 3.45% 

基金 0.40% 0.40% 0.40% 0.50% 0.60% 0.40% 0.50% 0.50% 0.50% 0.68% 

债券 1.80% 2.60% 3.90% 3.90% 3.70% 4.20% 3.90% 4.90% 4.90% 5.95% 

金融机构 9.80% 7.70% 6.20% 5.20% 5.50% 6.60% 8.70% 12.70% 13.90% 12.07% 

工商企业 14.80% 18.70% 18.70% 18.60% 18.20% 19.30% 20.80% 20.40% 21.60% 24.39% 

其他 18.50% 18.10% 17.80% 17.40% 19.00% 18.80% 19.40% 21.10% 20.20% 18.02% 

资料来源：WIND  中国信托业协会 

2012 年 2 季度，工商企业取代了基础产业成为信托财产的最大配臵对象。事实

上，近年来，信托财产对工商企业的配臵比例呈现持续上升态势，但在 2012 年 2

季度之前，一直是仅次于基础产业的第二大配臵领域，就其占同期全行业资金信托

的比例看，2010 年 4 季度为 18.56%，2011 年 4 季度为 20.41%，2012 年 1 季度为

21.58%，同比均未超过基础产业的配臵比例。2012 年 2 季度，资金信托对工商企业

的配臵比例增加到 24.39%，首次超过了同期 22.62%的基础产业配臵比例。这是信

托业加大支持实体经济的结果，同时，也有效降低了全行业信托资产的市场风险。 

在全球经济复苏放缓、欧债危机恶化大背景下，工商企业的生存环境不容乐

观。特别是中小企业，由于从银行获得的贷款额度较小，信托资金便成为其融资的

http://search.people.com.cn/rmw/GB/rmwsearch/gj_search_lj.jsp?keyword=���ز
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重要补充。自 2008 年 8 月中投信托推出首个中小企业信托产品——“中小企业集合

信托债权基金”后，中小企业信托产品在全国范围内得到了推广，北京、上海、浙江、

安徽等地的多家信托公司发行了中小企业信托产品。中小企业信托产品的系列化发

展意味着信托业将为我国中小企业的发展提供长期、稳定的资金支持。 

截至到 2012 年 2 季度，投向基础产业的信托资金余额为 1.19 万亿元，占比为

22.6%。基础设施建设项目规模大、建设周期长、投资金额巨大，仅仅依靠政府的

财政投入无法满足资金需要。信托资金称为支持基础设施建设的重要资金来源。自

2002 年 7 月上海爱建信托投资有限责任公司发行了国内首个资金信托计划“外环隧

道项目资金信托计划”后，信托业归集社会闲散资金投资城市基础设施建设的做法很

快在全国范围内推广。信托为我国基础设施建设做出了积极重要的贡献。 

  房地产信托继续呈现负增长态势。近年来，房地产一直是信托财产配臵的第三

大领域，但其对资金信托的占比呈现逐年下降的趋势，而且自 2012 年 1 季度开始

首次出现了负增长，相比 2011 年底 6882.23 亿元的规模，2012 年 1 季度规模下降为

6865.70 亿元，2012 年 2 季度继续下降为 6751.49 亿元。就其占同期全行业资金信

托的比例看，2010 年 4 季度为 15%，2011 年 4 季度为 14.8%，2012 年 1 季度为

13.5%,2012 年 2 季度为 12.8%。房地产信托总体占比不高，而且呈现的负增长态势，

均有效降低了信托资产所面临的宏观调控政策下房地产市场的风险系数。 

4. 资本金规模不断扩大促进信托资产规模持续增长 

  2007 年以来，信托行业净资本从 470 亿元增加到 707 亿元，5 年间增加了

50.32%。 信托公司净资本不断增加是推进信托资产规模增长的一个重要原因。 

2010 年中国银监会制订出台《信托公司净资本管理办法》，根据《办法》规定，

各信托公司要确保在 2011 年 12 月 31 日前达到净资本各项指标要求。净资本成为信

托公司开展业务，扩大资产规模的重要保障。为了达到监管的目标，信托公司除了

调整业务结构之外，还强烈需要资本金扩张，包括引进战略投资者、股东增资、甚

至寻求上市。 

 

图 3：信托行业净资本增长状况 

 
数据来源：东北证券，Wind，中国信托业协会 

 

表 7：各公司净资本增长状况                               单位：万元 

公司名称 2006 年 2007 年 2008 年 2009 年 2010 年 2011 年 

平安信托 420,000 420,000  698,800  698,800  698,800  698,800  
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中海信托 80,000 120,000  120,000  120,000  120,000  250,000  

中诚信托 120,000 120,000  120,000  120,000  245,667  245,667  

对外经贸信托 83,152 120,000  120,000  120,000  220,000  220,000  

大连华信信托 100,100 121,000  121,000  121,000  205,700  205,700  

华能贵诚信托       60,340  120,000  200,000  

交银国际信托 122,298 120,000  120,000  120,000  120,000  200,000  

建信信托 50,400 50,400 50,400  152,727  152,727  152,727  

华融国际信托 33,063 35,032  151,777  151,777  151,777  151,777  

粤财信托 56,550 56,550  56,550  56,550  56,550  150,000  

中投信托   50,000  50,000  50,000  150,000  150,000  

中融国际信托 32,500 32,500  32,500  32,500  58,000  147,500  

长安国际信托 30,000 36,000  36,000  51,000  51,000  125,888  

百瑞信托 35,000 35,000  60,500  60,500  60,500  120,000  

兴业国际信托 51,000 51,000  51,000  51,000  51,000  120,000  

江西国际信托   47,510  50,010  57,012  103,658  103,658  

甘肃信托 45,143 45,143  45,143  31,819  101,819  101,819  

资料来源：WIND  中国信托业协会 

根据股东实力的不同，我们将主要信托公司分为三类： 第一类：信托公司的实

际控制人是中国 500 强企业或金融控股集团，共 19 家。第二类：信托公司的大股

东是发达地区财政或实力企业，共 17 家；第三类：信托公司的大股东为不发达地

区财政或实力相对较弱的企业，包括，共 14 家；第四类：上市公司或上市公司控

股的信托。 

股东背景和实力对信托公司的业务发展具有重要作用，有助于信托公司扩大业

务规模，抵御市场风险。大股东实力强的信托公司通过不断增资扩股，进一步提自

己的资本实力。并且，信托公司股东及背景也直接影响了信托公司的战略，从属于

500 强企业集团和金融控股集团的信托公司，公司战略直指成为国内一流的信托公

司；从属于发达地区财政和实力企业股东的信托公司，多强调立足地方，再力争辐

射全国。 

表 8：信托公司股东背景分类 

股东方 信托企业 

央企或金融控

股集团 

中信信托、建信信托、昆仑信托、交银信托、中诚信托、平安信托、中粮信托、中泰信托、

华宝信托、国投信托、华润深国投、英大信托、中海信托、外贸信托、中铁信托、中投信

托、渤海信托、华宸信托、华能贵诚信托 

发达地区股东 北京信托、江苏国投、山东国托、东莞信托、广东粤财、国联信托、上海国投、天津信托、

重庆国投、国元信托、华信信托、厦门信托、北方信托、新华信托、联华信托、苏州信托、

杭工商信托 

不发达地区股

东 

百瑞信托、中原信托、湖南信托、吉林信托、江西信托、山西信托、西安信托、甘肃信托、

国民信托、西部信托、云南信托、安信信托 

上市信托 陕国投、安信信托、爱建信托、中融信托 

  资料来源：WIND  中国信托业协会，用益信托工作室 

目前信托公司扩张规模主要是通过增资扩股增加资本金，信托公司引进战略投

资者等增加净资本的手段只能缓解目前的燃眉之急，无法支撑信托公司继续走粗放

型增长的道路。长远来看，信托公司解决净资本约束的根本性方法是通过调整业务
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结构，转变盈利模式，实现公司业务产品模式的全面转型。 

5. 信托行业投资策略 

银监会出台“新两规”以来，我国信托业快速发展，业绩显著，信托资产规模

快速膨胀。信托资产在银行理财产品、基金产品、券商理财产品等所有资产管理业

务中占比快速上升。 

信托公司投资领域的广泛性和资金运用的灵活性，使其能够保持较高的投资收

益水平，能够吸引更多的大客户参与，从而保证信托资产规模的快速增长。鉴于信

托业良好的发展环境，给予整个行业优于大势的评级，给予陕国投、爱建股份推荐

评级，给予经纬纺机谨慎推荐的评级。 

2012 年上半年，陕国投和爱建信托的信托发行个数和发行规模都在上升。特别

是爱建信托，经过重组以后，资本金和业务人员都得到充实，业务发展规模快速上

升。2012 年前 6 个月，爱建信托发行信托个数共 10 只，其中集合信托发行规模 16.5

亿元，同比增加 195%；陕国投 2012 年前 6 个月，发行信托个数共 29 只，其中集

合信托发行 21 只，发行规模 18.5 亿元，同比增加 4.5%。 

中融信托由于房地产信托和融资类信托占比较大，这些高风险业务占用的风险

资本较多，导致它的净资本触及监管红线，因此，中融信托在开展高风险业务方面

就会受到极大限制，不得不压缩一些高风险、低收益的业务以符合监管要求。2012

年前 6 个月，中融信托发行个数和发行规模都有了较大幅度的下降，集合信托发行

规模 38.5 亿元，仅有去年同期 的 17%。 

表 9：2012 年上半年集合信托产品发行量对比 

  发行 2011 年 1－－12月 2011 年 1－－6月 2012 年 1－－6月 

爱建信托 

数量总计（个） 5 1 7 

规模总计（万元） 210,000 56,000 165,210 

平均期限（年） 1.8 2 2.2 

平均年收益率（%） 9.89 11 11.17 

陕国投 

数量总计（个） 68 25 21 

规模总计（万元） 642,967 176,536 184,500 

平均期限（年） 2 2.33 1.63 

平均年收益率（%） 8.98 8.39 9.84 

中融信托 

数量总计（个） 241 134 35 

规模总计（万元） 4,072,657 2,234,442 384,660 

平均期限（年） 1.95 1.69 2.41 

平均年收益率（%） 9.78 9.36 9.61 

资料来源：用益信托工作室 

表 10：2012 年上半年信托产品总量对比                          单位：个 

  2011 年上半年 2012 年上半年 

中融信托 192 117 

陕国投 27 29 

爱建信托 1 10 

 资料来源：WIND 
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6. 重点公司分析 

6.1. 陕国投（000563） 

2011 年，陕国投实现营业收入 3.04 亿元，比上年增长 38.27%；实现利润总额

2.03 亿元，比上年增长 92.56%；净利润 1.54 亿元，比上年增长 89.35%；新增信托

规模 417 亿元，比上年增长 174.34%。 

2011 年，公司全年新增信托计划 155 个，新增信托规模 417 亿元；存续信托规

模 509 亿元，比年初增长 150%以上；实现信托手续费和佣金净收入 1.8 亿元；清算

兑付信托计划 51 个，兑付信托资产规模 150 多亿元，兑付的信托计划全部实现了

预期收益。 

从信托资产分布来看，基础产业和金融业占比较大，房地产业占比较小，且贷

款投向比较分散，风险集中度较低。 

从信托产品结构上看，集合信托、单一信托同比都大幅增长，但从占比来看，

单一信托占比提高较快。 

增资扩股取得突破，困扰公司发展的资本瓶颈问题得以破解。2012 年 4 月，定

向增发完成以后，21 亿多元募集资金到位，公司注册资本、净资产和净资本实力有

效增强，净资本大幅扩充，公司业务发展空间随之有效拓宽，综合发展能力提升有

了坚实基础。充足的净资本进一步拓宽公司信托业务的发展空间。另外，新股东单

位的积极支持也有利于公司信托业务的发展。 

预测 2012 年陕国投的每股收益为 0.57 元。定向增发完成以后，公司的净资本实

力将大大增强，有利于信托资产规模的快速增长，给予陕国投推荐评级。 

表 11：盈利预测                                               单位：元 

  2011 年 2012 年 2013 年 2014 年 

一、营业收入 304,422,023 550,352,441  723,302,324  929,846,120  

利息净收入 15,471,371 27,848,468  38,987,855  50,684,212  

手续费及佣金净收入 187,258,530 337,065,354  438,184,960  569,640,449  

投资收益 96,318,272 134,845,581  175,299,255  210,359,106  

公允价值变动收益 15,382,017 21,534,824  30,148,754  42,208,255  

房地产销售收入 4,549,500 6,369,300  8,917,020  12,483,828  

其他业务收入 16,206,367 22,688,914  31,764,479  44,470,271  

二、营业支出 109,425,108 130,343,675  156,007,268  187,731,604  

房地产销售成本 3,551,992 4,262,390  5,114,868  6,137,842  

营业税金及附加 14,125,632 19,775,885  27,686,239  38,760,734  

业务及管理费 75,831,626 87,206,370  100,287,325  115,330,424  

财务费用 290,305 348,366  418,039  501,647  

资产减值损失 8,891,905 10,670,286  12,804,343  15,365,212  

其他业务成本 6,733,649 8,080,379  9,696,455  11,635,746  

三、营业利润 194,996,915 420,008,766  567,295,055  742,114,517  

加:营业外收入 7,892,799 9,471,359  11,365,631  13,638,757  
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减:营业外支出 10,116 12,140  14,567  17,481  

四、利润总额 202,879,598 429,467,985  578,646,118  755,735,793  

减：所得税费用 48,135,895 98,777,637  133,088,607  173,819,232  

五、归属母公司所有者净利润 154,354,276 330,690,349  445,557,511  581,916,560  

六、每股收益 0.43  0.57  0.77  1.01  

资料来源：公司公告 

6.2. 爱建股份（600643） 

2011 年爱建信托实现净利润 1.21 亿元，同比增长 90.60%，手续费佣金收入和

利息收入分别为 1.3 亿元和 0.29 亿元，同比分别增长 45.5%和 195.5%。 

在调整结构方面，及时调整房地产信托业务策略，提前兑付了 2 个房地产信托

项目，同时积极推进非房地产信托业务（年内推介发行了 2 个），以降低行业集中

度高的风险。 

预计 2012 年、2013 年爱建股份的每股收益分别为 0.3 元和 0.37 元，定向增发完

成以后，爱建信托的净资本将大幅度扩张，爱建信托贡献的净利润有可能超出预期，

给予推荐评级。 

表 12：盈利预测                                            单位：元 

 2011 年 2012 年 2013 年 2014 年 

一、营业总收入 461,193,591  619,646,640  721,499,281  892,979,610  

    营业收入 300,716,891  330,788,580  264,630,864  291,093,951  

    利息收入 29,469,327  53,044,789  79,567,184  111,394,058  

     手续费及佣金收入 131,007,372  235,813,270  377,301,232  490,491,602  

二、营业总成本 415,981,216  457,579,337  503,337,271  553,670,998  

     营业成本 253,562,756  278,919,031  306,810,935  337,492,028  

     手续费及佣金支出 2,760,721  3,036,793  3,340,473  3,674,520  

     营业税金及附加 12,512,984  13,764,282  15,140,711  16,654,782  

     销售费用 16,518,627  18,170,490  19,987,539  21,986,292  

     管理费用 146,471,867  161,119,053  177,230,959  194,954,054  

     财务费用 17,721,796  19,493,976  21,443,373  23,587,711  

    资产减值损失 -33,567,535  -36,924,289  -40,616,717  -44,678,389  

三、其他经营收益   105,473,601  116,418,954  93,163,023  

     公允价值变动净收益 -2,179,474  -217,947  -21,795  -2,179  

     投资净收益 58,817,552  105,871,594  116,458,753  93,167,003  

四、营业利润 100,050,003  267,938,896  334,620,763  432,475,615  

      加：营业外收入 21,268,434  23,395,278  25,734,806  28,308,286  

      减：营业外支出 503,317  553,649  609,013  669,915  

五、利润总额 120,815,120  290,780,526  359,746,555  460,113,986  

                减：所得税 1,487,687  43,617,079  53,961,983  69,017,098  

六、净利润 119,327,434  247,163,447  305,784,572  391,096,888  

归属母公司所有者净利润 119,527,420  246,421,956  304,867,218  389,923,597  

七、每股收益： 0.15  0.30  0.37  0.48  

资料来源：WIND 
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风险提示：信托行业的发展受政策调控的影响比较大，将会给个股股价造成波动。 
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版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，须在本公司允许的范

围内使用，并注明本报告的发布人和发布日期，提示使用本报告的风险。 

 

若本公司客户（以下称“该客户”）向第三方发送本报告，则由该客户独自为此发送行

为负责。提醒通过此途径获得本报告的投资者注意，本公司不对通过此种途径获得本

报告所引起的任何损失承担任何责任。 
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作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登

记为证券分析师。本报告遵循合规、客观、专业、审慎的制作原则，所采用数据、资

料的来源合法合规，文字阐述反映了作者的真实观点，报告结论未受任何第三方的授

意或影响，特此声明。 

 

 

 

投资评级说明 

股票 

投资 

评级 

说明 

推荐 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益超过市场平均
收益 15%以上。 

谨慎推荐 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益超过市场平均
收益 5%-15%之间。 

中性 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益介于市场平均
收益-5%-5%之间。 

回避 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益低于市场平均

收益 5%以上。 

行业 

投资 

评级 

说明 

优于大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益超越市场平均

收益。 

同步大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益与市场平均收
益基本持平。 

落后大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益落后于市场平

均收益。 
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