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——仍处在持续挤“泡沫”阶段，建议继续谨慎 

报告摘要： 

[Table_Summary] 
 上周上证指数下跌 1.84%；中小板指数下跌 1.65%；创业板指数下

跌 0.38%。期间我们编制的新材料精选指数下跌 3.08%，跑输上证

指数 1.25 个百分点，跑输中小板 1.43 个百分点，跑输创业板 2.71

个百分点。新材料板块继续延续调整态势。 

 电池材料：上周钴酸锂的价格仍然疲软，碳酸锂价格仍然平稳，

而电池材料板块则持续调整。本期我们仍然认为电池材料板块缺

乏真正有力的刺激因素，且行业短期的业绩增长仍然堪忧，建议

继续对板块持谨慎观望态度。 

 光伏材料：近几周来板块始终维持弱势格局，预计短期内仍难以

扭转。行业仍将受制于产能过剩，近期重点关注相关公司中报业

绩风险，预计行业同比业绩仍将有较大下降，建议对板块仍持谨

慎态度。政策层面，重点关注中美贸易战及欧洲“双反”进程。。 

 核电材料：上周板块有所回调，短期内仍应重点关注相关公司中

报业绩风险。板块内个股表现有所分化，虽然受核电项目停滞的

影响，但从已公布半年度业绩的公司来看，板块内优质股的业绩

表现仍尚可，我们仍看好真正具备产品竞争优势的板块优质股，

在相关规划的推动下，板块优质股未来仍具备上涨可能，建议关

注久立特材、江苏神通等公司。 

 磁材板块：上周磁材板块调整幅度较大，跌幅达到 7.03%。期间

行业需求端仍未有明显改善。我们认为板块虽然调整幅度较大，

但是相关个股的价格仍在相对高位，因此短期仍建议对板块持谨

慎态度。 

 超硬难熔材料板块：上周超硬难熔板块继续呈现调整走势。板块

内大部分公司的半年报业绩均已披露，总体表现低于市场之前的

预期。短期国内的经济形势仍难言真正企稳，行业基本面的好转

迹象仍不明显，因此继续建议对板块保持谨慎。 

 风险：相关公司的业绩风险；市场的系统风险。 
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1、新材料板块一周运行情况综述 

上周上证指数下跌 1.84%；中小板指数下跌 1.65%；创业板指数下跌 0.38%。期

间我们编制的新材料精选指数下跌 3.08%，跑输上证指数 1.25 个百分点，跑输中小

板 1.43 个百分点，跑输创业板 2.71 个百分点。新材料板块继续延续调整态势。 

 

图 1：新材料板块周涨幅 
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资料来源：东北证券，wind（注:新材料精选指数由我们精选的样本股构成）  

 

2、电池材料板块 

 

2.1 一周板块走势 

 

上周电池材料指数下跌 2.66%，跑输上证指数 0.82 个百分点，跑输中小板 1.01

个百分点，跑输创业板 2.28 个百分点。电池板块在本周重回弱势。 

 

图 2：电池材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

2.2 一周行业要闻 

 

（1）成都将新建 8 座充换电站，电动汽车将达 1030 辆 

截至 7 月 19 日，成都市目前运行的 6 座充换电站，已经累计充电电量达到 100.2

万千瓦时。根据国家电网公司川电电动汽车服务公司的消息，今年成都市还将新建

8 座充换电站，在年内达到 14 座充换电站运行。根据计划，川电电动汽车服务公司
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今年还将在成都建设万兴、成南、八里桥、经信源、红牌楼北街、成渝立交、院山

寺、营沙南街 8 座充电站，今年底，投入运行的充换电站将达 14 座，运维人员共计

超过百余人。主要服务于示范运行的公交、园林、城管的电动汽车。而按照成都市

政府的示范推进计划，成都 2012 年将分批次，陆续投入纯电动公交车、增程式电动

公交车、环卫、绿化、城管等电动示范专用车和纯电动出租车。到 2012 年底，成都

市各类电动汽车数量将达 1030 辆。（信息来源：成都日报 20120723） 

 

（2）南京至 2014 年发展新能源公交汽车 1000 辆 

近日获悉，南京将加大黄标车淘汰和国标准汽油推广力度，鼓励更新购买节能

汽车，对老旧汽车报废更新予以补贴。加快公交、出租车新能源车辆更新，鼓励同

等条件下，优先选购地产汽车产品，至 2014 年发展新能源公交汽车 1000 辆，其中

50%为纯电动汽车，并给予一定财政资金补贴。至 2014 年，分年度更新、发展出租

汽车 1500 辆。计划添置的新能源公交车优先运行在城市主干道、人流量大、景区观

光线、展示效果好的公交线路上。（信息来源：节能与新能源汽车网 20120724） 

 

（3）沃尔沃 C30 纯电动车交付上海国际示范区 

7 月 20 日，在上海国际汽车城“电动 E 年来”周年庆典活动上，15 辆沃尔沃 C30

纯电动车正式交付中国(上海)电动汽车国际示范区，并成为示范区“电动 100”实路测

试项目的首支试驾车队。在同日举办的“新动 2012 第四届中国新能源汽车盛典”活动

中，沃尔沃 C30 纯电动车以世界级安全和综合性能荣获“ 2012 最佳电动车型”大奖。

（信息来源：节能与新能源汽车网 20120728） 

 

2.3 一周重点公司公告 

 

（1）杉杉股份：为下属控股子公司提供担保的公告。 

（2）科力远：2012 年上半年业绩预亏公告。 

（3）赣锋锂业：2012 半年度业绩快报。 

（4）多氟多：2012 年半年度业绩快报。 

 

2.4 行业运行态势研判和投资策略 

 

上周钴酸锂的价格仍然疲软，碳酸锂价格仍然平稳，而电池材料板块则持续调

整。本期我们仍然认为电池材料板块缺乏真正有力的刺激因素，且行业短期的业绩

增长仍然堪忧，建议继续对板块持谨慎观望态度。 

 

3、光伏材料 

 

3.1 一周板块走势 

 

上周光伏材料板块下跌 2.23%，跑输上证指数 0.40 个百分点，跑输中小板 0.72

个百分点，跑输创业板 1.86 个百分点。板块表现仍较弱。 

 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-25/61318244.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-28/61335029.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-24/61312216.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-25/61317482.PDF?www.cninfo.com.cn
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图 3  光伏材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

 

3.2 一周行业要闻 

 

(1)中国四大光伏企业发表欧盟“双反”联合声明 

近日多家媒体报道称，德国企业 Solarworld 已向欧盟委员会提交申诉，要求对

中国光伏产品进行反倾销调查，欧盟委员会有可能近期决定是否立案调查。对此即

将升级的全球光伏贸易战，中国四家最大的光伏企业：英利、尚德、天合以及阿特

斯，代表光伏发电促进联盟和中国光伏行业，正式发表联合声明，强烈呼吁欧盟立

足长远，从中欧贸易合作以及应对气候变化、能源危机和可持续发展的人类整体利

益出发，慎重考虑对华光伏发起反倾销调查,并呼吁中国政府采取积极果断措施，维

护中国企业的合法权益。声明主要强调四点：  

a 光伏产业正处于转型升级的关键时期，任何限制市场的行为，都将置整个行

业于危险境地。 

b 光伏产业是世界的产业，各国在发展光伏产业的过程中，属于利益共同体。 

c 中国光伏产业并不存在任何所谓的非法补贴和倾销问题。 

d 呼吁中国政府积极采取一切必要和果断的措施，维护中国光伏以及其他出口

行业在国际市场上公平竞争等合法权益。 

（资料来源：北极星光伏网） 

 

3.3 一周重点公司公告 

 

（1）东方钽业：公司未来三年（2012-2014 年）股东回报规划。 

（2）中环股份：关于变更 2012 年半年度报告披露时间的公告。 

（3）恒星科技：a 关于高管增持公司股份的公告； b 关于控股股东完成增持

公司股份的公告。 

（4）豫金刚石：关于变更部分超募资金投资项目实施地点的公告。 

（5）东材科技：2012 年半年度业绩预减公告。 

（6）爱康科技：关于关联交易事项的公告。  

     

3.4 行业投资策略 

近几周来板块始终维持弱势格局，预计短期内仍难以扭转。行业仍将受制于产

http://guangfu.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%B9%E2%B7%FC%C6%F3%D2%B5
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-26/61322951.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-24/61312685.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-25/61317807.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-25/61317806.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-25/61317806.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-27/61329128.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-24/61312868.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-27/61328658.PDF?www.cninfo.com.cn
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能过剩，近期重点关注相关公司中报业绩风险，预计行业同比业绩仍将有较大下降，

建议对板块仍持谨慎态度。政策层面，重点关注中美贸易战及欧洲“双反”进程。 

 

4、核电材料 

 

4.1 一周板块走势 

 

上周核电材料板块下跌 2.72%，跑输上证指数 0.89 个百分点，跑输中小板 1.21

个百分点，跑输创业板 2.35 个百分点。 

 

图 4  核电材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

 

4.2 一周行业要闻 

 

（1）我国首个海岛核电项目有望今年底投入商业运营 

近日，宁德核电站 1 号机组首批核燃料顺利进厂，为该机组年底投入商业运营

奠定了基础。 

宁德核电站位于福建宁德福鼎市秦屿镇备湾村，是我国在海岛上建设的首个核

电站，也是目前我国百万千瓦级核电机组自主化、国产化程度最高的核电站，其超

过 80%的国产化率，被誉为我国核电工业发展的一个里程碑。项目于 2008 年 2 月

开工建设，1 号机组有望今年底投产。（来源：北极星核电网） 

 

（2）ACPR1000+研发工作将于 2013 年全面完成 

中广核集团近日发布了首份《社会责任报告》（以下简称《报告》），并在责任

专题中透露，按照计划，中广核集团将于 2013 年全面完成 ACPR1000++研发工作，

具备实施首堆建设条件，为我国后续核电建设提供重要选择，并为实现核电“走出去”

战略目标提供坚实的技术支撑。 

ACPR1000+充分吸收了包括福岛核事故在内的经验反馈，综合考虑抗震、失电、

水淹、海啸等超设计基准事件，重点在安全性与成熟性等方面进行了多项创新。而

且，ACPR1000+采用了十项重大技术创新，包括使用 14 英尺燃料组件的先进堆芯，

实行单堆布置，采用全数字化仪控系统，具有满足实体隔离要求的三系列安全系统

http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%D6%D0%B9%E3%BA%CB
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=ACPR1000+
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%BA%CB%B5%E7%BD%A8%C9%E8
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配置，拥有大自由容积的双层安全壳和内置换料水箱，配置多样化驱动的停堆系统，

提高安全停堆地震等级，增设超设计基准事故的应急供电、供水系统，采用离堆废

物处理系统等。 

这一系列的重大技术创新使该技术总体安全性有显著提高，各项设计指标均满

足我国最新核安全法规（HAF102），以及美国用户要求文件（URD）和欧洲用户要

求文件（EUR）的要求，达到了国际三代核电技术先进水平。 

《报告》显示，截至 2011 年底，ACPR1000+项目顶层策划、设计和总体方案

比选的研发思路及阶段性成果得到主管部门赞同和业界认可，多项成果已进入测试

阶段。关键设备设计与采购、软件研发、知识产权等工作取得初步成果，已完成反

应堆设计；完成核岛主系统、专设、辅助系统设计；开展包括反应堆水力模拟等 4

大试验；完成主要设备选型，开展关键设备研制；开展设计软件研发。（来源：北

极星核电网） 

 

4.3 一周重点公司公告 

 

（1）西部材料：关于对外投资设立控股子公司及相关资产处置的公告。 

（2）东方锆业：关于股权解除质押及再质押的公告。 

（3）久立特材：2012 半年度业绩快报。 

（4）方大炭素：2012 年半年度报告。 

（5）大连重工：关于设立全资子公司的公告。 

（6）江苏神通：2012 年半年度报告。 

 

4.4 行业投资策略 

 

上周板块有所回调，短期内仍应重点关注相关公司中报业绩风险。板块内个股

表现有所分化，虽然受核电项目停滞的影响，但从已公布半年度业绩的公司来看，

板块内优质股的业绩表现仍尚可，我们仍看好真正具备产品竞争优势的板块优质

股，在相关规划的推动下，板块优质股未来仍具备上涨可能，建议关注久立特材、

江苏神通等公司。 

 

5、磁性材料 

 

5.1 一周板块走势 

 

上周，磁材指数大幅下跌 7.03%，跑输上证指数 5.19 个百分点，跑输中小板 5.37

个百分点，跑输创业板 6.65 个百分点。磁材板块本期明显调整。 

 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-26/61323525.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-25/61317906.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-24/61311476.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-28/61335778.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-27/61328736.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-24/61312884.PDF?www.cninfo.com.cn
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图 5：磁性材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

5.2 一周行业要闻 

 

（1） 稀土市场走势继续疲软 

因消费商继续推迟入市采购，上周稀土市场走势疲软。轻、重稀土产品需求都

很冷清。镨钕和镝相关产品成交困难。业内人士对短期稀土市场后市信心不足。（信

息来源：亚洲金属网） 

 

图 6：稀土金属钕的价格走势                                           元 /吨 

 

数据来源：亚洲金属网、东北证券 

 

（2） 烧结钕铁硼毛坯N35价格继续下滑 

因需求不回归，烧结钕铁硼毛坯N35的价格继续下滑，目前报价由162-172元

/公斤降至162-170元/公斤。（信息来源：亚洲金属网） 

 

5.3 一周重点公司公告 

 

（1）中科三环：关联交易公告。 

（2）横店东磁：a 2012 年半年度业绩快报；b 关于对外投资张掖市甘州区 20 兆

瓦并网光伏发电项目的议案。 

（3）天通股份：2012 年半年度业绩预亏公告。 

（4）江粉磁材：未来三年（2012 年-2014 年）股东回报规划。 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-25/61317766.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-28/61334320.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-24/61311944.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-24/61311944.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-24/61312806.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-14/61267670.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-14/61267670.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-24/61312285.PDF?www.cninfo.com.cn
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(5)中钢天源：2012 半年度业绩快报。 

 

5.4 行业投资策略 

 

上周磁材板块调整幅度较大，跌幅达到 7.03%。期间行业需求端仍未有明显改

善。我们认为板块虽然短期调整幅度较大，但是相关个股的价格仍在相对高位，因

此我们仍建议对板块持谨慎态度。 

 

6、超硬难熔材料 

 

6.1 一周板块走势 

 

上周超硬难熔指数下跌 2.65%，跑输上证指数 0.81 个百分点，跑赢中小板 0.99

个百分点，跑输创业板 2.27 个百分点。本期，超硬难熔板块重回调整态势。 

 

图 7：超硬难熔板块周涨幅 
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数据来源：wind、东北证券 

 

6.2 一周行业要闻 

 

（1）世贸组织正式认定中美金刚石锯片反倾销调查中美国违规  

世界贸易组织争端解决机制 23 日在日内瓦正式通过中国输美金刚石锯片案专

家组报告，认定美国在有关反倾销调查中使用归零方法计算被调查企业倾销幅度的

做法违反了《反倾销协定》，不符合世贸组织规则。在当天进行的争端解决机制会

议上，美方未就报告提出上诉。美方代表表示愿执行报告有关建议和裁定。（信息

来源：中国网 20120724 ） 

 

（2）胜利钻井院自主研制 PDC 钻头实现完美提速 

近日，胜利油田钻井院自主研制的 PDC 钻头 PQ5263S-215.9 在黄河钻井北方公

司 50570 队承钻的银参 4 井取得良好应用效果。三只钻头总进尺 401.77 米，平均机

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-27/61329085.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E9%87%91%E5%88%9A%E7%9F%B3.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E9%87%91%E5%88%9A%E7%9F%B3.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E9%87%91%E5%88%9A%E7%9F%B3.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E9%92%BB%E5%A4%B4.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E9%92%BB%E5%A4%B4.html
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械钻速达 1.34 米/小时，是该井其他型号钻头平均机械钻速的 2.16 倍，其中第二只

钻头进尺 254.73 米，创三开最高进尺纪录。（信息来源：科技日报 20120728 ） 

 

6.3 一周重点公司公告 

 

（1） 豫金刚石：关于变更部分超募资金投资项目实施地点的公告。 

（2） 黄河旋风：2012 年半年度报告。 

（3） 西部材料：关于对外投资设立控股子公司及相关资产处置的公告。 

（4） 钢研高纳：对外投资暨关联交易的公告。 

 

6.4 行业运行态势研判和投资策略 

 

上周超硬难熔板块继续呈现调整走势。板块内大部分公司的半年报业绩均已披

露，总体表现低于市场之前的预期。短期国内的经济形势仍难言真正企稳，行业基

本面的好转迹象仍不明显，因此继续建议对板块保持谨慎。 

  

七、风险 

相关公司的业绩风险；市场的系统风险。 

http://www.idacn.org/products/list/tag/%E9%92%BB%E5%A4%B4.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E9%92%BB%E5%A4%B4.html
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-27/61329128.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-28/61335742.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-26/61323525.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-27/61328703.PDF?www.cninfo.com.cn
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