
       2012 年 07 月 27 日                                                           

请务必阅读正文后的免责条款部分 

 

  有色金属行业 

行业点评报告 评级：推荐 （维持） 

  欧洲主要货币汇率大幅反弹引发金属行情 

重点推荐公司 事件： 

欧洲央行(ECB)行长德拉吉 7 月 26 日发表讲话，誓言将尽一切可能防止

欧元区瓦解，包括对抗不合理的政府债券收益率。德拉吉表示：“在职权范围

之内，欧洲央行将不惜一切代价维护欧元区。请相信我，欧洲央行将足以解

决问题。”同时他指出：“考虑到高企的主权债务融资成本已经阻碍了货币政

策的传导机制，这些问题已经在我们的职权范围之内了。” 

德拉吉的强硬言论，提振欧元、澳元等风险资产大幅飙升，美元指数指

周四大幅下挫，日内最低触及 82.59。欧元上涨美元指数大幅下挫引发金属

价格上涨。 

点评： 

1、美元因素举足轻重 

近期在一系列的一周分析与思考中我们多次强调中短期美元与金属价格

（工业金属+贵金属）的密切关系。目前美元指数持续上升时金属价格最大的

不利因素，尤其近期欧洲问题迭出，希腊国债被暂时取消抵押品资格；穆迪

将包括德国在内的多个欧元区 Aaa 评级国家的主权评级展望调至负面，引发

欧元大幅下挫，美元指数持续上行，严重压制了工业金属和贵金属的价格表

现。 

中短期我们认为美元指数的向上趋势尚未结束，周四的欧元汇率大幅反

弹属于连续下挫后的脉冲式上涨，欧元中短期弱势地位难以得到改变，未来

关注的重点仍在于美国经济指标和 QE3 预期。 

2、投资建议 

中短期我们认为金属价格仍不具备趋势性机会，尤其是工业金属需求层

面面临美国经济数据不佳、欧洲和中国经济下滑的不利因素。但我们提醒投

资者关注八月末九月初的时间节点，一方面该时间节点上美联储或有新的货

币刺激政策出台；另一方面该时间节点上国内经济需求层面或开始出现回暖

迹象。如果欧债危机在该时间点有阶段性平息，欧元汇率上升带动的美元指

数下降，金属价格将出现阶段性反转。 

概括地讨论下投资建议，中短期我们认为工业金属和贵金属板块并无趋

势性机会，但需关注八月末后的时间阶段，金属价格阶段性反转的可能性较

高，并且我们相对更看好金融属性更强的黄金价格。基本金属仍推荐铜陵有

色、江西铜业、锡业股份等资源紧缺型品种标的，黄金股推荐成长性品种山

东黄金。 

公司名称 投资评级 

江西铜业（600362.SH） 买入 

铜陵有色（000630.SZ）   买入 

云南铜业（000878.SZ） 买入 

锡业股份（000960.SZ） 买入 

山东黄金（600547.SZ） 买入 

中金黄金（600489.SZ） 买入 

银河磁体（300127.SZ） 买入 

南山铝业（600219.SH） 增持 

亚太科技（002540.SZ）   增持 

博威合金（601137.SH） 增持 
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投资评级 

 

一、行业评级 

 

推荐 　 Attractive：  预期未来 6个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 　 In-Line：    预期未来 6个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 　 Cautious：   预期未来 6个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

 

买入 　 Buy：         预期未来 6个月股价涨幅≥20% 

增持 　 Outperform：  预期未来 6个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 　 Neutral：     预期未来 6个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 　 Sell：        预期未来 6个月股价跌幅>10% 
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