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一周市场回顾:防御板块表现仍亮眼，医药板块涨幅退潮 

上周整个财经新闻最吸引眼球的莫过于国家统计局发布的 70 个大中城市住宅销售价格月度报告。报告显示

全国各地的房地产市场不断升温，许多城市成交量和价格也都创出了调控以来的新高，地王、日光盘也是

频出，在 18 日国家统计局发布的全国 70 个大中城市房价指数中，6 月份共有 25 个城市房价环比出现上涨，

这些信号都表明近期的楼市已经开始回暖。楼市回暖迹象似乎为今年上半年房地产板块的上涨给予了注脚，

但是随着这则新闻的出台，中央却一再表示了对楼市和楼价调控的决心。房地产板块在上周也出现-1.77%

的跌幅。 

表 1  板块涨跌幅排行榜 

板块 成份区间涨跌幅(算术平均)% 板块 成份区间涨跌幅(算术平均)% 

SW 食品饮料 -4.69 SW 黑色金属 -1.37 

SW 机械设备 -3.08 SW 农林牧渔 -0.99 

SW 医药生物 -2.9 SW 化工 -0.99 

SW 电子 -2.84 SW 商业贸易 -0.93 

SW 信息服务 -2.5 SW 轻工制造 -0.82 

SW 家用电器 -2.36 SW 建筑建材 -0.75 

SW 房地产 -1.77 SW 交通运输 -0.7 

沪深 300 -1.76 SW 采掘 -0.1 

SW 交运设备 -1.76 SW 综合 0.1 

SW 信息设备 -1.76 SW 餐饮旅游 0.43 

SW 有色金属 -1.63 SW 纺织服装 0.57 

SW 公用事业 -1.43 SW 金融服务 1.57 

                                                               资料来源：Wind，德邦研究 

上周整个大盘板块表现零乱。表现比较明显特征是前期强势板块出现回调，如 SW 食品饮料（-4.69%）。

SW 医药生物板块也如我们所料出现回调，SW 医药生物（-2.90%）。SW 机械设备也出现较大的跌幅（-3.08%）。

整个大盘微跌-1.76%。表现得比较抗跌并取得正收益的是前期跌幅加大的板块如 SW 金融服务（1.57%），
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SW 纺织服装（0.57%），和享受阶段性景气度的 SW 餐饮旅游（0.43%）。 

从医药子板块来看，所有子板块均出现下跌，表现得比较抗跌的子板块仍然是 SW 医疗服务，跌幅为-0.77%，

和 SW 生物制品（-1.55%）。跌幅较深的有 SW 中药（-3.67%，前期涨幅过大）和 SW 化学制剂（-3.34%）。 

表 2  医药子板块涨跌幅排行榜 

子板块 成分区间涨跌幅（算术平均,%) 

SW 中药 -3.67 

SW 化学制剂 -3.34 

SW 化学原料药 -3.17 

SW 医疗器械 -3.07 

SW 医药商业 -1.58 

SW 生物制品 -1.55 

SW 医疗服务 -0.07 

 

                                                               资料来源：Wind，德邦研究 

从个股涨跌幅来看，涨幅较大的是的迪安诊断（10.82%，中报预增 30-40%，第一批限售股解禁），金城医

药（8.81%，更改募投项目），南京医药（7.80%）等个股。跌幅第一的是金达威（-14.48%），白云山 A（-13.15，

前期涨幅过大），西藏药业（-13.00%）等。 

表 3  医药板块个股涨跌幅排行榜 

 

                                                            资料来源：Wind，德邦研究 

 

下周预判：大盘或突破 2132，医药板块维持震荡 

证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 

300244.SZ 迪安诊断 10.8203 002626.SZ 金达威 -14.4812 

300233.SZ 金城医药 8.812 000522.SZ 白云山 A -13.1538 

600713.SH 南京医药 7.8029 600211.SH 西藏药业 -13.0042 

002603.SZ 以岭药业 6.8924 002566.SZ 益盛药业 -12.0445 

300238.SZ 冠昊生物 6.7829 600332.SH 广州药业 -11.3066 

600080.SH 金花股份 5.5378 300158.SZ 振东制药 -10.6633 

600385.SH *ST 金泰 4.5767 600833.SH 第一医药 -10.5242 

300147.SZ 香雪制药 3.9964 600513.SH 联环药业 -10.4072 

002424.SZ 贵州百灵 3.8818 000790.SZ 华神集团 -10.2105 

000990.SZ 诚志股份 3.741 600436.SH 片仔癀 -9.9896 
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面对不断寻底的大盘，只能用一个弱字来表达我们的无奈。我们坚持我们一直的观点，没有出现任何经济

向好的端倪，大盘的寻底之路仍将继续。面对医药板块我们仍然乐观。因为医药板块的利润底和政策底已

然出现，目前唯一的风险就是相对大盘高溢价的风险，但是这种高溢价部分被医药行业确定性的相好所化

解。 

在中报业绩密集披露期，真正要关心的仍然是公司的业绩，对于业绩增长确定的个股任何一次深度回调都

是介入机会。因此对于具有确定性业绩的个股应该成为关注的重点，如业绩持续超预期的红日药业等。同

时我们还维持我们半年度策略的推荐，看好天士力，红日药业，瑞康医药，新华医疗，和佳股份等个股。 

 

分析师 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、

客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

 

投资评级 

一、行业评级 

推荐 – Attractive：预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

二、股票评级 

买入 – Buy：预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：预期未来 6 个月股价跌幅>10% 
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