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一周市场回顾:市场缺乏持续热点，交投仍然清淡 

上周大盘出现小幅下跌，在逼近前期低点的情况下，大盘保持了一定的韧性，表明市场对目前点位的认可。

我们有理由相信即使大盘击穿了前期低点，代表的更多的也是技术含义，而基本面恶化的情形应该在三季

度得到遏制，彼时将是大盘真正走出低迷的时间节点。这种观点目前在市场上已经形成一定的共识，只等

集结号吹响。 

上周表现较好的是采掘、农林牧渔和金融服务。采掘应该是受到美联储会议的影响，市场再度期待宽松。

农林牧渔的上涨则是受到美国大旱的影响。 

图表 1 大盘各行业一周涨跌幅 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 
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从计算机子板块来看，受大盘持续底部徘徊的影响，各细分板块仍然延续了不断阴跌的行情，且整体弱于

大盘。其中其它信息服务本周继续出现一定反弹，出现 1.94%的上涨，我们认为基本上是对前期持续下跌的

修正，长期看好该板块。显示器板块继续出现 4.16%的下跌，主要是因为传统 PC 等出货量继续下降的影响。 

图表 2 计算机各细分板块一周涨跌幅 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

从个股涨跌幅来看，跌幅较大的是三五互联（-17.19%），恒信移动（-16.46%），高新兴（-12.40%）等个

股。 

图表 3 一周涨跌幅榜 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 
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恒信移动〔300081〕最新发布的 2012 年中期业绩预告修正公告称，2012 年 1 月 1 日-6 月 30 日，预计公司

净亏损为 1350 万元-1500 万元，同比亏损扩大 168%-198%，公司上年同期净亏损为 502.96 万元。亏损原因

为：1、公司所处行业上丰年正处于 2(3 与 3(3 应用的过渡期，运营商销售结枸性变 化拉低了公司运营毛利

水平；2、为适应行业结枸性变化，公司在 2012 年笫二季度进行了产品结枸转型，另外移动信息服务性收

入合同的续签仍然没有完成，导致这部分收入无法确 认，造成了二季度利润下降。而公司前次业绩预告中

预计 2012 年年初至中期的累计净利润不会为亏损，本次亏损加大， 给投资者打击很大。 

三五互联半年报预减 360 万-740 万，同比下跌 127%-157%。公司 2012 年上半年与上年同期相比下降，主要

原因是：1、伴随战略推动，公司规模不断扩大及业务扩张，人员工资、社会保障等费用增 加，同时为加

快市场推广，广告费用增加。2、厦门三五互联移动通讯科技有限公司系 2011 年下半年新投资设立的控股

子公 司，尚处于亏损状态。3、北京亿中邮信息技术有限公司 2012 年上半年处于亏损状态，而上年同期为

盈利。4、根据移动终端市场变化情况，公司对部分存货计提跌价准备。5、2012 年上半年预计非经常性损

益对归属于上市公司股东的净利润的影响约为 79 万元. 

高新兴预计公司 2012 年半年度实 现净利润约为亏损 1,050〜1,350 万元，比上年同期下降 202%~231%；归

属于上市 公司股东的净利润约为亏损 1,050〜1,350 万元，比上年同期下降 202%~231%。报告期内，通信

运营商基站、机房运维综合管理投资趋缓，导致公司当期营 业收入减少；由于市场竞争激烈，公司产品毛

利率下降；同时，公司视频物联网 产品投入较大，收入相对滞后。  

 

下周预判：大盘见底或在旦夕之间，精选个股是投资题中之义 

对于下周我们认为无论大盘在技术上是否击破 2132，其实对于投资者而言已经意义不大。在目前情形下，

持币、选股、建仓才是投资的题中之义。 

 

在选股策略上，我们还是看好具有高壁垒和高专业度的公司，比如服务于政府部门、垄断性行业且具有自

主性核心技术的公司。在经济出现整体下滑，公司年报雷区不断的情况下，如果这些公司在半年报方面表

现好的话，市场会给予充分认同。 

 

在具体公司上，我们继续看好以拓尔思、同有科技、海联讯、中科金财、博彦科技、蓝盾股份为代表的次

新股。 

 

分析师承诺 
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投资评级 

一、行业评级 

推荐 – Attractive：预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

二、股票评级 

买入 – Buy：预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：预期未来 6 个月股价跌幅>10% 

 

特别声明 

本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对报告中信息的准确

性及完整性不作任何保证，不保证该信息未经任何更新，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，

报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何

投资作出任何形式的担保。我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司

提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开前已经使用或了解其中的信息。本报

告版权归德邦证券有限责任公司所有。未获得德邦证券有限责任公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发

布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“德邦证券有限责任公司”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 

 

 


