
 

 

 

请务必阅读正文后的声明及说明                                                      制作时间：2012-07-23 

[Table_MainInfo] [Table_Title] 
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电气设备行业 2012 年中报前瞻 

——阶段性亮点仍在中低压电气产业 

报告摘要： 

[Table_Summary] 高压一次设备总体难言大起色，但毛利率企稳回升，部分企业盈利能

力得到恢复。以中国西电、平高电气、大连电瓷、三变科技为代表的

企业上半年净利润预亏，而业绩相对较好的是思源电气和长高集团，

其中思源电气的新增合同订单和毛利率回升幅度均超市场预期。 

中低压一次设备仍是中期业绩最好的子行业，部分开关柜厂商维持高

增长，但部分下游行业与宏观经济关联度较大，整体需求趋缓也是事

实。以鑫龙电器、东源电器、北京科锐、森源电气为代表的中压开关

柜厂商中期业绩仍维持 2011 年的快速增长势头，而部分企业如广电电

气、特锐德、中能电气等因管理层交接、或重点下游行业需求疲软等

原因出现业绩下滑。以低压龙头正泰电器、电气分销龙头众业达为代

表的规模领先企业 2012 年中报预计实现 5-10%左右的营收增长。 

二次设备中，保护监控类设备厂商受交货和退税影响业绩增长偏平

稳，配电和用电自动化环节的设备厂商其业绩增长较明显。预计国电

南瑞、四方股份、国电南自等以继保/综自为核心业务的厂商因部分产

品交付节奏、软件退税兑现、或费用增长因素等影响，中报业绩略低

于市场预期。以积成电子、新联电子、福星晓程、东软载波等以配用

电自动化为核心业务的厂商实现业绩较高增长，我们认为这与相应公

司的业务体量规模较小以及所在电力自动化环节建设力度较大有关。 

发电类设备中，相对亮点在于水电设备、余热锅炉设备、电站节能设

备、以出口美国导向的风机塔架设备。由于国内用电需求放缓，电力

投资尤其是传统火电下滑明显，预计三大动力集团的新增订单承压，

但收入确认有大量在手订单和在制品/产成品的缓冲。以浙富股份、杭

锅股份、首航节能、龙源技术、燃控科技、天顺风能、泰胜风能为代

表的企业，其 2012 年中报业绩预增，属于细分领域中表现较好的。 

电力电子板块受下游工业客户需求放缓影响，整体承压业绩普降或持

平。高压变频行业中，智光电气和九洲电气的净利润均预减，仅龙头

企业合康变频净利润预增 5-20%；中低压变频行业中，汇川技术和英

威腾的净利润均预减，仅新时达的净利润预计增长-5-10%。电力电子

龙头企业荣信股份的中报净利润增长范围为-20%-10%。电力电子板块

中业绩预增幅度相对较大的是和顺电气和恒顺电气。 

电气设备板块统计样本 131 家，其中 2012 年中报业绩确定性预增的

公司共计 42 家；业绩预亏的共计 12 家，主要集中在高压一次设备和

光伏行业；业绩确定性预减的共计 45 家；其余未预告或范围过宽。 
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[Table_Trend] 涨跌幅（%） 1M 3M 12M 

绝对收益 -12.21% -17.99% -43.55% 

相对收益 -6.17% -9.29% -21.13% 
 

[Table_Market] 重点公司 投资评级 

思源电气 推荐 

众业达 推荐 

正泰电器 推荐 

积成电子 谨慎推荐 

北京科锐 谨慎推荐 
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表 1：高压一次设备上市公司 2012 年中期业绩预告 

证券代码  证券简称  正式披露日  2012 年中期业绩预告内容  2011 年中期净利润  

601179.SH 
中国西电  

2012-08-24 
累计净利润可能为亏损  1,437 万  

600089.SH 
特变电工  

2012-07-27 N/A 
70,783 万  

600550.SH 
天威保变  

2012-08-28 N/A 
26,582 万  

600312.SH 
平高电气  

2012-08-16 
亏损  -7,813 万  

002028.SZ 
思源电气  

2012-08-18 
净利润约 6000 万元~7500 万元 ,增长-10%~20% 6,961 万  

002606.SZ 
大连电瓷  

2012-08-22 
净利润约-500 万元~0 万元  2,128 万  

300069.SZ 
金利华电  

2012-08-21 
净利润约 1,118.53 万元~1,597.90 万元 ,下降 0%~30% 1,598 万  

002452.SZ 
长高集团  

2012-08-25 
增长 0%~30% 2,593 万  

002112.SZ 
三变科技  

2012-08-28 
净利润约-500 万元~0 万元  157 万  

数据来源：东北证券，Wind 

 

表 2：中低压一次设备上市公司 2012 年中期业绩预告 

证券代码  证券简称  正式披露日  2012 年中期业绩预告内容  2011 年中期净利润  

600517.SH 
置信电气  

2012-08-31 N/A 
10,157 万  

601616.SH 
广电电气  

2012-07-27 
下降 70%左右  7,697 万  

002298.SZ 
鑫龙电器  

2012-08-28 
增长 50%~80% 3,079 万  

002074.SZ 
东源电器  

2012-08-18 
增长 20%~50% 3,701 万  

002350.SZ 
北京科锐  

2012-08-11 
增长 20%~40% 2,301 万  

002358.SZ 
森源电气  

2012-08-10 
增长 50%~70% 4,971 万  

300001.SZ 
特锐德  

2012-08-18 
净利润约 3500 万元~4000 万元 ,下降 16%~27% 4,777 万  

300062.SZ 中能电气  
2012-08-24 

净利润约 1,927 万元~2,167 万元,下降 10%~20% 3,048 万  
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002323.SZ 
中联电气  

2012-08-10 
增长-20%~10% 2,523 万  

002168.SZ 
深圳惠程  

2012-08-09 
净利润约 2600 万元~3000 万元 ,增长 0%~20% 2,494 万  

002622.SZ 
永大集团  

2012-08-28 
增长-8%~22% 2,525 万  

300242.SZ 
明家科技  

2012-08-15 
净利润约 461 万元~553 万元,下降 40%~50% 921 万  

300283.SZ 
温州宏丰  

2012-08-23 
净利润约 990 万元~1980 万元,下降 60%~80% 4,959 万  

601877.SH 
正泰电器  

2012-08-18 N/A 
44,173 万  

002441.SZ 
众业达  

2012-07-31 
增长 0%~15% 10,367 万  

数据来源：东北证券，Wind 

 

表 3：二次设备（变电站继保综自类为主）上市公司 2012 年中期业绩预告 

证券代码  证券简称  正式披露日  2012 年中期业绩预告内容  2011 年中期净利润  

600406.SH 
国电南瑞  

2012-08-08 N/A 
25,361 万  

600268.SH 
国电南自  

2012-08-08 
净利润 2500 万元~3500 万元,下降 50%以上  8,695 万  

000400.SZ 
许继电气  

2012-08-17 N/A 
11,201 万  

601126.SH 
四方股份  

2012-08-30 N/A 
5,258 万  

600525.SH 
长园集团  

2012-08-20 
主营业务净利润增长 26.19% 16,610 万  

002339.SZ 
积成电子  

2012-08-20 
增长 20%~50% 1,303 万  

000682.SZ 
东方电子  

2012-08-17 N/A 
1,373 万  

002180.SZ 
万力达  

2012-08-15 
下降 0%~50% 564 万  

002090.SZ 
金智科技  

2012-08-28 
增长-20%~20% 2,223 万  

300018.SZ 
中元华电  

2012-08-18 
净利润约 1,819.15 万元~1,992.40 万元 ,增长 5%~15% 1,733 万  

002322.SZ 
理工监测  

2012-08-21 
增长 50%~80% 1,495 万  

300222.SZ 
科大智能  

2012-08-20 
净利润约 1189 万元~1472 万元 ,增长 5%~30% 1,132 万  
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数据来源：东北证券，Wind 

 

表 4：用电信息采集系统（含电表/采集器/集中器/载波芯片）上市公司 2012 年中期业绩预告 

证券代码  证券简称  正式披露日  2012 年中期业绩预告内容  2011 年中期净利润  

601567.SH 
三星电气  

2012-08-21 N/A 
7,501 万  

601222.SH 
林洋电子  

2012-08-08 
增长 60%~80% 4,952 万  

002121.SZ 
科陆电子  

2012-08-15 
增长 0%~30% 5,481 万  

002356.SZ 
浩宁达  

2012-08-29 
增长-20%~10% 443 万  

300183.SZ 东软载波  2012-07-24 
净利润约 9,835.00 万元~10,591.00 万元,增长

30%~40% 

7,565 万  

300139.SZ 
福星晓程  

2012-08-08 
净利润约 4474 万元~5219 万元 ,增长 20%~40% 3,634 万  

002546.SZ 
新联电子  

2012-07-28 
增长 20%~50% 3,693 万  

数据来源：东北证券，Wind 

 

表 5：传统发电设备（含三大动力、水轮机、工业锅炉、电站节能设备）上市公司 2012 年中期业绩预告 

证券代码  证券简称  正式披露日  2012 年中期业绩预告内容  2011 年中期净利润  

600875.SH 
东方电气  

2012-08-22 N/A 
156,830 万  

601727.SH 
上海电气  

2012-08-25 N/A 
237,302 万  

002266.SZ 
浙富股份  

2012-08-28 
增长 0%~30% 6,567 万  

600475.SH 
华光股份  

2012-08-09 N/A 
7,522 万  

002534.SZ 
杭锅股份  

2012-08-07 
增长 0%~30% 17,729 万  

002630.SZ 
华西能源  

2012-08-20 
增长-10%~20% 5,616 万  

002255.SZ 
海陆重工  

2012-07-31 
增长 0%~30% 7,111 万  
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002665.SZ 
首航节能  

2012-07-26 
净利润约 5379 万元~6052 万元 ,增长 60%~80% 

- 

300105.SZ 
龙源技术  

2012-08-07 
净利润约 6950 万元~7580 万元 ,增长 10%~20% 6,216 万  

300152.SZ 
燃控科技  

2012-08-15 
净利润约 3750.61 万元~4500.73 万元,增长 0%~20% 3,751 万  

数据来源：东北证券，Wind 

 

表 6：风电设备上市公司 2012 年中期业绩预告 

证券代码  证券简称  正式披露日  2012 年中期业绩预告内容  2011 年中期净利润  

601558.SH 
华锐风电  

2012-08-28 
下降 50%以上  65,863 万  

002202.SZ 
金风科技  

2012-08-25 
下降 50%~100% 49,063 万  

600416.SH 
湘电股份  

2012-08-21 
下降 50%以上  11,869 万  

600290.SH 
华仪电气  

2012-08-28 N/A 
3,899 万  

002080.SZ 
中材科技  

2012-08-08 
增长-20%~10% 8,114 万  

002531.SZ 
天顺风能  

2012-08-10 
增长 70%~100% 5,166 万  

300129.SZ 
泰胜风能  

2012-08-18 
净利润约 3700 万元~4100 万元 ,增长 50%~70% 2,422 万  

002487.SZ 
大金重工  

2012-08-28 
下降 50%~70% 3,180 万  

601218.SH 
吉鑫科技  

2012-08-31 N/A 
9,611 万  

000862.SZ 
银星能源  

2012-08-18 N/A 
2,845 万  

数据来源：东北证券，Wind 

 

表 7：电力电子板块上市公司 2012 年中期业绩预告 

证券代码  证券简称  正式披露日  2012 年中期业绩预告内容  2011 年中期净利润  

300048.SZ 合康变频  2012-08-16 净利润约 5,340 万元~6,100 万元,增长 5%~20% 5,087 万  

002169.SZ 智光电气  2012-08-25 下降 0%~30% 1,286 万  
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300040.SZ 九洲电气  2012-08-07 净利润约 1100 万元~1413 万元 ,下降 10%~30% 1,589 万  

300124.SZ 汇川技术  2012-08-06 净利润约 13,600 万元~15,300 万元 ,下降 10%~20% 17,101 万  

002334.SZ 英威腾  2012-08-16 下降 20%~40% 5,474 万  

002527.SZ 新时达  2012-07-31 增长-5%~10% 5,290 万  

002123.SZ 荣信股份  2012-08-15 增长-20%~10% 14,095 万  

300141.SZ 和顺电气  2012-08-25 净利润约 2,030.40 万元~2,180.90 万元 ,增长 35%~45% 1,504 万  

300208.SZ 恒顺电气  2012-08-14 净利润约 2638 万元~2857 万元 ,增长 20%~30% 2,198 万  

数据来源：东北证券，Wind 

 

表 8：电机板块上市公司 2012 年中期业绩预告 

证券代码  证券简称  正式披露日  2012 年中期业绩预告内容  2011 年中期净利润  

002249.SZ 
大洋电机  

2012-08-28 
下降 20%~50% 13,550 万  

000922.SZ 
ST 阿继  

2012-08-30 
净利润约 10,801 万元  -1,958 万  

600580.SH 
卧龙电气  

2012-08-20 N/A 
6,006 万  

002196.SZ 
方正电机  

2012-08-24 
下降 0%~30% 2,044 万  

002176.SZ 
江特电机  

2012-08-25 
净利润约 2,638 万元~3,165 万元,增长 0%~20% 2,668 万  

300032.SZ 
金龙机电  

2012-08-25 
净利润约 1651.78 万元~2092.25 万元,下降 5%~25% 2,202 万  

002664.SZ 
信质电机  

2012-08-17 
增长 10%~40% 3,546 万  

002560.SZ 
通达股份  

2012-08-21 
增长 0%~30% 2,874 万  

300308.SZ 
中际装备  

2012/8/18 
净利润约 2250 万元~2360 万元 ,下降 0.1%~5% 2,363 万  

数据来源：东北证券，Wind 

 

表 9：电源电池设备（含 UPS、电力操作电源、铅酸蓄电池等）板块上市公司 2012 年中期业绩预告 
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证券代码  证券简称  正式披露日  2012 年中期业绩预告内容  2011 年中期净利润  

002335.SZ 
科华恒盛  

2012-07-31 
下降 10%~45% 4,233 万  

002518.SZ 
科士达  

2012-08-16 
增长-10%~20% 3,673 万  

300011.SZ 
鼎汉技术  

2012-08-23 
净利润约-749.9 万元~374.97 万元,下降 90%~120% 3,748 万  

002364.SZ 
中恒电气  

2012-07-27 
增长 0%~30% 2,019 万  

600405.SH 
动力源  

2012-08-25 N/A 
-1,838 万  

300153.SZ 
科泰电源  

2012-08-25 
净利润约 518 万元~1297 万元,下降 50%~80% 2,589 万  

300068.SZ 南都电源  2012-08-25 
净利润约 4702.35 万元~5206.17 万元,增长

180%~210% 

1,679 万  

002580.SZ 
圣阳股份  

2012-08-22 
增长 0%~30% 2,131 万  

601311.SH 
骆驼股份  

2012-07-28 N/A 
15,354 万  

数据来源：东北证券，Wind 
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重要声明 

本报告由东北证券股份有限公司（以下称“本公司”）制作并仅向本公司客户发布，本

公司不会因任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

 

本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。 

 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅反映本公司于发布本报告当日的判断，不保证所包含的内

容和意见不发生变化。 

 

本报告仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情况下，本报告中

的信息或所表述的意见均不构成对任何人的证券买卖建议。本公司及其雇员不承诺投

资者一定获利，不与投资者分享投资收益，除法律或规则规定必须承担的责任外，我

公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

 

本公司或其关联机构可能会持有本报告中涉及到的公司所发行的证券头寸并进行交

易，并在法律许可的情况下不进行披露；可能为这些公司提供或争取提供投资银行业

务、财务顾问等相关服务。在法规许可的情况下，本公司的员工可能担任本报告所提

到的公司的董事。 

 

本报告版权归本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻

版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，须在本公司允许的范

围内使用，并注明本报告的发布人和发布日期，提示使用本报告的风险。 

 

若本公司客户（以下称“该客户”）向第三方发送本报告，则由该客户独自为此发送行

为负责。提醒通过此途径获得本报告的投资者注意，本公司不对通过此种途径获得本

报告所引起的任何损失承担任何责任。 

 

 

 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登

记为证券分析师。本报告遵循合规、客观、专业、审慎的制作原则，所采用数据、资

料的来源合法合规，文字阐述反映了作者的真实观点，报告结论未受任何第三方的授

意或影响，特此声明。 

 

 

 

投资评级说明 

股票 

投资 

评级 

说明 

推荐 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益超过市场平均
收益 15%以上。 

谨慎推荐 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益超过市场平均
收益 5%-15%之间。 

中性 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益介于市场平均
收益-5%-5%之间。 

回避 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益低于市场平均

收益 5%以上。 

行业 

投资 

评级 

说明 

优于大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益超越市场平均

收益。 

同步大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益与市场平均收
益基本持平。 

落后大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益落后于市场平

均收益。 
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