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——业绩“地雷”多发季，短期建议谨慎 

报告摘要： 

[Table_Summary] 
 上周上证指数下跌 1.69%；中小板指数微跌 0.59%；创业板指数下跌

1.56%。期间我们编制的新材料精选指数下跌 2.61%，跑输上证指数

0.92 个百分点，跑输中小板 2.02 个百分点，跑输创业板 1.05 个百分

点。新材料板块继续延续弱势。 

 电池材料：上周虽然《节能与新能源汽车产业发展规划(2012—2020

年)》终于发布，但是电池板块的表现却很平淡。电池材料钴酸锂的

价格有所企稳。碳酸锂价格仍然坚挺。由于国内新能源汽车的推广

缓慢，加之电池板块总体缺乏业绩支撑，因此短期我们仍然建议重

点关注受益于碳酸锂价格坚挺的天齐锂业和赣锋锂业等公司。 

 光伏材料：上周板块表现仍较弱。未来较长一段时间内光伏行业仍

将受制于产能过剩，在已公布上半年业绩预报的公司中，绝大部分

同比均有大幅下降，部分公司业绩环比虽有好转，但短期内业绩获

得较大提升的可能性很小，建议对板块仍持谨慎态度，近期重点关

注中报业绩风险。行业整体反转机会仍需等待。 

 核电材料：上周板块仍在回调中，核电材料板块仍具备一定概念性，

近期重点关注中报业绩风险。我们认为随着核电相关规划的进一步

推进，政策出台预期使板块优质股未来仍具备上涨可能，建议关注

回调后的机会，关注久立特材、江苏神通等公司。 

 磁材板块：上周稀土磁材的基本面未现明显改观，稀土金属价格短

期企稳。但是由于国家收储和行业整合预期的影响，板块的表现仍

然较强。本周建议防范板块补跌风险。 

 超硬难熔材料板块：上期我们建议注意板块冲高回落风险，而板块

也在超跌反弹后明显回落。从已公布半年报业绩预告的几家公司的

业绩看，增速明显下滑。由于行业基本面好转迹象仍不明显，建议

短期内对板块谨慎观望。 

 风险：市场的系统风险。 
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一、新材料板块一周运行情况综述 

上周上证指数下跌 1.69%；中小板指数微跌 0.59%；创业板指数下跌 1.56%。期

间我们编制的新材料精选指数下跌 2.61%，跑输上证指数 0.92 个百分点，跑输中小

板 2.02 个百分点，跑输创业板 1.05 个百分点。新材料板块继续延续弱势。 

 

图 1：新材料板块周涨幅 
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资料来源：东北证券，wind（注:新材料精选指数由我们精选的样本股构成）  

 

二、电池材料板块 

 

2.1 一周板块走势 

 

上周电池材料指数下跌 1.23%，跑赢上证指数 0.46 个百分点，跑输中小板 0.64

个百分点，跑赢创业板 0.33 个百分点。电池材料板块的表现总体偏弱。 

 

图 2：电池材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

2.2 一周行业要闻 

 

（1）《节能与新能源汽车产业发展规划(2012—2020 年)》公布 

中华人民共和国中央人民政府网站今天（7 月 9 日）刊发了国务院办公厅日前

印发的《节能与新能源汽车产业发展规划(2012—2020 年)》(以下简称为《规划》)，
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这意味着中国新能源汽车产业终于吹响了前进的号角。规划阐明了新能源汽车的发

展技术路线和主要目标。 

（一）技术路线。 

  以纯电驱动为新能源汽车发展和汽车工业转型的主要战略取向，当前重点推进

纯电动汽车和插电式混合动力汽车产业化，推广普及非插电式混合动力汽车、节能

内燃机汽车，提升我国汽车产业整体技术水平。 

  （二）主要目标。 

  1.产业化取得重大进展。到 2015 年，纯电动汽车和插电式混合动力汽车累计产

销量力争达到 50 万辆；到 2020 年，纯电动汽车和插电式混合动力汽车生产能力达

200 万辆、累计产销量超过 500 万辆，燃料电池汽车、车用氢能源产业与国际同步

发展。 

  2.燃料经济性显著改善。到 2015 年，当年生产的乘用车平均燃料消耗量降至 6.9

升/百公里，节能型乘用车燃料消耗量降至 5.9 升/百公里以下。到 2020 年，当年生

产的乘用车平均燃料消耗量降至 5.0 升/百公里，节能型乘用车燃料消耗量降至 4.5

升/百公里以下；商用车新车燃料消耗量接近国际先进水平。 

  3.技术水平大幅提高。新能源汽车、动力电池及关键零部件技术整体上达到国

际先进水平，掌握混合动力、先进内燃机、高效变速器、汽车电子和轻量化材料等

汽车节能关键核心技术，形成一批具有较强竞争力的节能与新能源汽车企业。 

  4.配套能力明显增强。关键零部件技术水平和生产规模基本满足国内市场需求。

充电设施建设与新能源汽车产销规模相适应，满足重点区域内或城际间新能源汽车

运行需要。 

  5.管理制度较为完善。建立起有效的节能与新能源汽车企业和产品相关管理制

度，构建市场营销、售后服务及动力电池回收利用体系，完善扶持政策，形成比较

完备的技术标准和管理规范体系。    （信息来源：节能与新能源汽车网 20120709） 

 

（2）美电动汽车市场销售强劲 

    近日从《澳大利亚人报》获悉，美国全电动汽车市场上半年销售强劲。尽管插

电式汽车价格高，终身运行成本比传统燃油车高出 6000 美元左右，电池有起火的危

险，且购买全电动汽车的刺激随着油价下跌而减弱，电动汽车仍不断开出经销商的

停车场。通用汽车称今年上半年卖出的每台 3.9 万美元的雪弗兰 Volts 电动车超过去

年全年销售量，仅 6 月就售出 1760 台。丰田称，自从 3 月推出基准价为 3.2 万美元

每台的普锐斯全电动车后，销量已超过 4300 台，高出最便宜的普锐斯混合动力车销

量的 1/3。另外，电动汽车在高端车市场上的销售也动力十足。 （信息来源：节能

与新能源汽车网 20120709） 

 

（3）工信部公布了 2012 年 19 个工业行业淘汰落后产能企业名单（第一批） 

工信部 7 月 9 日公布了 2012 年 19 个工业行业淘汰落后产能企业名单（第一批）

（简称“名单”）。名单中，铅蓄电池行业首次上榜，被淘汰的企业包括两家上市公

司。尽管如此，业内人士认为，上市公司作为行业龙头，仍然是淘汰落后产能的直

接受益公司。业内人士认为，之所以“猛砍”铅蓄电池产能，是行业现状决定的。近

年来，由于屡现污染中毒事件，环保部在 2011 年关闭取缔了铅蓄电池生产企业 348

家，停产 140 家，停产整治 160 家。 但是截至今年 5 月底，我国铅蓄电池产能不减

反增。 根据中国电池工业协会的数据，整顿以前全国有两千多家铅蓄电池企业，

整顿之后全国正常生产的铅蓄电池厂为 270 家，现在大概增加到了 315 家。这意味

着，铅蓄电池行业还需要其他部门的参与治理。工信部也将该行业明确为 2012 年的
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淘汰重点之一。名单中，除了两家上市公司之外，还涉及其他 90 家铅蓄电池企业。

工信部要求，有关方面要采取有效措施，力争在 2012 年 9 月底前全部关停列入公告

名单内企业的落后产能，确保在 2012 年年底前彻底拆除淘汰，并不得向其他地区和

周边国家转移。业内人士认为，随着主管部门持续加大对铅酸蓄电池行业的监管力

度，高污染的中小企业和落后产能将逐步淘汰，行业竞争秩序将得以规范。而上市

公司作为行业龙头，将从产能集中、产业升级的趋势中长期受益。（信息来源：节

能与新能源汽车网 20120710） 

 

2.3 一周重点公司公告 

（1） 中国宝安：2012 年半年度业绩预告。 

（2） 佛塑科技：2012 年半年度业绩预告。 

（3） 当升科技：2012 年半年度业绩预告。 

（4） 新宙邦：半年度业绩预告。 

（5） 天齐锂业：a 关于部分变更募集资金投资项目的公告；b 关于部分变更电池级

氢氧化锂项目的公告；c 新增年产 5000 吨电池级碳酸锂技改扩能项目可行性

研究报告。 

（6） 佛山照明：a 2011 年年度报告更正公告；b 关于近期媒体对本公司关联关系及

关联交易报道的说明的公告。 

 

2.4 行业运行态势研判和投资策略 

 

上周虽然《节能与新能源汽车产业发展规划(2012—2020 年)》终于发布，但是

电池板块的表现却很平淡。电池材料钴酸锂的价格有所企稳。碳酸锂价格仍然坚挺。

由于国内新能源汽车的推广缓慢，加之电池板块总体缺乏业绩支撑，因此短期我们

仍然建议重点关注受益于碳酸锂价格坚挺的天齐锂业和赣锋锂业等公司。 

 

3、光伏材料 

 

1.1. 一周板块走势 
 

上周光伏材料板块下跌 3.05%，跑输上证指数 1.35 个百分点，跑输中小板 2.45

个百分点，跑输创业板 1.49 个百分点。光伏材料板块表现仍较弱。 
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图 3  光伏材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

 

1.2. 一周行业要闻 
 

2. (1) 意大利：光伏补贴资金已触及 60 亿欧元上限 

历经数月的猜测后，意大利最新可再生能源法案将正式生效，经过证实，目前

该国 60 亿欧元的光伏 FIT 补贴资金已于 7 月 12 日达到上限，这表明意大利第五能

源法案 （Conto Energia V ）必须在 8 月 27 日生效。 

意大利能源监管机构 GSE 日前宣布，补贴已经达到上限。意大利装机总量已达

14.3GW，逾 400,000 个光伏系统。因此，意大利电力与天然气监管机构 AEEG 已经

证实，最新能源法案将于 2012 年 8 月 27 日生效。 

过去几个月以来，业内一直猜测何时将达到补贴上限，而最新的能源法案已于

上周获得部长审批并正式颁布。业内曾认为，最新能源法案将于 9 月 5 日至 10 日

生效。而上周，意大利政府仅仅提供了 7 亿欧元的光伏补助。与此同时，第五能源

法案将在达到补贴上限后 45 天生效。 

某项目管理公司表示，为了充分利用第五能源法案，目前正在建造的光伏电站

需在 8 月 27 日前投入运营。（资料来源：solarzoom） 

 

 

2.1. 一周重点公司公告 

 

（1）东方钽业：2012 年半年度业绩预告修正公告。 

（2）恒星科技：a 关于控股股东增持公司股份的公告；b 关于竞得国有土地使

用权的公告。 

（3）南洋科技：关于全资子公司购买资产的公告。 

（4）豫金刚石：2012 年半年度业绩预告。 

（5）新大新材：a 2012 年半年度业绩快报；b 关于新建年产 360 万千米切割

树脂金刚线项目的公告；c 关于购买资产的公告；d 关于超募资金使用

计划的公告。 

 

2.2. 行业投资策略 

上周板块表现仍较弱。未来较长一段时间内光伏行业仍将受制于产能过剩，在
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已公布上半年业绩预报的公司中，绝大部分同比均有大幅下降，部分公司业绩环比

虽有好转，但短期内业绩获得较大提升的可能性很小，建议对板块仍持谨慎态度，

近期重点关注中报业绩风险。行业整体反转机会仍需等待。 

 

3. 核电材料 

3.1. 一周板块走势 

上周核电材料板块下跌 2.70%，跑输上证指数 1.01 个百分点，跑输中小板 2.11

个百分点，跑输创业板 1.14 个百分点。 

 

图 4  核电材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

 

3.2. 一周行业要闻 
 

（1）我国全面掌握三代核电 AP1000 常规岛技术 

国核电力规划设计研究院已基本完成山东海阳核电一期工程常规岛施工图设

计，成为我国首家具备 AP1000 三代核电“前期选址、可行性研究、总体设计、初步

设计、施工图设计”全过程勘察设计能力的常规岛设计院，标志着我国已全面掌握三

代核电 AP1000 常规岛技术。 

国核电力院作为我国三代核电 AP1000 技术“引进、消化、吸收和再创新”自主

化的核心参与单位，独立承担了全球首批 AP1000 三代核电站、我国三代核电自主

化依托项目——山东海阳核电一期工程的常规岛及 BOP 的设计服务，在设计中实现

了多个零的突破，对我国三代核电自主化具有重要的意义。 

常规岛作为核电厂的三大重要组成部分之一，是核电装置中汽轮发电机组及其

配套设施和它们所在厂房的总称，主要功能是把核蒸汽供应系统提供的热能在汽轮

机中转变成机械能，再带动发电机转动而转变成电能。 

据了解，国核电力院历经 5 年时间，共引进外方技术导则 109 份，完成 97 份

的中文翻译及消化、吸收工作，形成系统示范成品近百份；消化攻克了一系列关键

技术，如汽机房超长、第一跨防甩击、管道 FAC、大型混床等；通过主持全国首批

AP1000 技术标准《文件编码系统》、《三维数据库规范》和《核电厂造价信息库》

的编制与开发，进一步巩固了在 AP1000 常规岛设计的技术优势。（来源：北极星核

电网） 

http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=����
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=AP1000
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（2）田湾核电 3、4 号机组土建安装合同签定 

 

中核集团与中核建设集团共同签署了田湾核电站 3、4 号机组核岛土建施工、

核岛安装施工合同。这标志着 3、4 号机组前期准备工作迈出了坚实的一步。中核

集团党组成员、副总经理吕华祥，中核建设集团党组成员、副总经理李定成出席签

字仪式。 

合同规定，中国核工业华兴建设公司、二三建设公司分别为 3、4 号机组土建、

安装工程承包方。 

田湾核电站 3、4 号机组项目为中俄战略合作项目，以田湾核电站 1、2 号机组

为参考电站，采用俄罗斯 VVER1000 压水堆技术，是中俄两国成功合作建设田湾核

电站一期工程 1、2 号机组之后，双方继续深化核能领域合作的又一重大项目。（来

源：北极星核电网） 

 

3.3. 一周重点公司公告 
 

（1）沃尔核材：2012 年半年度业绩预告修正公告。 

 

 

3.4. 行业投资策略 

 

上周板块仍在回调中，核电材料板块仍具备一定概念性，近期重点关注中报业

绩风险。我们认为随着核电相关规划的进一步推进，政策出台预期使板块优质股未

来仍具备上涨可能，建议关注回调后的机会，关注久立特材、江苏神通等公司。 

 

五、磁性材料 

 

5.1 一周板块走势 

 

上周，磁材指数微跌 0.36%，跑赢上证指数 1.33 个百分点，跑赢中小板 0.23 个

百分点，跑赢创业板 1.19 个百分点。磁材板块的表现仍然相对较强。 

 

图 5：磁性材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=�к�f
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=�����(
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-03/61211690.PDF?www.cninfo.com.cn
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5.2 一周行业要闻 

 

（1） 金属钕价格略微企稳 

上周，因下游需求仍旧低迷，稀土市场继续平淡。轻、重稀土产品成交都较冷清，

但多数产品价格跌幅减少。受收储政策的影响，生产商不愿继续下调镝相关产品报

价，欲持货观望后市，因此，镝相关产品价格平稳、少数买家小幅上调报价试探市

场，但成交困难。下游行业，钕铁硼磁材和荧光粉市场仍无回转迹象。同时，陶瓷、

催化剂和抛光粉行业继续不活跃。（信息来源：亚洲金属网） 

 

图 6：稀土金属钕的价格走势                                           元 /吨 

 

数据来源：亚洲金属网、东北证券 

 

（2） 烧结钕铁硼毛坯N35价格续跌 

因消费商观望后市，烧结钕铁硼毛坯N35的价格比较疲软，上周报价由166-176

元/公斤降至162-172元/公斤。（信息来源：亚洲金属网） 

 

5.3 一周重点公司公告 

 

（1） 银河磁体：2012 年半年度业绩预告。 

（2） 正海磁材：2012 年半年度业绩预告。 

（3） 中钢天源：a 关于拟投资项目进入国家补助资金拟支持名单的公告；b 2012 年度

半年度业绩预告修正公告。 

 

5.4 行业投资策略 

 

上周稀土磁材的基本面未现明显改观，稀土金属价格短期企稳。但是由于国家

收储和行业整合预期的影响，板块的表现仍然较强。本周建议防范板块补跌风险。 

 

 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-11/61250199.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-10/61243751.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-14/61267670.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-14/61267670.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-14/61267670.PDF?www.cninfo.com.cn
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六、超硬难熔材料 

 

6.1 一周板块走势 

 

上周超硬难熔指数下跌 4.33%，跑输上证指数 2.64 个百分点，跑输中小板 3.74

个百分点，跑输创业板 2.77 个百分点。超硬板块在结束了超跌反弹之后，明显回调。 

 

图 7：超硬难熔板块周涨幅 
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数据来源：wind、东北证券 

 

6.2 一周行业要闻 

 

6.3 一周重点公司公告 

 

（1） 豫金刚石：2012 年半年度业绩预告。 

（2） 四方达：2012 年度半年度业绩预告。 

（3） 博云新材：2012 年度非公开发行股票预案。 

 

6.4 行业运行态势研判和投资策略 

 

上期我们建议注意板块冲高回落风险，而板块也在超跌反弹后明显回落。从已

公布半年报业绩预告的几家公司的业绩看，增速明显下滑。由于行业基本面好转迹

象仍不明显，建议短期内对板块谨慎观望。 

 

七、风险 

市场的系统风险。 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-07/61235100.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-07/61235100.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-14/61268070.PDF?www.cninfo.com.cn
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-07-14/61267942.PDF?www.cninfo.com.cn
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