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新能源行业 6 月报 

——市场调整释放行业风险，重在把握低吸机会 

报告摘要： 

 5 月，新能源板块走势前高后低，期间上证指数下跌 1.00%，中小

板指数上涨 2.37%，创业板指数上涨 7.20%。我们编制的新能源

指数上涨 0.45%，跑赢上证指数 1.46 个百分点，跑输中小板 1.92 

个百分点，跑输创业板 6.75 个百分点。相对于中小市值股票，板

块整体表现仍较弱。 

 电池行业：5 月电池板块表现明显偏弱，表现不如中小板，更不

如创业板。比亚迪电动车的被撞起火是板块表现较差的主要原因。

此外行业基本面和政策面仍缺乏真正的亮点。由于短期碳酸锂价

格依然坚挺，我们建议可重点关注天齐锂业、赣锋锂业等碳酸锂

股。此外沧州明珠和深圳惠程等隔膜股也值得关注。  

 光伏行业：5 月光伏板块在中小板及创业板带动下有所反弹，但

短期内行业仍受制于产能过剩，政策是板块短期走势决定因素，

近期重点关注德国补贴削减法案新一轮谈判结果。短期对板块仍

持谨慎态度，目前仍只存在短线博弈政策的可能，行业反转机会

仍需等待，关注政策底及业绩底的逐步确立。 

 核电行业：5 月，核电板块继续小幅上涨。短期内重点关注核电

相关规划审批进展，政策出台预期使板块具备新一波上涨的可能。

我们看好中小市值、核电业务弹性大的公司，建议重点关注久立

特材、江苏神通等公司。 

 风电行业：5 月，风电板块表现仍较弱。虽然近期大量风电项目

获批，但行业短期内仍受制于产能过剩，风电类公司业绩风险仍

在。建议对风电板块仍持谨慎态度。短期内可适当关注海上风电

相关公司。 

 风险：市场风险和相关公司业绩风险 
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1. 新能源板块月运行情况综述 

上月，新能源板块走势前高后低，期间上证指数下跌 1.00%，中小板指数上涨

2.37%，创业板指数上涨 7.20%。我们编制的新能源指数上涨 0.45%，跑赢上证指数 

1.46 个百分点，跑输中小板 1.92 个百分点，跑输创业板 6.75 个百分点。相对于中

小市值股票，板块整体表现仍较弱。 

 

图 1：新能源板块月涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

 

2. 新能源电池行业：  

2.1. 指数走势 

2012 年 5 月，电池板块上涨 0.47%，跑赢上证指数 1.48 个百分点，跑输中小

板 1.90 个百分点，跑输创业板 6.73 个百分点。 

 

图 2：5 月电池板块走势 
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数据来源：东北证券，Wind 
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2.2. 几类主要二次电池的产量变化 

 

从月度产量变化上看，国内三类主要二次电池的情况冷暖不一。分产品看，2012

年 1 月到 5 月，国内锂离子电池的总产量为 13.76 亿支，同比减少 14.75%，其中 5

月的单月产量为 2.95 亿支，同比减少 15.56%%；碱性电池的前 5 个月总产量为 2.71

亿支，同比略增 5.85%，其中 5 月产量为 5954.23 万支，同比减少 4.12%；铅酸电池

前 5 个月的总产量为 6657.62 万千伏安时，同比增加 18.33%，5 月产量为 1533.59

万千伏安时，同比增加 29.95%。总的来看，锂电池产量下滑的趋势并未停止，就全

年来看情况并不乐观；碱性电池的全年产量预计基本稳定；铅酸电池产量的增长最

为稳健。 

 

图 3：国内锂离子电池月度产量                              单位：只/月 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

图 4：国内碱性二次电池月度产量                           单位：只/月 
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数据来源：东北证券，Wind 
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图 5：国内铅酸电池月度产量                              单位：KVAH/月 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

2.3. 电池行业的需求 

2012 年前五个月，国内手机的总产量为 4.32 亿部，同比增加 7.39%，其中 5 月

产量为 8865.65 万部，同比增长 10.98%；同期，国内笔记本计算机的总产量为 9241.84

万台，同比增长 18.62%，其中 5 月产量为 1911.55 万台，同比增长 17.54%。从需求

上看，国内锂电池行业的两大下游，手机和笔记本电脑的产销情况都还算不错。 

 

图 6：国内手机月度产量                                   单位：万部/% 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

图 7：国内笔记本电脑月产量                               单位：万部/% 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

2.4. 关键电池原材料价格走势 

2012 年 5 月份以来，虽然需求一般，但是受供给短期受限的影响，工业级碳酸

锂和电池级碳酸锂的价格均迎来一波小幅上涨，幅度在 12%左右。和碳酸锂价格上
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涨相对的重要电池正极材料钴酸锂的价格受钴价和产能过剩的影响则一直延续缓慢

下跌态势，目前价格已经跌至 19 万元/吨关口，年内跌幅达到 6.10%。镍氢电池的

原材料电池级稀土合金的价格总体也延续跌势，仍未能真正企稳。铅蓄电池用铅锑

合金和金属铅的价格在近期的表现也均明显疲软。短期看，除碳酸锂外，其它重要

电池材料的原材料价格均暂不会对电池行业的运行产生重大影响。 

 

图 8：碳酸锂价格走势           单位：元/千克  图 9：电解钴和钴酸锂价格走势  单位：元/千克 
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图 10：电池级混合稀土金属价格走势单位：元/吨  图 11：铅及铅锑合金价格走势     单位：元/吨 
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2.5. 月度行业要闻 

（1）工信部网站正式发布《纯电动乘用车技术条件》  

2012 年 5 月 17 日，该项标准将于 7 月 1 日起正式实施，标准适用于使用动

力蓄电池驱动、5 座以下的纯电动汽车，提出了 30 分钟最高车速不低于 80 公里

/小时、工况法续驶里程大于 80 公里的基本要求，同时规定了电动汽车安全、质量

分配、加速性能、爬坡性能、低温性能、可靠性等方面的技术指标。  据悉，该标

准由工信部组织全国汽标委牵头，天津清源、东风、奇瑞、长安、上汽等企业及清

华大学、同济大学等高校共同参与制定，获国家质量监督检验检疫总局、国家标准

化管理委员会批准，成为国家标准(GB/T 28382-2012)并以 2012 年第 9 号公告发

布。纯电动乘用车技术条件标准在制定过程中收集了大量的资料数据，进行了深入

的实验研究，广泛征求了社会各界意见。 （信息来源：节能与新能源汽车网） 

 

（2）浙江省淘汰 18 家铅蓄电池企业落后产能  
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浙江省有 97 家企业必须在今年 9 月底前拆除列入计划的落后产能的主体设

备、生产线，其中涉及铅蓄电池 215.95 万千伏安时，涉及企业 18 家。 （信息来

源：浙江日报） 

 

2.6. 电池板块的整体估值水平变化 

截止到 2012 年 5 月 31 日，沪深 300 的市盈率（TTM、整体法）为 10.35 倍,

中小板的市盈率为 27.72，创业板的市盈率为 33.14 倍，电池板块的市盈率为 40.30

倍。电池板块的市盈率仍处在高位。 

 

图 12  A 股电池板块年初以来的估值水平变化 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

2.7. 投资策略 

5 月电池板块表现明显偏弱，表现不如中小板，更不如创业板。比亚迪电动车

的被撞起火是板块表现较差的主要原因。此外行业基本面和政策面仍缺乏真正的亮

点。由于短期碳酸锂价格依然坚挺，我们建议可重点关注天齐锂业、赣锋锂业等碳

酸锂股。此外沧州明珠和深圳惠程等隔膜股也值得关注。  

 

  表 1 电池板块相关公司估值对比表 

证券代码 证券简称 总股 /亿股 
流通股 /

亿股 

PE  
PB 最新 

TTM 2012E 2013E 

600872.SH 中炬高新 7.97 7.97 31.98  24.37  18.67  2.10  

002192.SZ 路翔股份 1.21 0.93 3121.52  22.43  81.26  8.98  

002091.SZ 江苏国泰 3.60 3.47 23.34  16.45  12.92  3.58  

300068.SZ 南都电源 2.98 1.39 50.66  19.70  14.30  1.46  

000009.SZ 中国宝安 10.91 10.79 62.59  20.27  18.55  3.99  

002108.SZ 沧州明珠 3.40 3.02 26.60  19.68  14.30  2.78  

601311.SH 骆驼股份 8.41 1.66 26.44  18.14  13.83  2.88  

000541.SZ 佛山照明 9.79 6.16 35.18  21.58  17.88  2.92  

002012.SZ 凯恩股份 2.34 1.95 23.24  15.70  12.41  2.22  

300207.SZ 欣旺达 2.44 0.75 46.91  23.17  17.02  2.94  

000049.SZ 德赛电池 1.37 1.37 36.11  31.01  23.69  13.36  
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300037.SZ 新宙邦 1.71 0.43 25.58  19.40  14.85  2.82  

000973.SZ 佛塑科技 6.13 5.15 10.81  24.92  17.34  2.32  

002580.SZ 圣阳股份 1.05 0.39 29.84  19.53  15.12  2.18  

002139.SZ 拓邦股份 2.18 1.52 23.90  14.43  12.21  2.91  

600884.SH 杉杉股份 4.11 4.11 38.97  27.30  20.81  1.66  

002407.SZ 多氟多 2.23 1.58 56.61  27.27  19.68  3.18  

002389.SZ 南洋科技 2.49 0.51 44.97  31.36  22.70  2.72  

000839.SZ 中信国安 15.68 15.67 74.44  27.04  20.86  1.78  

002411.SZ 九九久 2.32 1.21 40.12  31.56  22.68  3.62  

600390.SH 金瑞科技 1.60 1.60 (30.36) 41.09  27.68  3.91  

002125.SZ 湘潭电化 0.87 0.75 103.28  48.90  44.59  3.78  

002594.SZ 比亚迪 23.54 0.79 50.58  38.20  28.06  2.27  

002460.SZ 赣锋锂业 1.50 0.77 63.47  50.83  40.01  5.26  

600482.SH 风帆股份 4.61 4.61 64.35  30.89  41.64  3.22  

002168.SZ 深圳惠程 7.57 4.21 112.01  65.58  29.03  6.36  

002466.SZ 天齐锂业 1.47 0.39 118.47  78.00  60.18  4.64  

300073.SZ 当升科技 1.60 1.06 (193.32) 91.45  47.47  1.83  

002190.SZ 成飞集成 3.45 2.68 104.86  83.63  67.21  3.31  

000762.SZ 西藏矿业 4.76 4.65 311.43  72.45  47.85  3.67  

600478.SH 科力远 3.15 2.61 525.95  58.22  80.45  8.22  

 资料来源：Wind、东北证券  

 

2.8. 风险 

相关公司业绩低于预期的风险，市场的系统风险。 

 

3. 光伏行业 

3.1. 指数走势 

 

2012 年 5 月，光伏板块上涨 1.63%，跑赢上证指数 2.64 个百分点，跑输中小板

0.74 个百分点，跑输创业板 5.57 个百分点。 

 

图 13：5 月光伏板块走势 
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数据来源：东北证券，Wind 
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3.2. 产品价格走势 

目前行业整体仍受制于产能过剩，五月份各环节价格仍维持小幅下降态势，今

年全球需求预计难以维持过去两年的高增长，在供远大于求的情况下，各环节产品

价格未来仍将维持稳中有降的格局。 

 

图 14：多晶硅年初以来价格         单位$/kg   图 15：硅片年初以来价格           单位：￥/ps 
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数据来源：solarzoom、东北证券  数据来源：solarzoom、东北证券 

 

图 16：电池片年初以来价格        单位：$/w   图 17：组件年初以来价格          单位：$/w 
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数据来源：solarzoom、东北证券  数据来源：solarzoom、东北证券 

 

 

3.3. 月度行业要闻 

 

（1）美国“双反”初裁公布 

美国时间 5 月 17 日美国商务部公布“双反”初裁结果，包括英利，天合，尚

德等知名的 59 个企业的反倾销税率定在 31%，另外有某些企业可能面临 250%的反

倾销税率。 

以上是初审结果，企业还可应诉，但如果最后终审也成立，反倾销税将可向前

追溯 90 天，至二月或三月。 

同时最新的消息显示，中国对美国的多晶硅和设备的双反也同时在进行中，中
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美双方在光伏上的贸易大战一触即发。（信息来源： solarzoom） 

 

（2）财政部与住建部公示 2012 年太阳能光电建筑应用示范项目名单 

财政部与住房和城乡建设部日前公布了 2012 年太阳能光电建筑应用示范项目

公示名单。公示名单中的项目总装机容量约 225.4MW，根据光伏系统与建筑结合形

式不同，专家将申报项目分为建材型、构件型和支架型，项目装机容量分别为

35.6MW、86.4MW 和 103.3MW。补贴标准也较此前申报通知中的暂定标准有所降

低，其中总补贴金额约 12.87 亿元。 

通知中指出为应对光伏产品市场价格变化的最新情况，2012 年度中央财政对太

阳能光电建筑应用示范项目的补助标准进行了适当调整，具体为：对与建筑一般结

合的利用形式(构件型与支架型)，补助标准为 5.5 元/瓦，对与建筑物高度紧密结合

的利用形式(建材型)，补助标准为 7 元/瓦。这两种安装形式在去年年底申报通知中

暂定的补贴额分别为 7.5 元/瓦和 9 元/瓦。项目与建筑结合方式根据申报材料及专家

评审意见确定。 

此外通知要求列入 2012 年光电建筑应用项目示范的单位须在项目批准后一年

内，即 2013 年 5 月底前完成相应的光伏发电装机任务。需要退出示范的项目，申

报单位须在公示期间提出书面退出申请。（信息来源：财政部、住建部、solarzoom） 

 

（3）国务院常务会议：“支持自给式太阳能等新能源产品进入公共设施和家庭” 

国务院总理温家宝 23 日主持召开国务院常务会议，分析经济形势，部署近期

工作。 

会议指出，当前我国经济运行总体平稳，经济增速保持在年初预期目标区间内，

但国内外环境更加错综复杂，出现一些新的变化。世界经济复苏的曲折性、艰巨性

进一步凸显。国内经济运行中仍然存在一些突出矛盾和问题，特别是经济下行压力

加大。  

会议强调，要认真贯彻稳中求进的工作总基调，正确处理保持经济平稳较快发

展、调整经济结构和管理通胀预期三者的关系，把稳增长放在更加重要的位臵。 

会议称，要根据形势变化加大预调微调力度，提高政策的针对性、灵活性和前

瞻性，积极采取扩大需求的政策措施，为保持经济平稳较快发展创造良好政策环境。 

在扩大内需方面，会议部署称，着力扩大内需，完善促进消费的政策措施。抓

紧落实扩大节能产品惠民工程实施范围，支持自给式太阳能等新能源产品进入公共

设施和家庭，加快普及光纤入户，加大对保障性住房和农村危房改造支持力度。 （信

息来源：中国政府网） 

 

3.4. 光伏板块整体估值水平变化 

 

截止到 2012 年 5 月 31 日，沪深 300 的市盈率（TTM、整体法）为 10.35 倍,

中小板的市盈率为 27.72，创业板的市盈率为 33.14 倍，光伏板块的市盈率为 34.98

倍。光伏板块的 TTM 市盈率高于创业板，未来光伏企业业绩不确定性仍较大，板

块风险仍在。 
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图 18  A 股光伏板块年初以来的估值水平变化 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

 

3.5. 行业投资策略 

5 月光伏板块在中小板及创业板带动下有所反弹，但短期内行业仍受制于产能

过剩，政策是板块短期走势决定因素，近期重点关注德国补贴削减法案新一轮谈判

结果。短期对板块仍持谨慎态度，目前仍只存在短线博弈政策的可能，行业反转机

会仍需等待，关注政策底及业绩底的逐步确立。 

 

  表 2 光伏相关公司估值对比表 

证券代码 证券简称 总股 /亿股 
流通股 /亿

股 

PE  
PB 最新 

TTM 2012E 2013E 

601208.SH 东材科技 6.16 3.17 24.90  16.81  11.84  2.15  

000962.SZ 东方钽业 4.41 4.41 31.74  25.41  20.19  2.40  

002079.SZ 苏州固锝 7.23 6.50 69.64  21.32  13.66  3.58  

002132.SZ 恒星科技 5.40 3.26 (624.37) 18.39  14.65  2.80  

002389.SZ 南洋科技 2.49 0.51 44.97  31.36  22.70  2.72  

300064.SZ 豫金刚石 6.08 2.68 33.01  19.25  15.90  3.62  

300080.SZ 新大新材 3.64 1.74 48.06  10.63  9.09  1.17  

300082.SZ 奥克股份 2.59 0.92 25.54  12.55  11.94  1.22  

002610.SZ 爱康科技 2.00 0.50 (959.79) 47.31  23.74  1.75  

002623.SZ 亚玛顿 1.60 0.40 18.41  14.14  12.77  1.71  

002163.SZ 中航三鑫 8.04 4.13 193.52  24.16  16.58  2.36  

601908.SH 京运通 4.30 0.60 32.20  17.38  13.31  1.82  

002006.SZ 精功科技 4.55 4.21 19.00  15.68  12.40  3.89  

300029.SZ 天龙光电 2.00 1.09 134.12  10.94  9.83  1.49  

300217.SZ 东方电热 1.98 0.65 24.43  17.13  13.49  2.38  

600644.SH 乐山电力 3.26 3.26 133.41  23.50  59.00  3.76  

600151.SH 航天机电 9.57 9.57 (44.61) 48.55  61.15  2.46  
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300118.SZ 东方日升 5.60 2.84 210.44  11.41  10.67  1.31  

300111.SZ 向日葵 5.09 0.82 (218.15) 18.57  19.59  2.70  

002506.SZ 超日太阳 5.27 2.66 (108.20) 16.35  15.33  2.05  

600537.SH 亿晶光电 4.86 2.30 (56.37) 14.50  12.44  3.50  

600401.SH 海润光伏 10.36 2.58 52.05  22.26  14.47  3.33  

002077.SZ 大港股份 2.52 2.44 36.05  12.61  15.96  1.98  

000862.SZ 银星能源 2.36 2.36 37.17  17.17  13.85  5.78  

002056.SZ 横店东磁 4.11 4.11 190.00  28.53  19.25  2.22  

002218.SZ 拓日新能 4.90 4.80 (29.81) 16.15  10.07  2.80  

002129.SZ 中环股份 7.24 7.23 98.89  20.11  14.53  5.22  

300274.SZ 阳光电源 3.23 0.81 23.90  18.25  14.62  2.19  

002518.SZ 科士达 2.07 0.52 28.38  17.85  13.84  1.83  

600770.SH 综艺股份 7.36 7.21 25.10  12.25  10.07  2.30  

 资料来源：Wind、东北证券  

 

3.6. 风险 

（1）各国补贴继续下调（2）行业整合进程缓慢，产能长期供过于求。 

 

 

4. 核电行业 

4.1. 指数走势 

 

2012 年 5 月，核电板块上涨 1.41%，跑赢上证指数 2.42 个百分点，跑输中小板

0.95 个百分点，跑输创业板 5.79 个百分点。 

 

图 19：5 月核电板块走势 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

4.2. 月度行业要闻 

 

（1）13 项核电项目列入 2012 年度第一批国家能源应用技术研究及工程示范项目科研计

划 
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国家能源局 5 月 22 日下发 2012 年度第一批国家能源应用技术研究及工程示范

项目科研计划，其中拟定共计 22 个项目逾 100 个课题作为今年国家能源科技研发

的重点。根据计划，今年首批能源技术研究和示范工程集中在核电、火电、风电、

智能电网及电动汽车等领域。 

国家能源局表示，下达 2012 年度第一批国家能源应用技术研究及工程示范项

目科研计划，旨在进一步加强国家能源应用技术研究及工程示范项目工作的计划性

和规范管理，推进相关各项工作的顺利开展。 

此次科研计划中的核电科研项目经费支出达 6.69 亿元，今年将重点推进技术进

步的领域涉及核电站安全性能的核电站设计、建设及应对多重外部灾害叠加情境下

的应急设备及系统措施，以及核事故放射性废水应急处理技术及工艺等。（信息来

源：北极星电力网） 

 

4.3. 核电板块整体估值水平变化 

 

截止到 2012 年 5 月 31 日，沪深 300 的市盈率（TTM、整体法）为 10.35 倍,

中小板的市盈率为 27.72，创业板的市盈率为 33.14 倍，核电板块的市盈率为 20.41

倍。整个核电板块估值介于中小板与沪深 300 之间，考虑到核电审批今年有望重启，

相关公司业绩未来有望提升，目前的估值相对合理。 

 

图 20  A 股核电板块年初以来的估值水平变化 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

4.4. 行业投资策略 

5 月，核电板块继续小幅上涨。短期内重点关注核电相关规划审批进展，政策

出台预期使板块具备新一波上涨的可能。我们看好中小市值、核电业务弹性大的公

司，建议重点关注久立特材、江苏神通等公司。 

 

  表 3 核电相关公司估值对比表 

证券代码 证券简称 总股 /亿股 
流通股 /亿

股 

PE  
PB 最新 

TTM 2012E 2013E 

600875.SH 东方电气 20.04 15.44 14.00  12.46  11.56  2.43  

http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=��Դ
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=��
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601727.SH 上海电气 128.24 98.51 21.63  18.54  16.99  1.96  

601106.SH 中国一重 65.38 22.90 56.49  36.82  29.74  1.22  

601268.SH 二重重装 16.90 3.28 (40.62) 45.43  37.02  1.99  

600848.SH 自仪股份 3.99 2.92 549.54  349.60  218.50  16.90  

000777.SZ 中核科技 2.13 2.13 90.27  59.83  51.61  4.76  

002438.SZ 江苏神通 2.08 0.58 71.95  50.15  37.56  3.99  

600416.SH 湘电股份 6.08 6.08 44.61  12.12  11.09  1.78  

002255.SZ 海陆重工 2.58 1.95 28.03  22.58  18.46  2.67  

002227.SZ 奥特迅 1.09 1.09 153.56  71.86  61.43  3.49  

300004.SZ 南风股份 1.88 0.74 59.97  38.87  26.33  4.88  

600202.SH 哈空调 3.83 3.83 (11.87) 19.50  9.31  2.26  

002130.SZ 沃尔核材 2.93 1.77 62.20  45.08  34.26  5.22  

002149.SZ 西部材料 1.75 1.75 (82.09) 39.81  35.50  2.54  

002167.SZ 东方锆业 2.07 1.38 97.28  35.27  23.22  5.35  

002318.SZ 久立特材 3.12 1.58 34.32  25.07  19.11  2.52  

002478.SZ 常宝股份 4.00 0.69 23.10  19.96  14.53  2.12  

600516.SH 方大炭素 12.79 12.79 25.65  17.23  13.58  3.02  

002204.SZ 大连重工 4.29 2.14 12.23  14.03  9.54  1.72  

 资料来源：Wind、东北证券  

 

4.5. 风险 

 核电审批重启低于预期 

 

 

5. 风电行业 

5.1. 指数走势 

 

2012 年 5 月，风电板块下跌 2.10%，跑输上证指数 1.09 个百分点，跑输中小板

4.47 个百分点，跑输创业板 9.30 个百分点。 

 

图 21：5 月风电板块走势 
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数据来源：东北证券，Wind 
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5.2. 月度行业要闻 

 

（1）前 5 月发改委核准百余电力项目 风力发电占比超 95% 

日前，国务院宣布一系列“稳增长”措施，并提出启动一批事关全局、带动性强

的重大项目。事实上，自今年春节之后，发改委对重大建设项目审批速度明显加快，

据不完全统计，仅 4 月份，获批项目就多达 328 个，约为去年同期的两倍。进入 5

月份，项目获批数量进一步大幅增加，仅 5 月 21 日当天，就公布了近百个项目。 

上半年 5 大电力集团以及神华集团分公司国华电力共 6 大发电集团，经发改委

审核通过的发电项目共有 131 个。其中，华电集团居 6 大集团之首，通过项目为 32

个，值得注意的是，几乎所有审核通过的项目都是风电发电项目，并且都是作为清

洁发展机制项目通过批准。 

从上半年国家发改委批准的 131 家发电项目中，风力发电占发电项目核准的比

例高达 95%以上。其中，华电 32 个被批准的项目中，全部属于风力发电项目。对

此，上述接近华电集团的人士对记者指出，国家支持行业内企业发展清洁能源，风

力发电属于清洁发展机制项目，与燃煤发电相比，能够极大地减少二氧化碳的排放

量。（信息来源：北极星电力网） 

 

（2）河北“海上风电”获国家批复 

近日，国家能源局对《河北省海上风电场工程规划》进行了批复，同意河北海

上风电场按照总装机容量 560 万千瓦进行规划建设，其中，唐山区域 430 万千瓦，

沧州区域 130 万千瓦。“十二五”期间优先开发唐山部分风电场，新建装机容量 50

万千瓦，“十三五”之后，再继续扩大规模，有序推进建设。 

海上风电开发是国家可再生能源发展的重点。河北海上风能资源条件较好，适

合规模化开发建设。2007 年，河北开始进行海上测风及收集资料等，2009 年，着

手编制《河北省海上风电场工程规划》。3 年多来，根据《河北省海洋功能区划》的

调整不断修改完善，其间充分征求了省和国家海洋、海事、水务、环保、电力、港

口等相关部门的意见，充分考虑了港口建设、旅游生态等临港产业的布局，在优先

保证这些产业发展的基础上开发海上风电。目前，河北正加紧推进首个海上风电项

目——省建投乐亭菩提岛 30 万千瓦海上风电示范项目的前期工作，争取今年内具

备核准条件，明年开工建设。（信息来源：北极星电力网） 

 

 

5.3. 风电板块整体估值水平变化 

 

截止到 2012 年 5 月 31 日，沪深 300 的市盈率（TTM、整体法）为 10.35 倍,

中小板的市盈率为 27.72，创业板的市盈率为 33.14 倍，风电板块的市盈率为 51.60

倍。风电公司一季度业绩同比大幅下降，导致目前风电板块 TTM 市盈率很高，短

期内风电公司业绩提升较为困难，板块风险仍在。 

 

http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=��(
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=����
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=��
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图 22  A 股风电板块年初以来的估值水平变化 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

5.4. 行业投资策略 

5 月，风电板块表现仍较弱。虽然近期大量风电项目获批，但风电行业短期内

仍受制于产能过剩，风机类公司业绩风险仍在。建议对风电板块仍持谨慎态度。短

期内可适当关注海上风电相关概念。 

 

  表 4 风电相关公司估值对比表 

证券代码 证券简称 总股 /亿股 
流通股 /亿

股 

PE  
PB 最新 

TTM 2012E 2013E 

002202.SZ 金风科技 26.95 21.21 48.76  19.59  21.59  1.33  

600416.SH 湘电股份 6.08 6.08 44.61  12.12  11.09  1.78  

600290.SH 华仪电气 5.27 5.15 74.31  13.24  9.92  1.82  

601558.SH 华锐风电 20.10 2.10 81.03  17.37  14.78  2.11  

002080.SZ 中材科技 4.00 1.57 47.83  23.62  18.73  1.80  

002487.SZ 大金重工 1.80 0.88 46.25  15.47  34.29  1.27  

300129.SZ 泰胜风能 3.24 1.58 40.82  18.41  14.24  1.29  

002531.SZ 天顺风能 2.06 0.62 26.46  17.26  12.89  1.92  

601218.SH 吉鑫科技 4.51 1.40 40.14  9.76  8.31  1.83  

002009.SZ 天奇股份 2.21 1.70 52.39  14.22  11.84  3.08  

 资料来源：Wind、东北证券  

 

5.5. 风险 

风电限电、接入问题迟迟得不到解决，风机需求不及预期 
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